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Bao cao KQKD

TAP DOAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM (HSX: GVR)
CAO SU & BDS KHU CONG NGHIEP

Mdng cao su va thu nhdp khdc la déng luc tdng truéng

» Doanh thu va LN rong Q1/26 1an lust tdng manh 55.8% va 90.0% svck
nhd mdng cao su tich cyc va thu nhdp tu thanh ly cdy cao su cung
nhdn dén bu tdng manh.

» Chung téi nhdn thdy tiém ndng tdng du phéng cd ndm 2026 do
KQKD Q1T cao hon ky vong, du cdn thém nhiing ddnh gid chi tiét hon.

Doanh thu cao su tdng manh nh& gid bdn cao va sdn lugng tiéu thu tich cuc

Doanh thu kinh doanh md cao su t&dng manh 71.6% so vdi cung ky. Chung t6i cho
réng két qua tich cuc nay nhd ¢d gid bdn va sdn lugng déu tang svck. Theo cdng
ty, gid cao su Q1 ti€p tuc duy tri 8 mic cao nha: 1) nhu cdu tiéu thu todn cdu téang,
ddac biét Ia nhu cdu sdn xudt sém I8p 6 to va céng nghiép tai Trung Qudc; 2) ngudn
cung dang han ché do yéu t6 mua vu va 3) gid ddu tdng cao.

Bién LN gidm nhe do chi phi ddu vao téing manh svck

Du gid bdn neo & muc cao, bién LN gop Q1/26 van gidm 2.4 diém % svck trong bdi
cdnh chi phi nhdn céng, nguyén vét liéu va chi phi logistic tdng cao.

Thu nhép tir dén bu va thanh ly cao su gép phdn thic ddy LN

Thu nhép khdc rong Q1/26 tang gdp 3.7 1an clng ky ndm ngodi, chd yéu nhd ghi
nhdan thu tu thanh ly cdy cao su (dat 700 ty dong, gdp 2.2 Ian Q1/25) va khodn boi
thudng lién quan dén viéc ban gico ddt cho cdc du an KCN. Cu thé, trong ky cdng
ty ghi nhén 380 ty déng tién bdi thusng, trong dé 136 ty déng dén tU du dn KCN
Bd&c Tan Uyén 1{ndm trén dat cao su cla PHR — céng ty con clia GVR) va 95 ty déng
dén tlr du &n KCN VSIP Il Binh Duong.

Trién vong KQKD Q2/26 va du phéng ¢d ndm

Chung t6i ky vong thu nhdp ti dén bu va thanh ly cao su sé& tiép tuc la moét trong
nhiing déng luc téng trudng LN trong Q2/26 va cd nam 2026 nhdé tiép tuc nhan dén
bu tU du an KCN Bé&c Tan Uyén 1 va thanh ly cdy cao su dé ban giao ddt cho cdc
du dn KCN tai Bong Nai. Cudi T4/2026, KCN Long Buc giai doan 3 dé khdéi cong,
day la 1trong 3 du dn KCN 16n ndm trén ddt cao su cla GVR du kién trién khai trong
ndm nay.

Chung t6i nhén thdy tiém ndng diéu chinh tdng du phong doanh thu mdng cao su
va thu nhép khdc do k&t qud kinh doanh Q1 tich cuc hon ky vong, du cdn thém
nhiing phdn tich chi tiét hon.

Q1/26 sv

Du phéng du phéng
%sveck 2026 2026

Doanh thu 8,845 5,677 55.8% 29,949 29.5%
_Caosu 7,408 4,316 71.6% 23,653 31.3%
_Ché bién gé 588 555 5.9% 2,459 23.9%
_Cho thué ddt KCN 204 251 -18.7% 1,409 14.5%
_Kinh doanh dién 95 121 -21.4% 724 13.1%
_Khdc 551 434 26.8% 1,704 32.3%
LN gép 2,337 1,637 42.7% 9,304 25.1%
Chi phi BH&QLDN (646) (515) 25.6% (3,906) 16.5%
Thu nhép tai chinh rong 202 153 32.5% 1,168 17.3%
Thu nhép khdc rong 1,038 278 272.6% 2,202 47.1%
LN trudc thué 2,961 1,564 89.3% 9,072 32.6%
LN sau thué cé déng céng ty me 2,251 1,185 90.0% 6,732 33.4%
Bién LN gop 26.4% 288% -24d% 31.1%

Bién LN rong 25.4% 20.9% +4.6d% 22.5%
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Gid hién tai 35,700 d/cp
Caoo nhdt 52 tudn 45,800 d/cp
Thép nhdt 52 tudn 24,900 d/cp
Gid muc tiéu n/a
TP sv Consensus n/a
Tiém ndng tdng gid n/a
Ty sudt cé tuc n/a
Thi gia vén (ty dong) 142,800
KLGD TB 52T (cp) 4,515,669
S& hiu NN con lai (%) 12.3%
S8 CP luu hanh (tr) 4,000
S6 CP sau pha loding (tr) 4,000

GVR VNI
P/E truct 12T 22.7x 14.1x
P/B hién tai 2.4x 2.2x
ROAA 7.4% 2.5%
ROAE 1.0% 16.2%
*Da liéu ngay 8/5/2026

Dién bién gid ¢8 phiéu
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—GVR VNINDEX

Thay ddi gid (%) T 3T 121

GVR 8.8 -7.6 36.4

VN-INDEX 10.3 91 50.8

Cé déng I6n

Vén nha nude 96.8%

Téng quan doanh nghiép

Tap doan Cong nghigp Cao su Viét Nam
(GVR) & doanh nghiép nha nudc véi hon 96
ndm hinh thanh. Cong ty hién co dién tich
vudn cdy cao su gan 378 nghin ha tai Viét
Nam, Lao va Campuchia, gén bdng 40% téng
dién tich tréng cdy cao su cla Viét Nam. Bén
canh tréng, khai thdc va kinh doanh mu cao
su, cong ty con ché bién gd, kinh doanh dién
va cho thué ddt KCN. Hién cong ty dang khai
thdc 14 KCN tdp trung tgi mién Nam.

Chuyén vién phan tich

Nguyén Thi Thay Nga
nganttl@vpbanks.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao géom cd cdc nhén dinh ¢d nhdn, dugc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bé dai ching theo quy dinh cla phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
rédng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi st dung ma khéng
thuc hién xdc minh Iai cdc théng tin ndy, do dé Phong Phén Tich Nganh va C6 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong,
theo ddnh gid chi quan cla ngudi Iap 1a hop ly tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy co thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t& md chung téi khdng co trdch nhiém tu déng cdp nhdt lién tuc, tru
trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti Ban Idnh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
déng kinh té dé dugoc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khdng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid.
Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tai liéu di kém duoc |ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Ching Khodn
VPBank, tat cd cdc quyén s hitu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hitu clia CTCP Chung khodn VPBank.
Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cu
muc dich gi ma khéng cé su chdp thudn clia Cong ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPBank
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Phéng phén tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vplbanks.com.vn
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