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NGANH BAT DONG SAN/ X-POINT

GVR: TAP DOAN CONG NGHIEP CAO SU VIET NAM
CHUYEN DICH CO CAU - DON PAU XU THE

I TIEU DIEM SU KIEN

BSC Research d3 cé Budi gdp g8 ddi véi GVR va t6ng hdp mét s6 ndi dung chinh nhu sau:
+ Bd&o cdo gin nhat https://www.bsc.com.vn/bao-cao/15039-x-stock-gvr-kkn-cap-nhat-kgkd-q4-
2025/

1. Cap nhit mang cao su:
Tinh hinh kinh doanh 2H.2026:
+ KQKD kha quan do gia cao su tdt. Trong ndm nay, GVR san xuét ra dén dau ban hét dén dé,

khéng gdp ap luc canh tranh qud l8n vé hang tén kho.

Trién vong gia cao su:

+ Nguon cung thé gidi that chdt: Gidm do ca thé gidi do (1) quy d4t cao su cd xu thé gidm trén toan
thé gidi va (2) bién d6i khi hau.

* Nhu ciu tUr xe dién (EV): Su phét trién cla xe dién lam tdng nhu ciu l6p xe Vi xe dién ndng hon va

cé t6c @6 thay l6p nhanh hon xe x3ng truyén théng

K& hoach phat trién dién tich dat tréng cao su:

. Trong nudc: Khdng con kha ndng phat trién do khéng con quy dat.

. Nudc ngoai: Dang nghién clu phat trién, da khao st se bé 100,000 ha - trong dé, cé Lao. Tuy
nhién, cé rdi ro nhu sau: (1) Rui ro phap ly (2)Thé nhudng.

K& hoach cai thién hiéu qua mang cao su:

+ Giéng: T4p doan c6 gang chon gidng t8i uu, n8ng suit cao. Trong giai doan tai canh, TAp doan sé
tréng nhiéu gidng trong 1 khu vuc dé tim ra giébng phu hdp nhat, gidm thiéu rui ro. Ngoai ra, doanh
nghiép cé 27 ndm (7 ndm dau tu, 20 ndm tréng) nén cac vung da tréng da cd kinh nghiém.

» Ch3m sdéc: Khdng dung hda chat kich thich, phd v3 quy trinh, cé thé cho san lugng t&t ngdn han
nhung anh hudng tdi san lugng dai han.

BSC REREARCH TRANG 01



,
” BSC REREARCH
12/06/2026

BIDV SECURITIES JSC

2. C4p nhat tin chi Carbon:
. GVR dang di sdm han cdc nudc khdc dé tip trung vao ESG giai doan 2026 — 2030.
. Tin chi Carbon la mang tiém nang va Tap doan d3 thanh lAp cdc Ban dé thuc hién. Tuy nhién,

viéc bén tin chi vin dang trong qué trinh ddnh gid trir luong va chat lugng ring.

3. K& hoach thodi vén Nha nudc & niém yét:

. GVR cé ké& hoach tdng vén diéu lé theo 2 hinh thic: (1) tdng vén diéu L& théng qua quy dau tu
phét trién hodc (2) phat hanh thém c6 phiéu ra cdng ching dé gidm ti & nha nudc thodi vén truc
ti€p xubng. Thay vi nha nudc thodi vén truc ti€p, Tap doan gilr nguyén vén Nha nudc va phat
hanh thém c6 phiéu ra céng ching dé tdng vén diéu L&. T dd, lam gidm ty L& s8 hitu cia Nha
nudc. Tién dd s& phu thudc vao giai doan 2026 — 2030 sau khi c¢é TiQuyét dinh thay thé Quyét
dinh 22 vé tiéu chi phan loai doanh nghiép Nha nudc va cic quy dinh, hudng dan mdi.

«  Tinh trang niém yét: T4p doan thubc trudng hop dudc dp dung quy dinh chuyén tiép tai Luit s6
68/2025/QH15. Theo dd, cac doanh nghiép chuyén déi tir doanh nghiép 100% v6n Nha nudc
sang cdng ty c6 phan, dang niém yét hodc dang ky giao dich trén sd giao dich chiing khodn
nhung chua ddp Ung diéu kién vé cd cdu cb dbéng sé khdng bi hiy tu cdch céng ty dai ching
trong thdi gian thuc hién k& hoach co ciu lai d3 dudc co quan cd thdm quyén phé duyét.

4. Cap nhat khac:

» GVR dang tié€n hanh tinh gon bé mdy bao gém: Sat nhdp cdc céng ty cdp 2 va cdp 3 khéng hiéu
quad, hodc s hitu chéo. Trong thdi gian tdi, Tap doan du kién sé& chi con Céng ty cip 2 va hoan
thanh trong giai doan 2026 — 2027.

« Trong giai doan vira qua, GVR d3 sifa d6i vén diéu L& dé diéu chinh nganh nghé kinh doanh, gilp
ty L& gidi han sd hitu nudc ngoai tang tlr 15% én 49%.

5. Panh gia nhanh:
* GVR dang giao dich vdi P/B Trailing = 2.18x.
« Chi tiét Bdo cdo gan nhat: https://www.bsc.com.vn/bao-cao/15039-x-stock-gvr-kkn-cap-nhat-

kqkd-q4-2025/
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cong ty C8 phan Chiing khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhiing théng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng L& ndo hodc cic quyét dinh mua bdn, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh diu tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng ngudn dit liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Chiing khodn BIDV (BSC) khéng dam bdo rang cic nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky moét trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xdc clia nhitng thdng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai d6i vdi viéc sir dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cdn nh3c can trong, cdbng minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién
nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban
quyén va la tai sdn clia Cong ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, slta déi, in
an ma khéng cé su dbng y clia BSC déu trdi luat. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay cling khéng
dudc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay phugng thitic nao hodc (i) dugc cung cap néu
khéng dugc su chap thudn ctia Céng ty C6 phan Ching khoan BIDV.
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