VIX

BAO CAO PHAN TiCH
Nganh: Cang bién

GMD vs VN-Index (%YTD)

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%
© © © © © © © ©
N 8 & § N N
O O 0O O O © © o
Jd 8 8 &8 &8 & &
N - - - e -
= 8 O ¥ B & KX D
©O ©6 0 © © & o o

== GMD ==\/N-Index

Théng tin giao dich (07/05/2026)

Gia hién tai (VNB/cp) 79.500
Gia cao nhat 52W 82.000
Gia thap nhéat 52w 55.800
S6 lwong CP niém yét  426.495.109
S6 lwgng CP lwu hanh 432.892.509
S& hiru nwdc ngoai 40,03%
KLBQ 52W (cp) 1.920.542
EPS (vnd/cp) 6.083
P/E 13,07x
P/B 2,51x
Vén héa (ty dong) 34.501

(*) EPS theo BCKQKD 4 quy gan nhét
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CTCP GEMADEPT
HSX: GMD - TiCH cuC

Chung téi duy tri danh gié TICH CUC déi véi GMD (tiép theo bao céo
cép nhét trién vong ngay 10/06/2026) duwa trén trién vong hoat dong
kinh doanh tich cuc trong giai doan t&i. GMD van dang la doanh
nghiép van hanh cang Ién tha 2 tai Viét Nam (sau MVN). GMD dang
trong qué trinh tai co cdu doanh nghiép véi viéc chuyén nhuong vén
tai cac cong ty lién doanh lién két trong Q2/2026, chuén bj ké hoach
thanh ly viron cao su 30.000ha tai Campuchia va dang trién khai mé
réng cang Gemalink giai doan 2 tai khu vuc Thi Vi — Céi Mép. Néi
bat hon nita, Loii nhuan sau thué quy 2/2026 cia GMD dat 1.285
ty dong — ting 113% YoY.

Diém nhan Pau tw:

e Ghi nhan thu nhap doét bién tir thoai von trong Q2/2026:
Trong qua trinh tai co cAu bé may van hanh, GMD d4 thyc hién
thoai vén tai hang loat cac khoan dau tw qua lién doanh lién két
CJ Logistics Holdings Viét Nam (tén cii la CJ Gemadept Logistics
Holdings), Tiép van Gemadept, Mekong Logistics, Gemadept
Hai Phong, Gemadept Shipping Holding, Mekong Logistics, Van
tai bién Gemadept, Gemadept Shipping Singapore, Gemadept
Malaysia va Lién hop Thwc Phdm. Viéc chuyén nhwong von trén
giup cho ghi nhan dwoc khoan lai Ié&n ttr hoat dong tai chinh —
dat hon 608 ty dong trong Q2/2026, twong dwong v&i dong
gop vao 39% Loi nhuan trwéc thué caa GMD.

e Hoat déng kinh doanh cét 16i cia GMD tiép tuc duy tri xu
hwéng ting trwéng tich cwe: Doanh thu thuan ctia GMD téng
trwdng t&i 17,9% YOY trong Q2/2026 va dang dwoc ghi nhan
murc doanh thu cao nhét trong lich st cia GMD. D&c biét hon,
Bién Lai Gép cia GMD ciing dworc mé rong, lan lwot tang 1,1
va 5,6 diém phan tram so véi cling ky va so véi Q1/2026 truéc
d6. Khéng chi vay, mac du GMD thuc hién thoai vén tai nhiéu
lién doanh, tuy nhién, lgi nhuan hoat déng tir cac lién doanh
hién tai (cht yéu Ia Gemalink véi SCS.HSX) van tiép tuc ting
trwéng tich cwe 57% YoY va 22% QoQ. Nguyén nhan chi yéu
dén tr san lwgng khai thac tai cac cang nhw Nam Binh Vi va
Gemalink ctia GMD tang trwéng trong bdi canh hwéng lgi tir xu
hwéng tich ctia kim ngach xuét nhap khau cta Viét Nam. Chinh
vi thé, chung t6i cap nhat wéc tinh doanh thu va loi nhuan sau
thué clia GMD sé lan lwot dat 6.642 va 3.622 ty dong (+12% va
57% YoY), trong d6 chi c6 dw bao LNST dwoc diéu chinh ti viéc
tai co’ cau.
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Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Doanh thu (ty déng) 1.411
%YoY 36,5%
Loi nhuan gop (ty déng) 603
Bién lgi nhuan gép (%) 42,7%
Loi nhuan lién doanh lién két 326
Loi nhuan sau thué (ty déng) 374
Bién loi nhuan sau thué (%) = 26,5%
EPS (d6ng/CP) 4.044
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mmmm Doanh thu (ty ddng) - bén trai
%Y OY - bén phai

1.277 1.494 1.560 1.625 1.452 1.762
27,0% 29,8% 23,4% 15,1% 13,7% 17,9%
562 722 666 790 636 871
44.0% 48,3% 42.7% 48,6% 43,8% 49.,4%
227 243 297 391 312 382
528 604 432 738 650 1.285
41,3% 40,4% 27,7% 45,4% 44 8% 73,0%
3.578 3.870 3.816 4178 4 457 6.083
Nguén: GMD
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Lgi nhuan tir céng ty lién doanh lién

két (ty dong)
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Q3/2025

San lvgng khai thac cang container
cua GMD theo khu vwc (nghin TEUS)
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BAO CAO PHAN TiCH VIX

HE THONG NHAN BINH TRIEN VONG DOANH NGHIEP

TICH CUC: Tang trwdng loi nhuan duoc dy bao tang, véi tbe dd tdng hon 15% trong 12 thang téi hodc gia
muc tiéu cao hon 15% gia hién tai

TRUNG LAP: Tang trwéng loi nhuan duoc du bao tir -15% dén +15% hodc co nhiéu théng tin khéng chac
chén, khoé dw bao hodc gia muc tiéu dwoc dw bao -15% dén +15% so véi gia hién tai

TIEU CU’C: Tang trwdng loi nhuan dwoc du bao gidm, véi tbe dd gidm dwéi -15% trong 12 thang téi hoac gia

muc tiéu dwoc dw bao thap hon -15% so véi gia hién tai

Khuyén cao str dung

Bao cao phan tich dwoc lap va phat hanh béi Cong ty cd phadn Chirng khoan VIX (“VIX"). Bao cdo nay khong
nham phat hanh réng rai ra céng ching va chi mang tinh chét cung cap théng tin cho mét sé dbi twong nhét dinh,
ciing nhu khéng duwoc phép sao chép hodc phan phéi lai cho bat ky bén thir ba nao khac. Tat ca nhirng ca nhan,
t& chirc ndm gilr bdo cao nay déu phai tuan tha nhirng diéu trén.

B&o cao nay khéng phai 1a mét 16 kéu goi, d& nghi, mdi chao mua hoac ban bat ky ma chirng khoan nao. Cac
thong tin trong bao cao nghién ctru dwoc chuén bj tlr cac théng tin cong bd cong khai, dir liéu phat trién noi bo va
cac ngudn khac dwoc cho la dang tin cay, nhung chwa dwoc kiém chirng ddc lap béi VIX va VIX sé khong dai
dién hodc dam bao dbi véi tinh chinh xac, ding dan va day dd cGa nhirng théng tin nay.

Toan bd nhirng danh gia, quan diém va khuyén nghi dua ra trong bao cdo c6 thé dwoc thay déi ma khong bao
trwéc. VIX khéng c6 nghia vu phai cap nhat, stra déi hodc bd sung ban bao céo ciing nhw khéng cé nghia vu
thdng bao cho td chirc, ca nhan nhan dwoc ban bdo cdo nay trong trwong hop cac danh gia, quan diém hay
khuyén nghi dwoc dua ra c6 sw thay ddi hodc tré nén khéng con chinh xac.

Céac ma chirng khoan trong ban bao céo co thé khdong phu hop véi tat ca cac nha dau tw, va ndi dung cta ban
bo cao khong dé cap dén cac nhu cu dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cGa bat ky nha dau tw cu thé nao.
Trwdce khi thye hién dau tw bat ky ma chirng khoan nao néu trong béo céo nay, nha dau tw nén lién hé véi nhirng

chuyén gia tw van dau tw clia ho dé thao luan vé truéng hop cu thé ctia minh.
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