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Bao cao bHCD

CTCP GEMADEPT (GMD)
CONG NGHIEP
PAY MANH MG RONG CONG SUAT CANG VA HOAN THIEN HE

SINH THAI LOGISTICS

»  Trong ndm 2026, GMD tiép tuc ma rong céng sudt cdng théng qua du
an 33ha Nam Binh Vi va Gemalink giai doan 2, du kién ndng téng coéng
sudt Gemalink 1én trén 3 triéu TEU/nd&m.

» Trong giai doan 2026-2030, céng ty dinh hudng hodn thién chudi
logistics khép kin thdng qua phdt trién cdng séng, van tdi thdy ndi dia
va mang shipping nhdm t8i uu héa hoat déng van chuyén hang hoa

K& hoach kinh doanh 2026: duy tri tédng trudng hai chir sé

Tai DPHDBCD thudng nién 2026, GMD ddat ké hoach kinh doanh theo hai kich
badn véi muc tiéu duy tri tdng trudng hai chir sé bdt chdp bdi cdnh kinh té
todn cAu con nhiéu bién déng, chi phi gia tdng va rdi ro dia chinh tri. Theo
do, & kich bdn co s, doanh thu du kién dat 6,500 ty déng (+9.1% svck) va
LNTT dat 2,800 ty déng (+11.1% svck). Trong kich bdn phdn ddu, doanh thu
va LNTT lan lust dat 6,800 ty déng (+14.2% svck) va 3,000 ty déng (+19.0%
svck). Ban l&nh dao ddnh gid day Id muc ké hoach cao va ddy thdch thuc,
tuy nhién céng ty van tu tin hodn thanh nhd Ioi thé hé théng cdng quy mé
I&n, vi tri chién lugc cung ndng luc van hanh vuot trdi trong nganh.

Tép tuc mé réng céng sudt cdng va hé sinh thdi logistics

Trong ndm 2026, GMD sé ti€p tuc ddy manh md rong coéng sudt cdng va
hodn thién hé sinh thdi logistics théng qua hang loat du dn trong diém. Theo
do, doanh nghiép tap trung phat trién du dan 33 ha tai Nam Binh Va, ddy
nhanh déu tu Gemalink giai doan 2 véi ké hoach dua vao vén hanh tu
Q3/2027, déng thsi ma rong hé théng cdng séng tai khu vuc mién Nam
nhdm phuc vu chién lucc van tdi thiy néi dia. Bén canh do, céng ty cling
thuc ddy phdt trién mang shipping, Mekong Logistics va trién khai thém cdc
du dn ha tang chién lugc tai khu vuc Cdi Mép. Béi véi Gemalink giai doan 2,
du dn dé& chinh thiic khdi cong tu ngdy 17/4/2026 va sau khi hodn thanh sé
nang téng cong sudt Gemalink 1én trén 3 triéu TEU/ndm, qua doé gia tang
ndng luc ti€p Nnhdn tau me tai cum cdang nudc séu Cdi Mép — Thi Vdi va ddp
Ung nhu cdu tdng trudng hang hoa dadi han. Ban I&dnh dao cho biét trong
giai doan 2026-2030, GMD sé& phdt trién dua trén bén tru coét chién lucc
g6ém cdng bién, logistics cAng bién, van tdi thly — bién va céng nghiép hang
hai.

Phuong én trd ¢é tc va tdng vén ndm 2026

DHBCD 2026 cling théng qua phucng dn phdn phdi Igi nhudn ndm 2025 vaéi cd
tuc tién mat ty 1€ 22%, tuong Ung 2,200 déng/cp, déng thdi phé duyét k& hoach
phdt hanh cé phiéu thudng ty & 50% ti ngudn vén chl s& hiiu. Néu hodn tat
phdt hanh, von diéu 1& cua GMD du kién tdng tU 4,328.9 ty déng 1én 6,493.4 ty
déng. Bén canh do, cé déng cling théng qua ké hoach déi tén doanh nghiép tu
CTCP Gemadept thanh CTCP Tap dodn Gemadept nhdm phu hop hon vai quy
md hoat ddéng va dinh hudng phdt trién dai han clia doanh nghiép.
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Gid hién tai (d/cp) 80,700
Cao nhdt 52 tuén (d/cp) 84,400
Thdip nhdt 52 tudn (d/cp) 50,810
Gid muc tiéu (d/cp) 79,100
Ngdly cdp nhat gan nhét 27/11/2025
Ty sudt c8 tuc 2.7%
Vén héa (ty déng) 34,459
KLGD TB 10 phién (cp) 1,514,736
S& hiru NN con Iai (%) 7.3%
S& CP luu hanh (tr) 427
S6 CP sau pha lodng (tr) 427
GMD VNI
P/E truct 12T 18.1x 14.0x
P/B hién tai 2.5x 2.2X
ROAA 9.6% 2.5%
ROAE 14.6% 16.2%

*Di liéu ngay 08/05/2026

Dién bién gia cé phiéu
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VNINDEX s GMD

Thay déi gia (%) T 3T 12T
GMD -4.1 10.9 46.8
VN-INDEX 10.8 22 51.2

Co cdu s6 hitu
Quy ETF DCVGMVN DIAMOND 5.4%
Khdc Q4L 6%

Téng quan doanh nghiép

Cong ty C6 phén Gemadept (GMD) ¢é tién
than I& Cong ty C6 phdn Bai ly Lién hiép Van
chuyén, dugc thanh lap vao ndm 1990. Céng
ty hogt dong chinh trong linh vyc khai thdc
cding va logistics. GMD Ia mét trong sé it cdc
cong ty logistics Viet Nam cé thé cung cdp
dich vy logistics tron géi nhd sé hiiu hé théng
dich vu khép kin, tU cdng bién, kho hang va
cdc phuong tién van tdi nédm tai cde vi tri kinh
té trong diém trén cd ba mién Bdc, Trung,
Nam. GMD dugc niém yét trén S& Giao dich
Ching khodn Thanh phd HS Chi Minh (HOSE)
tU ndm 2002.

Chuyén vién phan tich
Vi Manh Tudn

tuanvm@vpbanks.com.vn
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Pdnh gid ctia ban Idnh dao vé mic dd canh tranh tai hai cum cdng chinh

Dai véi dp luc canh tranh tai khu vuc Cdi Mép — Thi VAi ti cdc du dn mai nhu Cang
Can Gis hay Cdi Mép Ha, ban ldnh dgo cho rang tdc déng trong trung han van &
muc han ché. Theo doanh nghiép, dén nadm 2030 cdc du an mai chi cé thé bé sung
khodng 1.8-2 triéu TEU cdng sudt trong giai doan ddu van hanh, do do Gemalink
vén duy tri vi thé la cdng cé cdng sudt khai thdc va sdn luong thuc té 16n nhdt ca
nudc trong khodng 5-7 ndm tdi.

Tai khu vuc Hdi Phong, GMD cho biét dp luc canh tranh tir cdc bén mdi tai Lach
Huyén l& hién hitu, tuy nhién Nam Binh Vi vén duy tri loi thé ddng ké ddi véi cdc
tuyén ndi A va feeder nhé cdu trdc chi phi t&i uu hon. Ban ldnh dao cho biét chi phi
b&c xép va ndng ha tai Lach Huyén hién cao gdp 2-3 1&n so véi Nam Dinh Va, trong
khi cdic tuyén noi A cé muic cudce thdp nén khé hdp thu thém chi phi logistics phdt
sinh. Ngoai ra, phu phi lai ddt tai khu vuc nudc sdu cling khién téng chi phi khai thac
tdng manh. B&n canh do, viéc cdi tao luéng kénh Ha Nam cho phép tiép nhdn tau
lén t&i 55,000 DWT giup Nam Dinh V{ tiép tuc duy tri vai tré trung tédm trung chuyén
phu hop cho hang nai A tai mién Bdc.

Tam diing dam phdan bdn 24% vén Gemalink do dinh gia thay déi manh

GMD cho biét qud trinh dam phdn thodi 24% vén tai cdng Gemalink hién dang tam
cham lai nthdm ddnh gid lai gid tri du &n sau khi Gemalink budc vao giai doan maé
réng quy mé Ién. Theo ban Iénh dao, Gemalink giai doan 2 dd chinh thic khéi cong
tu gitia thdng 4/2026 va dy kién di vaio van hanh trong Q3/2027, trong khi giai dogn
3 dugc dinh husng trién khai vao cudi ném 2028 hodc ddu ndm 2029. Sau khi hodn
thanh toan bé cdc giai doan, tdng céng sudt Gemalink du kién dat khodng 4 triéu
TEU, cao hon gdp ddi cong sudt thiét ké ban ddu. Ban I&nh dao nhdn manh su thay
déi vé quy md va vi thé chién lucc khién muc dinh gid cl khéng con phu hop. Ngodi
ra, GMD ddnh gid co cdu khdch hang tai Gemalink van duy tri 8n dinh khi sdn luong
tU cde dbi tdc ngodi lién minh CMA CGM chiém hon 35% téng san luong, giup gidm
rdi ro phu thudéc vailo mét hdng tau duy nhdat. Gemalink hién clng ld cdng duy nhdt
tai khu vuc Cdi Mép — Thj Vdi s& hitu 390m cdu bén xa lan chuyén dung, tao Igi thé
I6n trong két néi hang hoa ndi dia va ICD.

Tdi cdu trdc danh muc: rat khéi logistics bién thdp, tép trung mé rong mdng
shipping va vdn tai thuy trd thanh tru cét chién luge méi

GMD cho biét giai doan 2026—-2030 sé la giai doan tdi cdu tric manh danh muc
hoat déng nhdm tap trung vao cdc mang cé bién Ioi nhudn cao hon. Theo do,
doanh nghiép sé& ting budc rut khdi cdc mdng logistics ndi dia truyén théng va cdc
trung tdm phdn phdi nhd co bién Igi nhudn thdp. Bdng chu y, GMD dd tdi cdu truc
lién doanh véi CJ Logistics theo hudng GMD tiép qudn hodn toan mdng shipping,
trong khi CJ Logistics tap trung vén hanh logistics 3PL. Thuong vu hodn ddi nay du
ki€n mang lai khodn thdng du khodng 700 ty déng cho GMD.

Ban l&nh dao xdc dinh van tdi bién va van tdi thay néi dia sé& trd thanh mét trong
bdn tru cét chién lucc clia tdp dodn trong giai doan tdi, véi muc tiéu dong gop
khodng 1,000 ty déng LNTT vaio ndm 2030. Theo do, GMD sé tan dung luong hang
héa I8n tai hé thdng cdng nudc sau dé phdt trién mé hinh logistics khép kin, déng
thdi ddu tu manh vao déi tau séng stic chd I8n nhdm van chuyén hang héa tir Cai
Mép vé hé thdng cdng séng Phudc Long va Binh Duong. Céng ty ky vong viéc kiém
sodt chudi van chuyén tir cang bién dén cang sdng sé gilp t8i uu hoa bién Igi nhudn
va gidm phu thudc vao cdc déi tdc van tdi bén ngodi.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, ducc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bd dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
réng ddang tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phén Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khong
thuc hién xdc minh lai cde théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu khédng ddam bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sanh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cén trong,
theo ddnh gid chd quan cla ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy co thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién ddng thuc té ma chung téi khdng cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri
trusng hop duacc yéu cdu chinh thic ti Ban Iénh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
déng kinh té dé duac cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo véa khéng coé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh
gid. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém ducc 1ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung
Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu cta CTCP Ching khodin
VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung phdn bdn Bdo cdo
nay vi bdt c muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thuén cla Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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