25/06/2025

\\!, VPBank Securities Bao cao DPHCD

CONG TY CO PHAN GEMADEPT (HSX: GMD)
CONG NGHIEP

KHKD 2025 thdn trong truéc boéi cadnh nhiéu bién déng

» Trong 2025, GMD d&t muc tiéu co s& cho LNTT tu HDKD c6t 16i dat
1,800 ty déng (dl ngang svek) va muc tiéu phdan ddu la 2,000 ty déng
(+12% svck).

» GMD du kién chia ¢ tuc bdng tién mat trong ndm 2024 vai ty 1& 20%.

» Ban l&nh dao cho biét gid xép d& cdng nudc séu co thé diéu chinh
tang trong Q4/2025.

Chung t6i d& tham du Dai hdi déng cd déng thudng nién (DHPCD) ciia GMD.
Dudi déy Ia nhiing ghi nhén chinh.

Ké& hoach kinh doanh vé ¢é tirc ndm 2025

GMD dua ra hai kich bdn cho LNTT t& HDKD ¢6t 161 ndm 2025: muc tiéu chinh
thiic 11 1.800 ty déng (di ngang svck) va trong kich bdn t8t cé thé dat 2.000
ty dong (+12% svck).

C8 tuc tién mat ndm 2024 du kién la 2,000 d/cp. Bén canh do, dai hoi cd
déng dé théng qua ké hoach mua lai t6i da 21 triéu cb phiéu (tuong duong
5% s6 luong c& phiéu dang luu hanh) néu gid thi trusng thdp hon 1.5 1&n gid tri
s8 sdch trén mdi cé phiéu (tuong duong véi muc gid 45,000 d/cp).

Cap nhat tinh ké hoach cdc cdng va du éan ctia GMD

e Cdng Nam Binh Vi giai doan 3 (NDV3): du kién dua vao khai thac ti
cudi thdng 11 ndm 2025. GMD ky vong NDV3 sé& hoat déng 50% coéng
sudt (~400,000 TEU) trong ndm 2026 va 80% (~600,000 TEU) trong
ndm 2027. Ban I&nh dao ddt muc tiéu NDV sé cé thém 1 dén 2 tuyén
dich vu mai trong nlia cudi nadm 2025.

e Cdng Germalink (GIL): sdn lugng container thong quan qua GIL du
kién dat 1.7 tr dén 1.8 tr TEU trong ndm 2025. Trong 5 thdng ddu ndim
2025, Gil d& md thém 4 tuyén dich maéi nhdm da dang hda thi trudsng
tranh phu thudc vao thi trudng 1én la My gitip gidm thiéu rdiro vé thué
quan. Muc tiéu dén cudi ndm 2025, GIL s& md thém 1 tuyén dich vu
nlfa. Cang GIL giai doan 2A du kién trién khai xdy dung vao Q4/2025
du kién dua vao khai thde ti ndm 2027. Du dn cdng GIL giai doan 2B
s& dugc trién khai khi céng sudt GIL 2A dat khodng 85%.

e Dudncao sudang co tién trién va céng ty ky vong sé thodi vén trong
n&m nay, song chua céng bd cu thé ké hoach va chi tiéu tai chinh
thodi vén. Ban lanh dao khuyén nghi cd déng khéng nén ky vong qud
muc vao thuong vu ndy

Ky vong diéu chinh gid cuéc xép d& tai cang nuéc sdu trong Q4/2025

Ban l&nh dao cho biét hién nay cuc Hang Hai dé& té chuc hai cudc hop vé
hudng diéu chinh gid béc xép tai khu vuc cang nudc sdu. Ban 1&nh dao ky
vong quy 4 sé co diéu chinh gid béc xép tai khu vuc cdng nudc sdu.
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VPBs

VPBs
Doanh thu 4,832 25.7% 4,850 0.4% 94% 4,950 2.4% 95.4%
LNTT 2,080 -33.9% 1,800 -13.4% 84% 2,000 -3.8% 93.0%
LNTT tu HDKD 1,781 36.4% 1,800 11% 84% 2,000 12.3% 93.0%
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Gid hién tai 55,500 d/cp
Cao nhdt 52 tudn/ 71,030/42,200 &/cp
Thdp nhét 52 tudn
Gid muc tiéu 68,100 d/cp
Ngdy cdp nhat gdn nhéit 12/03/2025
Consensus n/a
Tiém ndng tdng gid 21.6%
Ty sudt cé tuc 2.9%
Téng ty sudt sinh IGi 24.5%
Thi gia vén (ty dong) 23,321
KLGD TB 10 phién (cp) 1,736,737
S& hitu NN con lai (%) 8.6%
S8 CP luu hanh (tr) 420
S8 CP sau pha lodng (tr) 420
GMD VNI
P/E truot 12T 17.6x 13.4x
P/B hién tai 2.2x 1.7x
ROAA 8.2% 21%
ROAE 10.9% 13.0%
*Dit lidu ngay 24/06,/2025
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——VNIndex GMD

Thay déi gid (%) T 3T 12T
GMD 4.1 -6.6 -19.8
VN-INDEX 3.3 2.7 59

Ca cdu sé hitu
CTCP TNHH SSJ Consulting 7.1%
Khdc 92.9%

Téng quan doanh nghiép

Cong ty C6 phdn Gemadept (GMD) co tién
than la Cong ty C8 phdén Bai ly Lién hiép Van
chuyén, ducc thanh ldp vao nam 1990. Cong
ty hoat déng chinh trong linh vuc khai thdc
cdng va logistics. GMD Ia mét trong sé it cdc
cong ty logistics Viét Nam cé thé cung cdp
dich vu logistics tron goi nhd sd hiu hé théng
dich vu khép kin, ti cang bién, kho hang va
cdic phuong tién van tai ndm tai cde vi tri kinh
t€ trong diém trén cd ba mién Bdc, Trung,
Nam. GMD dugc niém yét trén S& Giao dich
Chung khodn Thanh phd HS Chi Minh (HOSE)
U ndm 2002,

Chuyén vién phan tich
Vi Manh Tudn

tuanvm@vpbanks.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, ducc dua
trén cdc ngudn théng tin cong bd dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
réng ddang tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phén Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khong
thuc hién xdc minh lai cde théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu khédng ddam bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sanh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cén trong,
theo ddnh gid chd quan cla ngudi lap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy co thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién ddng thuc té ma chung téi khdng cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri
trusng hop ducc yéu cdu chinh thic ti Ban Iénh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
déng kinh té dé dugoc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo véa khéng coé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh
gid. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém ducc 1ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung
Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén sé hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu cta CTCP Ching khodin
VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic tung phdn bdn Bdo cdo
nay vi bdt c muc dich gi ma khéng ¢é su chdp thudn cta Coéng ty.

Cdng ty ¢é phdn Chiing khodn VPbank
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