Cong ty Cé phan Gemadept (GMD)

+ Doanh thu quy 3/2025 va lgi nhuan sau thué cia GMD [an lwot dat 1.560 ty (+23.4% YoY) va 432 ty (-4% YoY). Liy k& 9 thang dau nam GMD dat 4.331
MUA ty déng (+26,6% YoY) vé doanh thu va 1.564 ty déng (+1% YoY) vé Igi nhuan sau thu€; 1) Bién lgi nhuan gbp tang nhe & muirc 44,7% |én 45%; 2) Doanh
thu tir hoat ddng tai chinh suy gidm manh dén tir viéc cing ky ndm trudc c6 khoan 13i chuyén nhuwong vén khoan dau tu tai chinh dai han hon 300 ty;
3) L&i 16 clia cong ty lién két tdng manh tir mirc 503 ty 1én 767 ty trong cung giai doan 9 thang dau ndm.
Trién vong dau tu:
+ Xem xét diéu chinh gia dich vu b&c x&p container tai cdng: Gia chi phi bdc x&p van tai hang container tai cac cang bién VN dang & murc thap so véi khu
vuee. Vi vay, nhitng nha khai thac cang d3 glri d@ xuat [&n BO Giao Thdng Van Tai dé tang murc phi ndi trén va dang chd dugc phé duyét. Ky vong dé xuat cé
thé dugc chap thuan trong Q1/2026.
+ Cadng Nam Dinh Vii Giai doan 3 dwa vao van hanh thwong mai: Vi viéc dua vao van hanh thuong mai tir cudi thang 9/2025 dd danh diu budc ngoat
giup cum cang Nam Dinh Vi tré thanh cum cang sdng quy mo I&n nhat mién béc véi cong suat dat 2 triéu TEU/Nam.
Analyst: Trurong Hoang Tién Hung + Cang Gemalink giai doan 2: Sau khi giai doan 1 dwoc dua vao khai trwong van hanh trong ndm 2021 va d3 dong gbp loi nhuén tich cuwc. GMD dang
Rl ilyiecaes ies R LR El S oloee hoan tat cac thl tuc dé tiép tuc trién khai xay dwng giai doan 2A va dy kién s& dwa vao khai thac dau nam 2027. Gilp nang cdng suat toan bo du an én 3
Triéu TEU.
Gi4 déng cira (30/12/2025) 61,800 * V&i nhitng trién vong tich cyc, ching téi dy bdo doanh thu va Igi nhun sau thué ndm 2025 cla GMD [an luot dat: 5.861 ty dong (+21,3% YoY) va
81,200 2.123 ty déng (+10,4% YoY); va wéc tinh tinh doanh thu va lgi nhudn ndm 2026 [an lugt & mirc: 6.957 ty dong (+18,7% YoY) va 2.744 ty déng (+29,2%
YoY): 1) Bién lgi nhuan ky vong tang nhe 1&n 46,1% tir mrc 45,5% trong ndm 2025, nhd gid ca cudc phi van tai thé gidi héi phuc; 2) San lugng hang hda

Khuyén nghi

Gid muc tiéu (12 thang)

Lgi nhuan ky vong 31.4% udc tinh dat hon 5,4 triéu TEU (+11.6% YoY); 3) Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép duy tri @ mic cao 355 ty (+19,4% YoY) va 885 ty (+20,3%
L3i rong (26F, ty dong) 2,744 YOY)' , " . - , , . L. , . . , N , o »
* EPS du phong dat 4,825 dong/ co phiéu twong irng mirc P/E dat 12,7x thap hon so v&i mic trung binh 5 ndm cta doanh nghiép. Ching t6i danh gia
Téng trurong EPS (26F, %) 27.5% KHA QUAN véi GMD: 1) ting trwdng doanh thu tir cdng méi dwoc dua vao van hanh; 2) Ky vong gid cudc mdi cé thé dugc chip thun ting trong ndm
P/E (26F, x) 127x  2026.
V&n hoa (ty dong) 26,357 %) VN-Index GMD VN
150
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 426 Doanh thu 3,206 3,898 3,846 4,832 5,861 6,957
140
Ty lé CP ty do chuyén nhuong (%) 91.7 13 LNHBKD 861 1,309 3177 2,419 2,685 3,170
Ty 1& s& hitu clia NDTNN (%) 416 120 Ty & LNHDKD (%) 26.9 33.6 82.6 50.1 447 45.6
Beta (12M) 09 ° Lai rong 721 1,161 2,534 1,924 2,123 2,744
100
Gid thap nhat 52 tun (VND) 42,200 g0 EPS (VND) 1,869 3,034 7,207 4,276 3,783 4,825
Gid cao nhat 52 tuan (VND) 74,500 °° ROE (%) 9.2 13.8 28.2 13.0 15.4 19.9
70
(%) Y 6M SP1V I P/E (x) 253 15.0 9.8 19.8 16.2 12.7
Tuyét doi 42 2.2 78 50 P/B (x) 2.3 2.0 2.5 2.2 1.90 3.10
Tuong déi 8.0 246 454 Dec24 Feb2S o Apras o Jun2s o Aug2s o Oct2s C tirc/thi gié (%) 2.5 2.6 2.8 2.9 n/a n/a

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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Analyst: Truong Hoang Tién Hung
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Chi tiéu (Mirae Asset) (KHA QUAN)
(G?’ig/?zérz%;gf 61,800 Xu hudng ngan han Tang
Khang cu (ngan han) 62,500 Xu hudng trung han bi ngang
H6 trg (ngan han) 59,200 Xu hudéng dai han bi ngang
Diém cat 16 ngén han 58,000

« GMD sau khi kiém dinh nguéng h’6 tro quanh MA200 ngay thi dang
dan cho xu huéng hoi phuc va kiém dinh lai nhitng vung khang cu
cao han.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



» B&o cdo nay dugc cong bé bdi Cong ty C6 phan Chirng khoan Mirae Asset (Viét Nam) (MAS), cdng ty chirng khoan dugc phép thuc hién moi gidi ching khodan tai
nudc Cong hoa xa héi chi nghta Viét Nam va la thanh vién cGa S& giao dich chirng khoan Viét Nam. Thong tin va y kién trong bao cdo nay da dugc téng hgp mét
cach thién chi va tr cdc nguoén dugc cho la dang tin cdy, nhung nhirng théng tin dé chua dugc xac minh mét cach doc lap va MAS khdng cam doan, dai dién
hodc bdo ddm, ré rang hay ngu y, vé tinh cdng bang, chinh xac, day du hoac tinh diing dan clia théng tin va y kién trong bao cdo nay hoac cta bat ky ban dich
nao tlr ti€ng Anh sang tiéng Viét. Trong trudng hgp ban dich ti€éng Anh clia bao cdo dugc chuan bi bang ti€ng Viét, ban géc clia bao cao bang tiéng Viét cé thé
da dugc cung cap cho nha dau tu trudc khi thuc hién bao cao nay.

» D0Gi twgng du kién clia bao cdo nay la cac nha dau tu té chirc chuyén nghiép, c6 kién thirc co ban vé méi trudng kinh doanh dia phuong, cac théng 1€ chung, luat
va nguyén tac ké toan va khong coé déi tugng nao nhan hodc sir dung bao cao nay vi pham bat ky luat va quy dinh nao hoac quy dinh clia MAS va cac bén lién
két, chi nhanh ddi vdi cac yéu cau dang ky hoac cap phép & bat ky khu vurc tai phan nao sé nhan dugc hodc str dung bat ky théng tin nao tir day.

« Bdo cdo nay chi danh cho muc dich théng tin chung, khdng phai va sé khong dugc hiéu la mot |5i dé nghi hoac mot |61 madi chao dé thuc hién bat c giao dich
chirng khodn hoac cdng cu tai chinh nao khac. Bado cdo nay khoéng phai la 1&i khuyén dau tu cho bat ky d6i tugng nao va déi tugng dé sé khong dugc coi la khach
hang cdia MAS khi nhan dugc bao cdo nay. Bdo cdo nay khong tinh dén cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoac nhu cau cu thé cta cac khach hang ca nhéan.
Khong dugc dua vao bao cdo nay dé thuc hién quyét dinh déc 1ap. Théng tin va y kién c6 trong bao cdo nay cé gia tri ké tir ngay cong bo va co6 thé thay déi ma
khéng can thong bao trudc. Gia va gia tri clia cac khodn dau tu dugc dé cap trong bao cdo nay va thu nhap tlr cdc khodn dau tu dé cé thé gidm gia hoac tang
gia, va cac nha dau tu cé thé phai chiu thua 16 cho cac khoadn dau tu. Hiéu suat trong quéa khir khdng phai la hudng dan cho hiéu suat trong tuong lai. Lgi nhuan
trong tuong lai khong dugc ddm bao va cé thé xay ra mat von ban dau. MAS, cac chi nhanh va gidm déc, cadn bo nhan vién va dai dién cda ho khong chiu bat ky
trach nhiém phap ly nao d6i vai bat ky ton that nao phat sinh tir viéc sir dung bao céo nay.

« MAS c6 thé da dua ra cac bao cdo khac khéng nhat quan va dua ra két luan khac véi cac y kién dugc trinh bay trong bao cado nay. Cac bao cdo c6 thé phan anh
cac giad dinh, quan diém va phuong phap phan tich khac nhau cta cac nha phan tich. MAS c6 thé dua ra cac quyét dinh dau tu khdong phl hgp véi cac y kién va
quan diém dugc trinh bay trong bao cao nghién clru nay. MAS, cac chi nhanh va giam doc, can b, nhan vién va dai dién c6 thé mua hodc ban bat ky chirng
khodn vao bat ky ltc nao va cé thé thuc hién mua hoac ban, hodc dé nghi mua hoac ban bat ky chirng khoan nao nhu vay hoac cac cong cu tai chinh khac tuy
tirng thoi diém trén thi trudng hodac theo cach khéc, trong tirng trudng hgp, véi tu cach la bén ty doanh hoadc moi gidi. MAS va cac chi nhanh c6 thé da cé, hoac
c6 thé tham gia vao cac maéi quan hé kinh doanh véi cac cdng ty dé cung cap cac dich vu ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hoac cac dich vu tai chinh khac
dugc cho phép theo luat va quy dinh hién hanh.

« Khéng mot phan nao clia bdo cdo nay cé thé dugc sao chép hodc soan thao lai theo bat ky cach thirc hoac hinh thirc nao hoac dugc phan phéi lai hoac xuat ban,
toan bé hoac moét phan, ma khéng cé su déng y trudc bang van ban cdia MAS.
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