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GMD - TANG TRUONG TRONG CHU KY MOI

« Trién vong nganh tich cuc, cang nudc sau dan dat tdng trudng.

Phé Phong Phan tich

Nguyen Thanh Hoa Nganh cang bién dugc hudng Igi tlr xu hudng gia tang kich thudc tau

hoa.nt@shs.com.vn va dau tu manh vao ha tang cang - logistics. Cac cang nudc sau tiép
tuc chiém uu thé nha kha néng ti€p nhan tau I6n va quyén luc dinh

Khuyé’n nghi: gia tét hon so vdéi cang séng. Tir nam 2026, chu ky tang gia dich vu

Gia hién tai (29/04/2026): 75.300 VND ca‘ng nUfoc sau duogc ky vong ma ra, ho trg cai thién bién Igi nhuan
toan nganh trong trung va dai han.

Gia muc tiéu: 86.800 VND « KQKD 2025 ctia GMD ting trudng manh véi doanh thu lap ky luc.

% tang/giam gia: +15,4% Nam 2025, doanh thu thuan dat 5.956 ty déng (+23,2% YoY), vuot

k& hoach dé ra, trong khi LNST dat 2.303 ty dong (+19,6% YoY), duy
tri mirc cao th hai trong lich str. Tang trudng dén tir hoat déng khai
thac cang 6n dinh, I3i thodi vén va dong goép ngay cang I6n tir cac

Thong s6 co ban:

Von hoa (ty VND): 32,072.43 cong ty lién doanh, lién két.

S6 lugng CP luu hanh: 426,495,109 . Khai thac cang la tru cot, logistics hé trg hé sinh thai. Mang
KLCP dang niém yét: 426,495,109 khai thac cang tiép tuc 1a dong luc chinh nhd nhu cau xuat nhap
KLGD trung binh 10 phién (CP): 1,271,250 khdu duy tri tich cyc va Nam Dinh Vi giai doan 3 van hanh tlr
Gia thap 52w: 49.400 cudi nam 2025, giup gia tdng cong suat hé thdng. Bong thoi,
Gia cao 52w: 84.400 mang logistics phuc hoi ré rét, déng vai tro b6 trg quan trong
S4 hitu nudc ngoai: ~A1% trong hé sinh thai cang - logistics khép kin va nang cao hiéu qua
S& hiru NDT khac: ~59% khai thac.

o Gemalink Ia ddng luc tang trudng dai han. Gemalink tié€p tuc gitr
vai tro cang nudc sau trong diém tai Cai Mép — Thi Vai, vdi lgi thé
dinh gia trong bdi canh nhiéu cang lan can van hanh gan cong

90,000 2,000 suat toi da. Dy an Gemalink giai doan 2A duy kién van hanh cudi

Dién bién gia co phiéu

B Lt nam 2027, b8 sung khoang 900.000 TEU cong suat, qua dé m&
70,000 1600 ~ . > )
60,000 1’:22 rong du dia tang truang dai han.
ig'ggz 1000 e« Trién vong 2026-2030 tich cuc nhé ting truéng kép san
30,000 ggg lugng va gia dich vu. Doanh thu khai thac cang dugc dyu phéng
20000 400 tadng trudng binh quan khodng 10%/nam trong giai doan 2026-
- 2030, nhd md rong cbng sudt va cai thién méat bang gia dich vu.
T s = el N @ ~ > \ . ’ N s “a o , \ \ 2
q}@"' rﬁé‘ ,,,\‘f’w qﬁ.p"' {p"' q}r&"" Nén tang tai chinh lanh manh vdi lugng tién mat I6n va don bay
2 ] ] ~ . PR3 N . . ; , > A
¥ & Ky & & & thap tao du dia dé doanh nghiép trién khai cac dy an ma réng
o— Gid cO phi6UGMD == Vnindex quy mo lon.
« RUi ro chinh dén tir ti€n dd cac dy an va yéu té vi mo. Cdc rui ro
Nguén: SHS Research, FiinProX cén theo déi, bao gém rui ro gia ddu neo cao anh hudng tdi dich vu

logicstics, van tai bién. Cac rui ro vé cham tién dé cac du an ma

Cac chi so tai chinh . o o A e
rong, bién dong thuong mai toan cau hoac canh tranh cong suat tai

bVT: ty VND 2024A 2025A 2026E Hai Phong va Cai Mép - Thi Vai. Ngoai ra, bién dong l3i suat, ty gia
Téng tai san 17,998 19,826 25,163 va yéu td dia chinh tri cé thé anh hudng gian ti€p dén san lugng va
VCSH 13,772 14,918 19,815 hiéu qua tai chinh trong dai han.
Doanh thu 4,832 5,956 6,036 * Dinh gid va khuyén nghi. Chung t6i str dung phuong phap SOTP
LNST 1193 1754 2018 dé dinh gia cé p‘hié'u GMD vdéi gid m'l,IC tiéu 86.800~ dong/co
ROE 3.30% 8.00% 12.89% phiéu (J,r'15,’4%)>,'dong' thon,duy 'FI‘I kijuygn ngh} T‘I-AlEO I?OI do the;m
. . . trong vdi cac rui ro dia chinh tri. Muc dinh gia hién tai chua phan
ROA 4.41% 21.68% 10.15% anh day du kich ban chién sy kéo dai, co thé lam suy gidam nhu
EPS (VND) 4,276 3,839 4,448

cau thuong mai toan cau, gia tadng ap luc ty gia, lam phat va gia
BVPS (VND) 29,909 30,809 41,041 dau, tir d6 anh hudng dén san lugng, chi phi va bién Igi nhuan
cla doanh nghiép trong trung va dai han.
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l. BOI CANH NGANH & CHiNH SACH
« Trién vong nganh cang bién: Cac cang nudc sau sé cé hiéu suat vuot troi so véi mat bang
chung cla nganh, nhd xu hudng gia tang kich ¢ tau, cung vdi viéc ddy manh dau tu ha tang
cang va ha tang ho trg, qua dé nang cao nang luc khai thac va vi thé canh tranh. Bén canh
do, dé xuat nang phi dich vu tai cac cang nudc sau dugc ky vong sé tiép tuc cai thién bién lgi
nhuén trong trung han.
« O gbc dd toan nganh, dau tu ddng bd vao ha tang cang bién va logistics hau can sé 1 dong
lyc quan trong, giup néng cao nang luyc canh tranh trong trung va dai han. Theo quy hoach
mdi, d&n ndm 2030, hai cum cang trong diém:

(v Hai Phong dat muc tiéu théng lugng dat 215 triéu tan, tuong ting CAGR ~12,4%/nam
(v, TP. H6 Chi Minh dat muc tiéu thong lugng dat 253 triéu tan, tuong ing CAGR ~6,1%/ndm

Cang nudc siu tai Hai Phong Cang nudc siu tai Tp.HCM
A Thoi gian hoat Cong suat s e . ~ . .. Codng suat s e
“n9 aangDukin ey ST cing cong Wargau L g 02t
y khai thac TEU/nam) "2 y PC rEymam) ™M
Lach Huyén 1,2 HICT  Turnam 2018 1,1 100000 vime Maersk - Gemini oo 160.000-
Lach Huyén 3,4 PHP Q2/2025 1,1 100000 Cooperation 200.000
Lach Huyén 5,6  Hateco Q1/2025 1.8 200000 TCIT + TCTT SNP  The Premier 2,4 141%'8%%6
48.000 - '
Nam Dinh Vi GMD Q2/2025 1,75 SSA Holdings 160.000 -
70.000
X st ViMe Intl., MSC 1.0 200.000
Lach Huyén 7,8 SNP Q2/2026 1,5 160000 206,000
12.000- Gemalink GD1 GMD CMA-CGM  1,5-2,0 PN
5 _ _ _ 230.000
Lach Huyén 9,10 2026 - 2030 18.000 (TEU) o oo
12.000- SP-PSA VIMC MSC 0,6-0,8 PN,
A - _ - 120.000
Lach Huyén 11,12 2030 -2035 18.000 (TEU)
« Tai cau truc lién minh hang tau sé tac dong dén su phan phéi hang héa giira cac cang
(v/ Tai cau truc lién minh hang tau dinh hinh lai dong hang trong dai han. Viéc tai cau truc
cac lién minh hang tau toan cau tir nam 2025 duogc ky vong sé lam thay déi cach phan bd
tuyén dich vu va dong hang gilra cac cang trong khu vuc. Trong bdéi canh Viét Nam van
phu thudc 16n vao cac hang tau qudc té, cac cang co kha nang ti€p nhan tau Ién va ha
tang dong bo sé co lgi thé rd rét trong viéc thu hut san lugng va cling cd vi thé trong chudi
van tai toan cau.
 Xu hudng hop tac gilta cac cang ho trg mé rong nang luc khai thac. Song song vdi su
thay doi tir phia hang tau, cac cang bién trong nudc dang ddy manh két néi va hop tac
nham t3i wu cong sudt va nang cao hiéu qua van hanh. Viéc hinh thanh cdc cum cang lién
két dugc ky vong sé gilp tang kha nang ti€p nhan tau I6n, nang cao hiéu qua khai thac va
cai thién nang luc canh tranh cla cac cang trong dai han.
Cac hang tau va cang lam hang tai phia Bac Cac cang va hang tau doéi tac tai Cai Mép - Thi Vai
Hang tau Cang L  Hangtau
f — L - Cang Co dong noi | o .
Maersk  Tan Vi, VIP Green, HICT, Nam Hai Dinh Vi Y dong ngoai
CMA CGM Nam Dinh Vi, VIP Green, HICT, Tan Vi CMIT VIMC, Cang Sai Gon .
Cosco  HICT, PTSC Dinh Vi, Nam Hai Dinh Vi SsIT VIMC, Cang Sai Gon MSC
ONE VIMC Dinh Vi, HPH Chua V&, Nam Hai, TCIT Tan Cang Sai Gon Wan Hali
HICT, PTSC binh V{, Tan Vi Gemalink Gemadept CMA-CGM
Evergreen Tan Vi, VIP Green, HICT, Nam Hai Dinh Vi SP-PSA VIMC, Cang Sai Gon MSC
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Quy hoach tong thé cang bién Viét Nam

Quy hoach cang bién theo Quyét dinh 140/QD-TTg
ngay 16/1/2025

« DE thuc day nganh van tai thdy va hang hai, viéc
dau tu ha tang, dac biét la cang bién, dugc xac
dinh Ia uu tién. Theo Quy hoach chi tiét giai doan
2021-2030, tam nhin 2050 (Quyét dinh 140/Qb-
TTg ngay 16/01/2025), téng nhu cau vén dau tu
hé thong cang bién dén 2030 khoang 351.500 ty
dong, gém 72.800 ty cho ha tdng cong cdng va
278.700 ty cho bén cang.

« Téng dién tich dat quy hoach khoang 33.800 ha
(riéng dat phuc vu cang bién 17.300 ha) va nhu
cau st dung mat nudc dén ndm 2030 vao
khoang 606.000 ha, chua k& vung nudc khong
xay dung cong trinh hang hai (900.000 ha).

Ké hoach vé cang bién

Quy hoach téng thé cang bién phan chia hé théng

cang bién Viét Nam thanh ndm nhom theo vi tri va chi

dinh dinh hudng phat trién cho tirng nhdom nhu sau.
Hinh 18 - Ban d6 cum cang bién Viét Nam

Nhom Cang bién so 1
1. Quang Ninh

2. Hai Phong

3. Thai Binh

4. Nam Dinh
5. Ninh Binh

Nhém céng bién so 2

1. Thanh Héa 4. Quang Binh

S |
Quy hoach téng thé phat trién hé thong cang bién
Viét Nam giai doan 2021-2030, tam nhin dén nam
2050, da dugc Thu tudng Chinh pht phé duyét theo
Quyét dinh 1579/Qb-TTg
o V& nang luc, hé thdng cang bién cua Viét Nam sé
van chuyén t6i da 1.423 triéu tdn hang hoda (trong
do hang container tang tlr 38 Ién 47 triéu TEU va toi
da 10,3 triéu hanh khach (bao gém ca van tai hanh
khach trong nudc va qudc té).

» Vé co s@ ha tang cang, Viét Nam sé uu tién phat
trién cac ctra ngé qudc té (nhu cang Lach Huyén tai
Hai Phong, cang Cai Mép tai Ba Ria - Viing Tau va
cang Van Phong tai Hanh Hoa) va phat trién céc
cang bién quy mo I6n phuc vu phat trién kinh té -
xd hoi lién vung hodc toan qudc (nhu cang Tran Dé
tai tinh Séc Trang phuc vu cho viung D6ng bang
s6ng Clru Long).

2. Nghé An
3. Ha Tinh

Nhém céng bién so 3

1. Da Nang va huyén dao
Hoang Sa

2. Quang Nam

3. Quang Ngai

4. Binh Dinh

Nhém cang bién so 4
1. Binh Duong

2. bong Nai

3. TP. H6 Chi Minh

Nhém céng bién s6 5
1. D6ng Thap
2. An Giang

3. Kién Giang
4. Can Tho

5. Tién Giang
6. Hau Giang
7. Vinh Long
8. Bén Tre

5. Quang Tri
6. Thira Thién Hué

5. Phu Yén
6. Khanh Hoa va huyén

dao Truong Sa
7. Ninh Thuan

8. Binh Thuan

4. Long An
5. Ba Ria - Viing Tau

9. Tra Vinh
10. Séc Trang
11. Bac Liéu
12. Ca Mau
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Phan loai cang bién theo quy md loai cang bién

2 cang bién dac biét

Nhom cang bién - Dinh hudng phat trién

Nhoém cang bién

Dinh huéng phat trién dén nam 2030

Dinh hudng phat trién dén nam 2050

Lén dén 367 triéu tan hang hoa (bao gém 15 triéu
TEU hang container) dé van chuyé&n hang hda.

Cang Lach Huyén, C&i Lan sé& hoan thanh
Céc cang trén séng Cam sé dugc di doi Cac

Nhom 1 Lén d&n 164.000 hanh khach d& van chuyén hanh cang & Nam D6 Son - Vén Uc, C&m Pha, Hai Ha
khach. sé dugc phat trién.
Lén dén 255 triéu tan hang hoa (bao gom 1 triéu Nghi Son - Dang Héi, Viing Ang va Son
Nhém 2 TEU hang héa container) dé vén,chuyé’n hang hoa. Duong - Cang Hon La duoc phat trién
Lén dén 204.000 hanh khach dé& van chuyén hanh
khach.
Lén dén 181 triéu tan hang hoa (bao gém 2,5 triéu Céng Lién Chiéu (D4 N&ng) sé& dugc phat trién.
Nhém 3 TEU hang hoa container) d&€ van chuyén hang hoa. Cang trung chuyén hang hoa qudc té tai Van
Lén dén 2 triéu hanh khach dé van chuyén hanh Phong (Khanh Hoa) s& dugc phat trién.
khach.
Lén dén 540 triéu tan hang hoéa (bao gom 28 Cang Céi Mép Ha sé& dugc phat trién.
triéu TEU hang container) dé van chuyén hang Kha néng xay dung cdng mdi tai Can Gio (trén
hda. sOng GO Gia) sé dugc xem xét.
Nhom 4 Lén dén 1,8 triéu hanh khach dé& van chuyén Céc céng trén séng Sai Gon va cac cang khac
hanh khach. sé duogc di doi theo quy hoach phat trién dé thi
clia Thanh phd H6 Chi Minh.
Lén dén 80 triéu tan hang hda (bao gém 0,8 triéu Cang ctra ngé qudc té tai Dong bang séng Clru
Nhém 5 TEU hang container) dé van chuyé&n hang hda. Long sé& dugc thanh lap.

Lén dén 6,2 triéu hanh khach dé van chuyén hanh
khach.

Tong khéi lwgng thong qua (triéu tan)

Nguoén: Quyét dinh 1579/Qb-TTg

Khéi lwrgng container thong qua (triéu TEU)
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Nguon: Bao cdo diéu chinh quy hoach tong thé cang bién Viét Nam
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San luong hang hoéa thong qua tai cac cang bién (2023 -2030F) - DVT: triéu TEU
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(thdp) (cao) (thdp) (cao) (thdp) (cao)
4 > 4 > 4 4
Cang bién Nhém 1 Cang bién Nhém 4 Nhom con lai

Ngudn: Cuc Hang hai Viét Nam, B6 Giao théng vén tai, FiinRatings
Cang bién nhém 1 gém: Hai Phong, Quang Ninh, Thadi Binh, Nam Dinh, Ninh Binh;
Cang bién nhém 4 gém: TP.HCM, Ba Ria Viing Tau, Binh Duong, Long An, Déng Nai.

« Viéc Viét Nam tham gia vao nhiéu hiép dinh thuong mai tu do (FTA), vdi tong so 1én téi 17
FTA, dong vai tro then chdt trong viéc hé trg diéu chinh co cau thi trudng va duy tri dong
luc xudt khau trong trung va dai han.

« Ngay ca trong truong hgp My ap thué déi ing & mlc cao, mang ludi FTA rong khap van
giup Viét Nam giam thi€u rui ro tap trung vao mot thi truong duy nhat. Cac hiép dinh nhu
CPTPP, EVFTA va RCEP tao diéu kién ma réng thi trudng tai EU, ASEAN, Nhat Ban va Trung
Doéng, qua do gilp Viét Nam tiép tuc gilr virng va phat trién hoat ddng xuat khau trong giai
doan trung — dai han.

Cac hiép dinh FTA Viét Nam tham gia
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/i :0:\ )

China

=

ST . == -
x . =

L]
. - Paru Mexico Wietnam
[

= %) o | ~—<

Canada Chile Brunel

Indonesia Thailand Philipines

|I| Vietnam - EFTA
“ ; m

i

3

H

(1]

g H

g H

= ASEAN

D Asia Business Consulting

Nguon: Asia Business Consulting
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Il. THONG TIN VE GMD
1. Hé thong cang va logistics ctia Gemadept

« GMD sé& hitu hé théng cang phan b trén ca ba mién tai cac khu vuc kinh té€ trong diém, vdi téng
cOng 8 cang bién, tdng cdng suat khoang 3,5 triéu TEU container va 2 triéu tan hang roi moi nam.
Trong dd, doanh nghiép van hanh 4 cang tai mién Bac (Hai Phong), 1 cang tai mién Trung (Dung
Quat - Quang Ngai) va 3 cang tai mién Nam (Binh Duong, TP.HCM va Ba Ria - Viing Tau). Cac cang
clia doanh nghiép déu nam tai cac khu vyc cang bién quan trong cap qudc gia, trong dé Hai Phong
va Ba Ria - Viing Tau thudéc nhém cang dac biét, con TP.HCM va Quang Ngai thuéc nhom cang loai
l. Viéc hién dién tai cac cum cang trong diém nay gilup doanh nghiép s& hitu Igi thé ré rét trong viéc
khai thac san lugng 16n va mé rong hoat dong cang bién trong dai han.

« Song song vadi hé thdng cang, GMD phat trién hé sinh thai logistics toan dién nham tdi uu chubi
cung Ung va nang cao hiéu qua khai thac. Hién tai, GMD tham gia vao nhiéu Iinh vuc logistics, bao
gom khai thac cang hang khéng, trung tam phan phdéi hang hda, van tai da phuong thic, logistics
hang lanh va logistics 6 t6, tao nén tang ho trg hoat déng cang bién va gia tang gia tri dich vu.

DIA BAN KINH DOANH VA PHAM VI HOAT DONG

1 ,ﬁ@ e
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AME 1L CARE .y - ¥ ' i
al-iulll i F|, o
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Mk Bl M Trung Mk Nam ¢ |
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VGi chién lugc tap trung phat trién hai linh - S EVERGREEN

vuc kinh doanh cét 16i I1a Khai thac cang va
Logistics, Gemadept s& hitu va khai thac hé |
sinh thdi Cang va Logistics trai dai Bic -

VB thi hing
E:’ o e B Chuki dich wy legistics
= e = 1] [ st

\\; T i phi il i ian,

Trung - Nam (Ha N§i, Hai Phong, Hai Duong, . ! e
Bic Ninh, Hung Yén, Qudng Ngai, Tay o - o | = @ oo

3,5 TRIEU TEUs

e
Nguyén, TP.HCM, Binh Duong, Ddng Nai, B4 | @ X5
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2. Hé thong Cong ty con va cong ty lién két

Danh sach Cong ty con

Danh sach Cong ty lién két

Tén cong ty TLlgiich Tén cong ty TL lgiich
CTCP Céng Nam Dinh Vi 62,1% CT TNHH CJ Gemadept Logistics Holdings 49,10%
CTCP ICD Nam Hai 100% CT TNHH MTV Tiép van Gemadept 49,10%
CTCP Cang Qudc té Gemadept — Dung Quat 81,17% CTCP Mekong Logistics 25,02%
CT TNHH Cang Phudc Long 100% CT TNHH MTV Gemadept Hai Phong 49,10%
CTCP Dich vu Van tai Truong Tho 46,00% CT TNHH CJ Gemadept Shipping Holdings 51,00%
CT TNHH Thiét bi & DV Hang hai Thai Binh Duong  100% CT TNHH MTV Vén téi bién Gemadept 51,00%
CT TNHH ISS - Gemadept 51,00% Gemadept Shipping Singapore Pte. Ltd. 51,00%
CT TNHH MTV Van tai Hang hai Thai Binh Duong ~ 100% Gemadept (Malaysia) Sdn. Bhd. 51,00%
CT TNHH MTV Cbéng nghiép Cao su Thai Binh Duong 100% CTCP Céng Céi Mép Gemadept — Terminal Link 65,13%
CTCP Hong Ngoc Thai Binh Duong 100% CTCP Dich vy Hang hoa Sai Gon 36,24%
CTCP Hoa Sen Thai Binh Duong 100% CTCP Phat trién Sai Gon 32,02%
CTCP Nigm Kiéu Hanh Thai Binh Duong 100% CT TNHH Tiép van “K” Line - Gemadept 50,00%
CTCP TNHH Dich vu Van tai T8ng hop V.N.M 100% CT TNHH Golden Globe 40,00%
CTCP Dau tu Xay dung Phat trién Ha tang Gemadept 50,00% CT TNHH Thuong mai Qua Cau Vang 45,00%
CTCP Gemadept Viing Tau 70,00% CTCP Lién hgp Thuc phdm 26,56%
CTCP Gemadept Mién Trung 98,12% CTCP Du lich Minh bam 40,00%
CTCP Céng Binh Duong 80,09% CTCP Thuong cang Viing Tau 26,78%
CTCP Van tai Da phuong thirc Binh Duong 48,05% Cong ty CP phat trién Sai Gon 32,02%
CTCP Dijch vu Cang Gemadept 60,00% Coéng ty TNHH JinJiang Shipping Logistics 25%
CT TNHH Lién doanh GMD - ASL 30,60% Coéng ty CP TVDT Y t&€ Phu Hung 41,18%
CT TNHH Lién doanh GNL 30,60%

CTCP Cang Nam Hai 88,54%

MOF DON
A ¥

KINH DOANH CHiNH

|

Cang Nam Dinh Vii

I
Nam Hai ICD

. SCSC
Dich vu

Cang Nam Dinh Vii

K'Line - Gemadept

Cang Dung Quit Logistics
Cang Phudc Long ISS - GMD
Cang Binh Duong V.N.M

Cang nudc sau
Gemalink

www.shs.com.vn

——
VIADEPT HOLDIN
GMD Logistics GMD Shipping
Mekong Logistics GMD Shipping
Singapore
GMD Hai Phong
GMD Malaysia
Potraco
Nguén: GMD
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3. Cac dich vu cung cap
Vi hé sinh thai Cang va Logistics, GMD cung cap cac dich vu tich hgp, da dang va toan dién nhu sau:

Cac dich vu khai thac

Cac dich vu logistics

Dich vu kho bai container,
cang song, cang bién Xép da,
ki€ém dém, giao nhan, dong ruat
hang hda Khai thué hai quan
Cung Ung, vé sinh, stra chira,
bao tri container va

tau bién

Dich vu ICD, kho, béai ngoai
quan, kho CFS

Dich vu container lanh

Va céc dich vu khac lién quan

Dich vu Logistics 3PL Trung tdm phéan CANG/ICD
phdi hang hoéa, kho ngoai quan, kho
lanh Van chuyén hang hoda bang

dudng bién, dudng thay néi dia, LOGISTICS CANG HANG
N . N . N OTO HOA HANG

dudng boLdchmg hang khong KHONG

Van chuyén hang siéu trudng siéu

trong

Cang hang héa hang khéng

Dai ly van tai, giao nhan hang héa LOGISTICS TRUNG TAM

Dich vu chudi cung tng lanh HANG LANH PHAN PHOI

¢ HANG HOA

|
. a ‘
VAN TAIHANG p/wfm TAIBIEN -

SIEU TRUONG THUY
SIEU TRONG

Trung tdm Logistics xe 6 t6, dich vu PDI
Tu van gidi phap Logistics
Va cac dich vu khac lién quan

HOAT HDONG KHAI THAC CANG

KHOI CANG GEMADEPT TAI MIEN NAM
1. CANG PHU'GC LONG (PIP)

Co sé ha tang

Hang muc Thong tin
T6ng dién tich cang & depot 335.000 m?
Dién tich CY 170.000 m?
Dién tich Depot 165.000 m?
Chigu dai cau tau 350 m
D6 séu trudce bén -6m
Cau ngi 14 cai
D6 su trude bén (khu phao) -9,5m
Hé théng phao 4 cap
Trang thiét bi
Thiét bi S6 lugng
Xe nang container 49 chiéc
Cau bg Liebherr 6°hié'°, « La don vi thanh vién clua Gemadept, tién phong trong khai
Sa Ian’(75—250 TEUS) 25 Chiéf thac cang container, ICD va logistics tai khu vuc phia Nam.
zz::‘i‘; — 126:)2':” + Dia chi: 404A VG Nguyen Gidp, TP. Thi Bic, TP.HCM - vi trf
00 KVA Soam chilén lugc két noi trL{c ti€p vdi cac KCN trong diém va hé
6 cé&m dién container lanh 500 8 thong giao tf)()ng huyét mach. . .
« Hoat dong day du chic nang cang, clra khau qudc té va ICD,
17m0m3 phuc vu'théng~quan hang hda xuat nhap khau.
Dién tich bal « Cung cép chudi logistics khép kin:
a0 o Dijch vu Depot;
:!'gi'hokgg’f o Khai thué hai quan, dai ly giao nhan;
- @ o VA&n tai da phuong thirc door-to-door bang sa lan va dau
s:ﬁggm kéo (hon 160 d3u kéo, hon 45 sa lan tu hanh);
EEE PHUOC LONG ICD PORT o Khai thac container lanh chuyén séu, kém bao hanh, bao
6 cam dién khu RF duéng, stra chita.
Z—SGD_m « La mot trong nhitng don vi khai thac cang va ICD hang dau tai

Chiéu dai cdu tau

www.shs.com.vn

TP.HCM, Dbng Nai, Ba Ria — Viing Tau.
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2. CANG BiNH DUONG (BDP)

Co s6 hatang

Hang muc Théng tin

T6ng dién tich cang & depot 13,3 ha

Dién tich CY 8,2 ha

Dién tich Depot 5,1ha

Chiéu dai cau tau 131 m

D6 séu trudce bén -6m

Cau ngi 06 cai -

D6 sau trude bén (khu phao) -9,5m « Nam trong quy hoach hé thdng cang bién qudc gia, gop
H& thdng phao 4 cap phan gidm tai giao thong ndi dé va thuc ddy giao thuong
Trang thiét bi vung kinh t& trong diém phia Nam.

Thiét bi S6 lugng o Vi tri chién lugc trén truc cao té¢c Ha N6i va My Phudc — Téan
Xe nang container 10 chiéc Van; két n6i hiéu qua véi cac KCN I6n.

C3u by Liebherr 4 chiéc « Toa lac tai ngéd ba s6ng Déng Nai — Sai Gon, két ndi truc tiép
Sa lan (75-250 TEUs) 41 chiéc cum cang nudc sau Cai Mép va hé thong van tai thay ndi dia.
Dau kéo 93 chiéc « Gilp t8i wu chi phi, thoi gian logistics cho doanh nghiép
So mi ro mo6e 128 cai trong tam giac kinh t& Binh Duong — Dong Nai - Ba Ria -
Tram dién 500 KVA 6 tram Viing Tau.

O cam dién container lanh 5006 « L& mé&t xich quan trong trong hé sinh thai cdng bién
C3u RTGs (thé hé mdi 5+1) 08 chiéc

Gemadept va hau phuong chién luge cho Gemalink.

3.CANG NUGC SAU GEMALINK (GML)
 Lién doanh gilra Gemadept (75%) va CMA Terminals — Phap (25%).
i « Van hanh Giai doan 1 tir thang 01/2021; thudc Top 19 cang trén thé gidi cé kha
nang tiép nhan tau Megaship dén 250.000 DWT (Pugc B Xay dung chap thuén
200.000owr ti€p nhan tau container 232.494,5 DWT (Quyét dinh 6183/BXD-KCHT ngay

Tiép nhan tau I6n nhit

—Choe 02/07/2025).
72 HA « Dinh vi Ia trung tdm trung chuyén qudc té trong diém tai Viét Nam va khu vuc
Dién tich bal

2 Chéau A - Thai Binh Duong.

m ey s e .
Chiéu dai cdu b&n chinh qu the vitri & ha tang

o « Nam trén tuyén hang hai qudc t€, clra séng Cai Mép - Thi Vai, mén nudc sdu nhat
2_30“" khu vuec.
Chiéu dai Bén Xa lan . .~ . » N e . N .. . .
—— « TOng chiéu dai cau bén gan 1,5 km; Tiép nhan déng thoi 3 tau me + 5 tau feeder.
3 tfi%gﬂg&‘;’_‘mém « Cang nudc sau duy nhat khu vuc cé bén chuyén dung cho tau feeder & tau séng.
« K&t ndi ndi dia va khu vuc: Hai Phong, Da Nang, Quy Nhon, TP.HCM, Binh Duong,
-16,5m Dong Nai, DBSCL, Philippines, Thai Lan, Campuchia.
B sdu trude bén L, N . . e . ; L. TOP 19
—o— » Giup giam un tac cau bén va toi vu chi phi logistics.
thuong cang cua thé gioi
Quy mo & cong suat tiép nhan siéu tau
Megaship 250.000 DWT

o Tong von dau tu hon 600 triéu USD.
« COng suat thiét ké: 3 triéu TEU/n3m — I&n nhat Viét Nam.
« GOp phan gdp d6i ndng luc khai thac cang cia Gemadept.

Chién lugc phat trién

« Chuan bi khdi cong Giai doan 2A vao Quy 4/2025, dy kién
khai thac nam 2026.

« Hoan thién phap ly: quy hoach 1/500, thiét k&, mdi truong,
gidy phép xay dung.
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Bao cao phan tich doanh nghiép

KHOI CANG GEMADEPT TAI MIEN BAC

1. CUM CANG NAM DiNH VU

-

48.000 pwr

Tiép nhan tau Ion nhat

La mét trong nhitng du &n cang trong diém cta Gemadept tai khu vuc Hai Phong, néi
bat nha vi tri chién luge ngay clra song Bach Dang, clra ngd ra bién gan nhat so vai
cac cang trong khu vuc Dinh V.

Cang nam trong Khu cong nghiép Nam Dinh Vi — dau madi logistics quan trong cla

T mién Bac, c6 mdén nudc sdu va vung quay tau rong, thuan lgi ti€p nhan tau I6n.

ﬂ?ﬂ:‘:ﬁ. « Quy mé toan cum: 65 ha, 7 cau bén dai 1,5 km, c6ng suat thiét k& 2 triéu TEU/nam
77 khi hoan thién 3 giai doan; c6 thé ti€p nhan tau container t&i 48.000-50.000 DWT.
méuld;f'ﬂ,?n'?hmh « Giai doan 1 (2018) va Giai doan 2 (05/2023) da van hanh véi tong dién tich 42 ha, 880
777777 m cau bén, cong sudt 1,2 triéu TEU/ndm, cé thé ti€p nhan 4-5 tau feeder cung lic.
d]ﬁgg?  Giai doan 3 dang trién khai, khai thac tir Q4/2025, gilp hoan thién toan bd hé sinh

—0—

2 Triéu Teus/Ndm

thai cang.

Cong sust « Cang dugc dau tu theo hudng Smarter & Greener: thiét bi khai thac hién dai, van
10._660m? hanh bang dién, tiét kiém nang lugng, gidam khdi bui va phat thai.
Dién tich kho « Viéc nang cap kénh Ha Nam (2024) gitp tau I1én hon cdp cang, giam chi phi logistics
va tang Igi thé canh tranh cho khu vuc cang Nam Dinh V.
2. CANG NAM HAIICD
150.000m: « Nam Hai ICD la trung tdm ICD va depot container quy mo Ién tai Hai Phong vai dién
mmm tich hon 21 ha, nam trén truc dudng Dinh Vi - khu vuc tap trung hé thdng cang va
m?t-gﬂmgg‘; khu céng nghiép trong di€ém mién B3c.
Dt bz « ICD c6 day du chirc nang: depot container, thong quan xuat nhap khau, kho bai va
200 trung tdm logistics.
To_"""*" « Cung cap chubi dich vu tron gdi gém: khai thué hai quan, dai ly giao nhan, van tai da
me{gﬁ-ﬁ?ﬂfﬂ‘m phuong thirc, hang du an, kho béi va stra chita — bao dudng container.
g « Doéng vai tro hdu phuong logistics cho cdc cang cla Gemadept tai Hai Phong, giup
4 xe ning réng ere s g e 2 e R > . ,
e, giai toa ap luc bai cang va tang hiéu qua khai thac.
AT « DONg thoi la mat xich quan trong két ndi khach hang — cang bién - hé théng logistics
m;.;ﬂ:‘.f:ﬂ?gmm toan qudc trong chudi dich vu clia Gemadepit.
722 Cum cang Nam Dinh Vii Cang Nam Hai ICD
Kénh dao Ha Nam

(L N\";‘ e
VESSEL SIZE: 50,000 DWT

e Lubng hang hai Hai Phong
da dugc nao vét va hoan ‘(SE:I{ADEPT"
thanh vao thang 7/2024, A
nédng dé sau ludng tir -7,0 INAMDINHIVUIPOR
mCD lén -8,5 mCD.

e Du an giup cum cang Nam
DPinh Vi cé thé tiép nhén
tau lén dén 50.000 DWT
(tai moét phén), qua dé
nédng cao ndng luc khai
thdc va tiép nhén tau kich
thudc I16n hon.

Kénh dao Ha Nam

www.shs.com.vn
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3.CANG NAM HAI
« Cang Nam Hai dugc thanh Iap ndm 2009, la dau an dau tién trong chién lugc “Bac
i tién” cua Gemadept nham mé& réng hoat déng khai thac cang tai thi trudng mién Bac.

« Sau hon 14 ndm van hanh, cadng da dat nhiéu két qua tich cuc, dong gop dang ké vao
150.000 Teus/Nam doanh thu khéi cang phia B4c va tao nén tang dé Gemadept mé rong hé théng cang

Céng suft

—0— tai Hai Phong.
Emgg?ﬂp « TU nén tang nay, Gemadept ti€p tuc phat trién cac du an cang I6n hon nhu Nam Hai

— Dinh Vi, Cum cang Nam Dinh Vi va Nam Hai ICD, hinh thanh hé sinh thai cang va
cni&gg:}m logistics ngay cang hoan chinh.

—o— « Tuy nhién, theo quy hoach méi cla thanh phd va su phat trién ha tang néi do, Cang
13;23&;“2 Nam Hai khéng con phl hgp dé tiép nhan tau container kich thudc 16n.

‘—o— « Nam 2023, Gemadept quyét dinh thoai von Cang Nam Hai va da hoan tat trong nura
4,;393:22 dau ndm 2024 nham tap trung ngudn luc phat trién cum Nam Dinh Vi & ha luu séng

o Bach Dang.

« Viéc thodi von giup tdi wu hiéu qua khai thac, gidm chi phi van hanh va bdé sung
ngudn von dé ddy nhanh dau tu giai doan 3 Cang Nam Dinh Vi, dy kién khai thac
nam 2025, dong thoi khéng lam anh hudng dén san lugng hang hda cua khoi cang

phia Bac.
4.CANG QUOC TE GEMADEPT DUNG QUAT
« Cang Quéc té€ Gemadept Dung Quat nam trong vinh Dung Quat, thuéc Khu kinh té
ﬁ Dung Quat tai Quang Ngéi, gilr vai tro clra ngd logistics quan trong cua khu vuc mién

7 Trung Viét Nam.
0.0000ur . Khu vuc Dung Quat dugc Chinh phl quy hoach I& trung tdm céng nghiép va néng

Tiép nhgn tau lén nhat

A lugng I8N, vdi cac du an trong diém nhu loc hda dau, cdng nghiép n3ng va nhiéu khu
215m cbng nghiép quy mé Ién.
chidu dal cdu tau R . .., e N A ™~ e o e - . N
e o Cang nam g vi tri trung diém cua Viét Nam, két ndi truc tiép vdi cac tuyén giao thong
-11,5m quan trong nhu qudc 16 1A, tuyén dudng sat Bac — Nam, cao téc Da Nang — Quang
Mdn nudc ~e a N . ~ A 4
; Ngai va hanh lang kinh té xuyén A.
Cang téng hgp Ién « DAy Ia dau mai gilp hang hoa tir Khu kinh t€ Dung Quéat va cac tinh mién Trung luu
nhdt Mién Trung

thong trong nudc va két ndi véi mang ludi van tai toan cau.

« Cang dugc dau tu hé thdng cau tau, kho bai va thiét bi xép d& hién dai, cd kha nang
phuc vu nhiéu loai hang hoéa va container.

« Vd&i kinh nghiém khai thac cang va logistics cia Gemadept, cang Dung Quat cung cap
dich vu cang va logistics tron goi, hd trg hiéu qua hoat dong xudt nhap khau cua cac
doanh nghiép trong khu vuc.

—_——

Cang Nam Hai Cang Quoc té Gemadept Dung Quat
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HOAT DONG LOGISTICS
1. TRUNG TAM PHAN PHOI

« Trong linh vuc Logistics, Gemadept s& hitu va khai thac hé thdng cac Trung tdm phan phdoi hién dai tai
cac vung kinh té trong diém tlr Badc vao Nam.
« Hién nay, Gemadept la doanh nghiép c6 phan duy nhat cung cdp cac dich vu va giai phap quan tri chubi
cung Ung toan dién véi hé thdng Logistics bao gom 6 [inh vyc: Cang hang héa hang khéng, Trung tam
phan phdi hang héa, Van tai hang siéu truong siéu trong, Van tai bién-thuy, Logistics hang lanh va
Logistics 6 to.

4.DICH VU DAILY TAU BIEN CUA GEMADEPT

« Dich vu dai ly tau bién dugc GMD phat trién hon 30
nam, xay dung uy tin hang dau trong nganh hang hai VN
vGi ddi ngli nhan sy chuyén nghiép va giau kinh nghiém.

« Théng qua cong ty thanh vién PAMAR, dich vu dai ly tau
cla GMD thuc hién cung cép cac giai phap ho tro tau
cap cang, thu tuc hang hai va dich vu lién quan cho céac
hang tau trong va ngoai nudc.

www.shs.com.vn

« GMD khai thac cac tuyén van tai

container ndi dia va khu vuc, dong thoi
phat trién mang Iudi van tai duong thady
néi dia nham t6i uu chi phi logistics,
giam ap luc cho van tai duong bd va
nang cao hiéu qua chudi cung ung.

Thudc Top 2 nha cung cap gidi phap
van tai hang siéu trudng siéu trong tai
Viét Nam, GMD tham gia van chuyén
thiét bi cho nhiéu dy an trong diém
qudc gia va cac cong trinh tai cac nudc
l&n can.

Céac Iinh vuc phuc vu gom: thay dién,
nhiét dién, dién gid, nha may xi mang,
loc dau, thép, van chuyén toa tau
metro va nhiéu dy an céng nghiép quy
mo 1on.

5. HD QUAN LY & KHAI THAC bOI TAU

e GMD hién s& hitu va khai thac 4 tau bién va 26
tau séng, dugc trang bi thié€t bi hién dai.

2 tau bién Pride Pacific va Green Pacific dugc
cho thué dai han, con Pacific Grace va Pacific
Express dugc khai thac trén cac tuyén ndi dia;
cac tau song hoat doéng trén tuyén ndi thly va
tuyén van tai sang Campuchia.
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6. CANG HANG HOA HANG KHONG SCSC

GA HANG HOA TAN SON NHAT
TAN SON NHATAIR CARGO TERMINAL

7. TRUNG TAM TIEP VAN XE O TO (KGL)

9.DAU TU CHIEN LUQC - TRONG RUNG

o TUr nam 2013, Gemadept dugc Chinh phu Hoang
gia Campuchia cap dat td nhuong kinh té€ tai xa
Royor, huyén Koh Nhek District, tinh Mondulkiri

Province.

o Du an c6 quy mo Ién, dat lién thira véi vi tri thuan
loi khi nam gan quéc 16 78, phlu hgp phat trién cao

su va cac cay cébng nghiép dai ngay.

10.DAU TU CHIEN LUQC - BAT DONG SAN

« SCSC van hanh cang hang hda hang khong tai

phia Tdy Nam ga hanh khach cla Cang hang
khong qudc té Tan Son Nhat.

Doanh nghiép la thanh vién cua IATA thong
qua HOi déng phuc vu mat dat IATA Ground
Handling Council (IGHC) va dat nhiéu ching
nhan qudc té quan trong nhu ISAGO, TAPA A
va RA3.

Dén cudi 2024, SCSC dang phuc vu gan 50
hang hang khéng qudc té va khu vuc cé dudng
bay dén Viét Nam.

Lién doanh K Line — Gemadept Logistics (KGL)
dugc thanh 1ap nam 2014. Trung tam logistics
KGL c6 quy md khoang 55.000 m?, dat tai Khu
cong nghiép Long Hau, Long An Province, gan
khu vuc cang bién, thuan lgi cho hoat déng XNK.
KGL hién cung cap dich vu logistics cho nhiéu
hang 0 t6 qudc té 1én nhu Isuzu, Mitsubishi
Motors, Mercedes-Benz, Subaru va Toyota,
phuc vu chudi cung Ung cho nganh céng
nghiép 6 t6 tai Viét Nam.

Mekong Logistics (MKL) la du an kho lanh quy
mo 16n tai khu vuc Ddng Nam A, dugc thanh
lap theo mo6 hinh lién doanh gilta Gemadept va
Minh Phu Seafood Corporation.

Du an cé téng dién tich 15 ha, trong doé khu
kho lanh chiém 4,8 ha véi sirc chira khoang
50.000 pallet, phuc vu bao quan thuy hai san,
thuc phdm va NVL can diéu kién nhiét d6 thap.

« Du an Saigon Gem clia Gemadept nam tai Quan 1, Thanh phé H6 Chi Minh véi dién tich 3.640 m?, dugc quy
hoach thanh khu phic hgp trung tdm thuong mai va van phong hang A; hién da cé gidy chirng nhan quyén
sr dung dat va dang hoan thién thl tuc phap ly dé trién khai xay dung.

o Du an khach san 5 sao tai Viéng Chéan, Lao nam trén dai 16 Lane Xang Avenue vdi dién tich 6.715 m?, gém 2
tang ham va 7 tang ndi, dy ki€én cung cap 231 phong khach san cung hon 3.000 m?2 khéng gian héi nghi -

thuong mai, hién dang dugc tai khai dong thi cong.

www.shs.com.vn

Page 13



$ SHS Iz
Bao cao phan tich doanh nghiép Tai chinh thinh virong

CAC DU AN LON

Nam Binh Vi - Giai doan 3

e Nam Dinh Vi - Giai doan 3 d3 di o Gemalink — Giai doan 2 du kién van e Hé sinh thai Cang - Logistics ti€p tuc dugc
v30 van hanh (25 ha, cau bé&n 660 hanh tir 2027 (12,4 ha, cau bén 443 md rong vai cac cang bién, trung tam
m, v6n >100 triéu USD), b3 sung m, v6n ~200 triéu USD), b& sung logistics, trung tdm phan phdi, KCN, ICD va
khoang 650.000 TEUs va >40.000 khoang 1 triéu TEUs, hé trg tang trung tdm hang hda hang khéng, dong thoi
tan hang O0G, gdép phan nang cao trudng san lugng dai han. tdng cudng két ndi da phuong thirc dé
nang luc cum cang Nam Dinh V. nang cao hiéu qua van hanh toan hé théng.

DU AN CANG NAM DINH VU - GIAIDOAN 3

« Vitri: La cang ctra ngd khu vuc Dinh Vi, thudc L6 CA1-3, Khu phi thué quan va Khu cong

nghiép Nam Dinh Vi, TP Hai Phong.

« Chiéu dai cau bén: 660m (gom 2 bén tau container, 1 bén tau hang tong hop)

« Dién tich: 25 ha

« T6ng cdng suat: 650.000 TEU/nam va 60.000 tan/nam

« CG tau tiép nhan: 48.000 DWT day tai, la cd tau Ién nhat ra/vao khu vuc Dinh Vi
Du an nay sé trd thanh dong luc tang trudang chinh ctia GMD trong giai doan 2026-2027. Theo chia
sé tlr Ban Lanh dao, cong suat khai thac du kién dat khoang 50% trong nam 2026, tang 1én 80%
trong nam 2027 va dat muc t6i da 100% ké tir nam 2028.

Thoéng s6 Don vi tinh Giai doan 1 Giai doan 2 Giai doan 3A Tong
Dién tich Ha 21 21 23 65
Chiéu dai cau bén Mét 440 440 660 1.540
Vén dau tu Ty dong 1.700 2.200 2.800 6.700
Coéng suat TEU/ndm 550.000 550.000 650.000 1.750.000
Thoi gian khéi cong Nam Thang 11/2016 Thang 12/2021 Quy 3/2024 -
Thai gian khai thac Nam Quy 1/2018 Quy 2/2023 Quy 4/2025 -
DU AN CANG NU'GC SAU GEMALINK - GIAIDOAN 2A

= - CAIMEP AREAMAP - ey
k. =~ “Sp-BsA: r

SITv: (&) No-of Berth: 1

No. of Berth: 1 Vessel size: 7,000 Teus

Vessel size: 5,000 Teus s =
Capacity: 1.2 Mil Teus *Qeg&1 Mil Taus

Naof Berth: 3
.. “Vegsel size: 10,000 Teus:

== ‘Désign Capadcity: 1.75 Mil Teus;

-,

O foosemz Q0 Nha dau tu: GMD/CMA-CGM (75%/25%)
& m?"""“"""’”” i Tna Q Quy mo: Téng dién tich 99 ha; Téng cong suat 3,1 triéu TEUs;
Q ooz Chiéu dai cau bén 1,5 km
O s : 0 Kha nang ti€p nhan tau: T6i da 250.000 DWT - 25.000 TEUs
B PiRaciy: 13 Tous Q Téng muc dau tu: >500 triéu USD

Q Thoi gian dua vao van hanh: Giai doan 2 du kién nam 2027

1
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DU AN CANG NU'GC SAU GEMALINK - GIAI DOAN 2A

« Vi tri: Toa lac ngay tai cira Séng Cai Mép - clra ngé di vao cum cang Cai Mép - Thi Vai, Ba Ria -
Viing Tau

« DOi tdc: CMA CGM - Héng tau I6n th 3 thé gidi vé trong tai tau khai thac va I1én thir 2 thé gidi tinh
thém trong tai tau dang dat déng

« Chiéu dai cau bén chinh cho tau me: Md rong thém 150 m, ndng téng chiéu dai cau bén Gemalink
giai doan 1 va 2A 1én 950m

« Chiéu dai cau bé&n mdi cho salan: 497,5 m

« T6ng von dau tu: 150 triéu USD

« COng suat: B6 sung 600.000 -800.000 TEU/ndm, nang tong céng suat cang Gemalink giai doan 1 va
2A 1én dén 2.100.000 - 2.300.000 TEU/nam

« C& tau ti€p nhan: 250.000 DWT

« Cobng ty dang hoan thién ho so dé xin phé duyét phap Iy va dy kién khdi cong trong thang 4.2026,
du kién hoan thanh cudi ndm 2027.

Thoéng s6 Don vi tinh Giai doan 1 Giai doan 2A Tong
Dién tich Ha 33 1 44
Chiéu dai cau bén cho tau me Mét 800 150 950
Chiéu dai cau bén cho tau trung chuyén Mét 260 500 760
Von dau tu Triéu USD 330 150 480
Cong suat TEU/nam 1.500.000 600.000 2.100.000
Thai gian khéi cong Nam Dau 2018 Quy 2.2025 -
Thdi gian khai thac Nam Quy 1/2021  Quy 4/2027 (du kién) -

CAC DU AN KHAC

Ngoai 2 dai du an cang quan trong trén, ndm Nang cao nang luc van tai thay
2025, GMD sé tiép tuc nghién clru cac du an Nam 2025, Gemadept dau tu thém 02 tau bién trong tai
ma&i, ddy manh hoat déng hop tac, M&A dé phat 1.800 TEUs va 06 sa lan suc chd 248 - 298 TEUs, nang
huy t8i da hiéu qua HDKD cét I5i. téng so tau bién va sa lan Cong ty s& hitu 1&én 38 chiéc.
Viéc mé réng doi tau nham nang cao kha canh tranh
A o iver Gl |5 TN @i trong thi truGng van tai bién va thly ndi dia, ddp ung nhu
c'mﬁma\";{/r j°  caungay cang cao cla khach hang. Déng thdi, day ciing
~la budc di chién luge trong viéc phat trién nang luc van
tai, gop phan téi uu hoa, va gia tang gia tri trong chudi hé
sinh thai Logistics va Khai thac cang khép kin ciia GMD.

o 70-75% hang hdéa xudt nhap khau BPBSCL hién van
chuyén vé cac cum cang TP.HCM va CM - TV.
o Tuyén sa lan container cé thé giup giam 60-70% chi
—— e thrcugh o Gao canal = phi logistics, déng thoi giam tai cho vén tai dudng bé.
e T i e Tan suat khai thac du kién: khoang 2 chuyén/tuan.

K& hoach thoai von du an trong rirng tai Campuchia

Du an trong rirng tai Campuchia da thu hat sy quan tam tir nhiéu déi tdc va nhan dugc nhiéu 16i moi hop
tac, dau tu khi du an s hiru nhirng Igi thé vé quy mo, dién tich 1én dén gan 30.000ha lién thira, ddm bao
nang suat khai thac hiéu qua. Vi muc tiéu tap trung phat trién hoat déng kinh doanh cot 16i 1a khai thac
Cang va Logistics, Gemadept quyét tdm hoan thanh thoai vén dy an trong nam 2026-2027, dam bao tap
trung nguoén luc cho cac du an kinh doanh chinh, dén dau cac co hdi tang trudng mdi tur thi truong.
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CHUOI CUNG UNG LOGISTICS CONTAINER CUA GMD TAI MIEN NAM VIET NAM

e

28% Van chuyén bang Dudéng bd
Hang hoa dugc vén chuyén truc tiép
bang xe tai tr nha san xuat dén thang
Cang nudc sau Cai Mép - Thi Vai.

GIAIDOAN 1:
Tir Nha San Xuat dén
L. Ctra Ngo Cang
NHA SAN
XUAT

72% van chuyén bang Hé théng

Sa lan Buong thay
Day la phuong thirc chd yéu dé
trung chuyén hang hoa tir hé théng
cang TP. HCM vé céng nudc sau
Cai Mép - Thj Vai dé 1&n tau Ion.

Cang TP. HCM

Dong vai tro la diém tap két hang hoa
ban dau tlr cdc nha san xuat trudc khi
phan phai di cac tuyén phu hop.

SHS |
Tai chinh thinh vurgng
— |
=5
La méat xich quan trong nhat
dé k&t ndi hang hoa Viét ﬁ - ]
Nam vdi cac tuyén hai hanh . CHAU A
qudc té trong diém nhd kha
nang ti€p nhan tau trong tai lon. oz nNg
Tuyén Noéi A: BA

Tau Feeder 2.500 TEU

Hang hoa tir hé thong cang TP. HCM
dugc xép 1én céc tau gom hang (feeder)
cO nhd dé véan chuyén tryc tiép dén
cdac cang dich trong khu vyc Chau A.

GIAIDOAN 2:
Van Tai Quéc T€
va Cang Dich

dsis

Tuyén My & Chau Au:

Tau Me 24.000 TEU

Cang nudc sdu CM-TV ti€p nhan cac siéu
tau me vdi stc chira 1én dén 24.000 TEU V&
V& vén chuyén truc ti€p di céc thj trudng AR
nhu My va Chau Au. CHAU AU

Cang Nudc Sau
Cai Mép - Thi Vai

s X e

CHUOI CUNG UNG LOGISTICS CONTAINER CUA GMD TAI MIEN BAC VIET NAM

Cum Cang Nam Dinh Vii

Chién Lugc Toi Uu Héa
Hé Sinh Thai Mién Bac

& Cong iué't
2 triéu
TEU/ndm

Cang 16n nhat mién Bac véi 7
bén cau dai 1,5km, ti€p nhan
tau téi 50.000 DWT

,‘h‘|

Giai doan 3 chinh thirc
van hanh tir Q4/2025
B sung 650.000 TEU/n&m, nang
tam vj thé clra ngd ra bién gan nhat
nhat vuc Dinh Vi

Q [fed
’ Bzl | l
. “m—'-\ ) . >

Cau cang chuyén biét cho
hang siéu truong, siéu trong
Mot loi thé doc ton tai Hai
Phong gilp céang ti€p nhan cac
loai hang du &n dac thu va kho
van chuyén

Tiéu chuan

“Smarter & Greener”

Hé thong thiét bi van hanh hoan
toan bang dién, ap dung céng
nghé hién dai gilp ti€t kiém
nang lugng va giam phat thai
HQP TAC GMD VA CJ LOGISTICS: TOI UU
HOA CHIEN LUQC HOP TAC PHAT TRIEN

CJ ‘ GEMADEPT,

GISTICS

HQP TAC GMD VA CMA CGM: HOP TAC
TRONG LiNH VU'C VAN TAI XANH

L B

(] =30

2

e

www.shs.com.vn

Cang Quéc Té Gemadept
Dung Quat - Mién Trung

Thoai von Cang Nam Hai

dé tap trung ha luu

Hoan tat thodi von trong nira
dau 2024 dé doén luc cho Nam
Dinh V{, do cang cii khéng con
phUu hgp cho tau container Ién

Tam diém két noi

hanh lang kinh t& xuyén A

i

Quoc i 1A Cao Néng -

Quang Ngai

Dudng sat
Bac - Nam

Phuc vu trung tdm
nang lugng va

cong nghiép nang

Dép Ung nhu cau logistics
cho céc du an loc héa dau
va khu coéng nghiép quy
mo 1é6n tai Khu kinh té&
Dung Quat

Dién tich 21 ha, trung tam depot
va thoéng quan quan trong, gilp
gidm tai ap luc cho bai cang va
k&t ndi chudi dich vu

Loi thé tir kénh

Ha Nam (-8,5m)

Viéc nang cap kénh dao nam
2024 giup tau I6n cép cang dé
dang, gidm chi phi logistics va
tang suc canh tranh

Dich vu Logistics

tron goi

Hé théng kho bai va thiét
bi hién dai cung cdp giai
phép toan dién cho hang
roi va hang container tai
khu vuc mién Trung

GMD va CJ Logistics Corporation did théng nhat téi uu héa chién Iugc
hop tdac nhdm phat huy thé manh riéng cua timg bén va ndng cao hiéu
qua chudi logistics. Theo cdu tric mdi, Gemadept tdp trung quan ly
toan b6 mang vén tai bién (Shipping) va néng ty 1é sé hiu tai Mekong
Logistics 1én 49%, trong khi CJ Logistics dam nhiém toan bé hoat déng
logistics 3PL va phat trién hé théng trung tdm phén phdi. Viéc téi cdu
tric nay dugc ky vong gitip téi uu nguén luc, cung cé hé sinh thai cang
— logistics tich hop va hé tro tdng trudng dai han cta hai doanh nghiép.

VGi sur déng hanh cia CMA CGM - mét trong nhitng hadng tau Ién nhat
thé gidi, Gemalink dugc ky vong ndng cao nadng luc khai thac va thu
hudt dong hang trung chuyén trong khu vuc khi cdc giai doan mé réng
hoan tat, qua dé hudng tdi tré thanh trung tdm trung chuyén hang dau
tai Viét Nam. béng thoi, GMD va CMA CGM da hop tac trién khai du an
sa lan container chay dién dau tién tai Viét Nam, gdp phan thic ddy xu
hudng vén tai xanh va phat trién logistics bén viing trong dai han.
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ll. KET QUA KINH DOANH NAM 2025

Két qua kinh doanh nam 2025
Pong luc tang trudng chinh
« Mang khai thac cang:
o Tiép tuc gilr vai tro tru codt, dong gop phan I16n tadng trudng doanh thu va Igi nhuan.
o Hudng loi tr nhu cau xuat nhap khau duy tri tich cuc hon ky vong.
» Logistics:
o Duy tri tadng trudng én dinh, bd trg cho hé sinh thai cang - logistics khép kin.
« Congty lién két - Gemalink:
o Dong gop Igi nhuan vuagt troi.
o Gia tang dang k& gia tri khoan dau tu va quy md vén chd sé hiru cia GMD.

KQKD ca nam 2025: Doanh thu 1ap ky luc, lgi nhuan tiém can dinh lich sur.

« Doanh thu thuan dat 5.956 ty doéng, tang 23% YoY, vugt 23% k& hoach.

o LNST dat 2.303 ty dong, tdng 19,6% YoY, la mic cao thit hai trong lich s, chi sau nam 2023 va
vugt 25% ké hoach lgi nhuén.

« Tang trudng Igi nhudn trong ndm 2025 chu yéu dén tir ba déng luc chinh: (i) mang khai thac
cang cot 16i tang trudng +25% YoY, nhd san lugng container dat 3,1 triéu TEU (+15% YoY) va
ASP tang +7,5% YoY; (ii) ghi nhan khoang 160 ty dong 4i tai chinh tlir thodi vén Nam Hai; va (iii)
lgi nhudn tr cong ty lién doanh, lién két tang +39% YoY, trong dé Gemalink dong goép 827 ty
dong (+51% YoY), tiép tuc la dong luc tang trudng quan trong cua doanh nghiép.

Cac khoan muc tai chinh & bang can doi: Tinh hinh tai chinh lanh manh.

e TONg tai san dat khoang 19.800 ty déng, tdng 10% YoY.

« Tién va tién gui & muc cao, khoang 4.275 ty dong, dam bao thanh khoan va kha nang dau tu mé rong.
» DON bay thap, véi ng vay/VCSH ~0,17 Ian.

« Von chu s& hitu 14.860 ty dong, tao nén tang tai chinh virng chac cho tang trudng trung dai han.

San lugng thdng qua hé théng cang GMD nam 2025

as7k aesk 43K

441K 441K 448K
Tang Sén Iu,dng 397K 406K - 394K409K 400K
nim 2025 e

T6ng san lugng théng
gua hé thdng cang GMD
nam 2025 dat:

5,08 tridu TEUs
Hé théng cang Hé théng cang Hé théng cang
SAN LUONG mién Béc mién Trung mién Nam
THONG QUA HE

THONG CANG
GMD
5.079.000 TEUs

1.496.000 TEUs 2.309.000 tan 3.583.000 TEUs
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Doanh thu & LNTT Q4/2025 Doanh thu & LNTT nam 2025
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TINH HINH KINH DOANH QUY 1/2026
Tong san lugng duy tri tang trudng tich cuc tai cac cang chi luc, phan anh nhu cau logistics va xuat
khau 6n dinh trong dau nam 2026.
« Cum cang Nam Dinh Vi dat 214.743 TEU, tang +5% YoY, chd yéu nhd dong gép ban dau tir Nam
Dinh Vi giai doan 3 di vao van hanh tir thang 10/2025.
« Hé thdng ICD Phudc Long va Binh Duong dat 269.438 TEU, tdng manh +24% YoY, cho thay nhu
cau logistics hau can va trung chuyén ndi dia tiép tuc maé rong.
« Cang nudc sdu Gemalink dat khoang 526.000 TEU, tang +20% YoY va duy tri 6n dinh so véi quy
trude, phan anh hiéu suat khai thac cao va nhu cau tuyén qudc té duy tri tich cuc.
« RUi ro dia chinh tri (xung doét tai Trung Déng) dugc danh gia khéng dang k&, do hoat ddong khai
thac chud yéu phuc vu céc tuyén M§, chau Au va Nam Phi, it phu thudc khu vuc Trung Dong.

KE HOACH KINH DOANH 2026

« Nam 2026: GMD dat ké hoach LNTT dat dat 2.800 ty déng (tdng +12% so véi thuc hién cliia 2025)

« Dai han t¢i 2030: GMD duy bao t6c do tdng trudng kép hang ndm dat 20% trong 5 nam tai chinh
2025-2030, véi khéi lugng container dugc xtr ly théng qua cac cang clia GMD du kién sé tang
gap d6i trong n@m 2030 so vai 2025 1én 10 triéu TEU.

« Song song véi dau tu, Gemadept du kién tang vén thdng qua phat hanh cd phiéu thudng, nang
ven diéu & 1én khodng 6.500 ty déng, dong thaoi duy tri chinh sach cd tic tién mat & mic 20-22%.
DAy la cach vira ddm bao ngudn luc cho tang trudng, vira gilt dugc stirc hap dan véi cd dong.

Trién vong kinh doanh nam 2026 duoc ho tro bai hai yéu t6 chinh:

(i) Gia dich vu xép dd container du kién tdang 8-10%, gilp cai thién bién Igi nhuén, va

(i) Ha ting cang bién tiép tuc duoc ndng cép, ddc biét la lubng Hai Phong (Ha Nam) duoc nao vét
xudéng -9,5m, cho phép tiép nhan tau Ién hon. K&t hop vdi vi th€ san cé tai cac cum cang trong diém
va su phuc hoéi cia mang logistics theo da xuadt nhdp khau, GMD cé nén tang kha ré dé€ duy tri ting
trudng trong chu Ky tdi.

u2021 m2022 w2023 =2024 m2025
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Bao cao phan tich doanh nghiép

IV. DU BAO KET QUA KINH DOANH

1. Du bao Doanh thu - LN ham 2026

« Doanh thu va lgi nhuan nam 2026 du kién ti€p tuc tdng trudng hai chir s6, chu yéu dén tir hoat
dong khai thac cang c6t 16i, vdi tong san lugng toan hé théng udc dat khoadng 5,2 triéu TEU
(+8,5% YoY) nho déng gop tron nam ctia Nam Dinh Vi giai doan 3 va hiéu suat duy tri & muirc cao
tai Gemalink va hé théng ICD.

HE THONG CANG MIEN BAC -Ddng luc ting trudng ngan va trung han

« Nam Dinh Vi dugc du bdo tiép tuc la dong luc tédng trudng chinh clda hé théng cang, vdi san luong
nam 2026 udc dat khoang 1,7 triéu TEU (+14% YoY). Dong luc tang trudng chl yéu dén ti viéc
Nam Dinh Vi giai doan 3 di vao van hanh toan phan tlr dau nam 2026, qua d6 nang téng cong suat
cum cang lén khoang 2 triéu TEU/nam va bd sung khoang +20% cdng suat cho toan hé thong.

« @ giai doan trudc d6, Nam Dinh Vi giai doan 1 va 2 da van hanh vugt cdng suat thiét k& (>100%)
tr Q4.2025, cho thay nhu cau khai thac tai khu vuc nay van & muc cao. Giai doan 3 bat dau chay
thir tir Q4.2025 va chuyén sang khai thac thuong mai tir ndm 2026, tao du dia tdng trudng san
lugng ré rét trong cdc nam tiép theo.

Chi tiéu 2025 2026F 2027F Chitiéu 2025 2026F 2027F

San luong (TEU) 1,50 triéu 1,76 triéu 1,87 triéu  Tang trudng doanh thu - +20% +17%

Tang truang YoY - +14% +10% Tang gia dich vu (ASP) 8% 8% 8%
N » Van hanh . .

congsuatGbs i qao0s  4000% 70-80% " boanh thu 006G . ~40ty  ~B0ty
Hudng tdi 85-

Cdbng suat dai han - " 100% tir 2028

 Hiéu suat khai thac cia NDV-GD3 du kién dat khoang 45-50% trong ndm 2026 va tang Ién khoang
70-80% giai doan 2026-2027, nhd kha ndng hap thu lugng hang dang qua tai tai cac bén hién hiru,
cung lgi thé vé vi tri dia ly va hé sinh thai logistics déng bd clia doanh nghiép. Nho dd, cum cang
mién Bac dugc ky vong duy tri mirc tang trudng doanh thu khoang 20% trong giai doan 2026-2027.

« Cung v&i viéc ma rong cong suat, du an nang cap dé sau luong Ha Nam xuéng khoang -9,5m dugc
ky vong sé nang kha nang ti€p nhan tau tlr 48.000 DWT Ién khodng 55.000 DWT. Viéc cai thién diéu
kién luong tau khoéng chi ciing c6 Igi thé canh tranh so vdi cac cang trong khu vuc ma con tao du dia
tang trudng dai han théng qua mé réng tép khach hang va nang cao hiéu qua khai thac.

HE THONG CANG MIEN NAM

« Tai khu vuc mién Nam, cang nudc sdu Gemalink tiép tuc gilr vai tro la tru cét tang trudng dai han
cla hé théng. San lugng nam 2026 du kién dat khoang 1,8 triéu TEU, dugc ho trg bdi viéc ma rong
cac tuyén qudc té ngoai thi truong My va ky vong diéu chinh tdng giad xép d& khoang 8-10% trong
nam 2026, qua do gop phan cai thién bién Igi nhuan. Dong thai, Gemalink giai doan 2A du kién khai
cbng trong ndm 2026 va di vao van hanh cudi ndm 2027 (du kién Q4.2027), b6 sung thém khoang
900.000 TEU cong suat (+60% so vdi giai doan 1), tao du dia tang trudng san lugng va Igi nhuan
trong giai doan sau nam 2030. Theo ké hoach, lgi nhuan déng gop tir Gemalink du kién dat khoang
820 ty déng trong nam 2026 (+15% YoY) va tang |Ién khoang 853 ty dong nam 2027 (+18,7% YoY).

« Song song vd&i hoat dong tai Gemalink, hé thdng ICD Phudc Long va Binh Duong ti€p tuc déng vai
tro hé trg chudi logistics phia sau, véi san lugng du kién dat khoang 1,7 triéu TEU. Bén canh do, ké
hoach thodi vén khdi mot s6 du an ngoai 16i va chuyén nhuong mot phan c6 phan tai Gemalink dugc
ky vong sé tao ngudn dong tién bd sung, phuc vu cho cac du an ma réng quy mo Idn trong dai han.
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IV. DU BAO KET QUA KINH DOANH (TIEP)

1. DU bao Doanh thu - LN nam 2026 (tiép)
HE THONG CANG MIEN NAM

Chi tiéu 2025 2026F 2027F Chi tiéu 2025 2026F 2027F

, , Phu thuéc GML . e .
Tang trudng san luong  +10,3%  +5,1% 2A. ) Tang gia xép d& - +8-10% Duy tri tang

. . . ~127% Vuot cong Giam ap luc khi \ Tang gia .
; ) . R , S ~_ GML 2A
Tinh trang cong suat CSTK suat GML 2A van hanh DBong luc chinh qunng + tuyén hanh van
Cong suat b6 sung GML .. . _ B&sung 900.000 ' mol
- Khéi céng . . . .

2A TEU Vai tro ICD Hé tro HOtrg M&rong
Thoi diém van hanh - Q4/2027

Gia dinh tang truéng Doanh thu toan hé théng

Ngay 17/04/2026, Tap dodn Gemadept cting déi tdc chién lugc — Hang tdu CMA CGM (Phdp) dé chinh
thic té churc Lé déng thé du dn Cang nudc sGu Gemalink - Giai doan 2.

Gia dinh tang truéng LN toan hé thong

Chi tiéu 2025 2026F 2027F Chitiéu 2025 2026F 2027F
3 2 2 2 0, 0, o,
Tang trgong do>anh ) +15.2% +12% Tang truong LNST 27.8% 2.3% 8.0%

thu khai thac cang
NDV GD3
R , ASP tang + Déng luc chinh bat d‘éuNDV Gb3 Gemalink 2A
Doéng lyc chinh NDV GD3 , GML 2A . . full-year
san lugng dong gop
o .. Mdréng T6i uu Dong bd toan  Ddéng gop Gemalink  Ondinh  Tang  Tang manh
Vai tro hé sinh thai ’ . .
depot logistics hé thong
Tién dd, cong suat cac du an I6n
Cong suat thiét , RN
Dy an ké/b3sung Khéicéng  Vanhanh dy kién ‘“”'o‘r"c khaithacky — opicha
(TEU/n&m) °ng
. . Doéng luc tang trudng
_ o, _ o, d d
NamBInh Vi 556 000 2025 2026 45-50% = 70-80% = 1ok khu virc mign
GD3 >90% 2
Bac
G link Giai Hién khai thac vuot
emaink=ial 4 500.000 D3 hoan thanh Dang van hanh  110-130% CSTK \en Khat thac vue
doan 1 cOng suat thiét ké
Gemalink Giai 1.800.000 - Theo ting 2027-2028 Tang dan theo thi Tong quy hoach dai
doan 2 (t6ng th&) 2.600.000 phan ky truong han cum Gemalink

Du an mé réng quan

Gemalink 2A 900.000 Q1-Q2/2026 Q3-Q4/2027 80-90% sau 2 nam ~
trong nhat trung han
. Sau khiduan | L. Phu thudc tién do
Gemalink 2B 700.000 2A dat ~70% Nam 2029 Dai han Khai thac 2A
Md rong cau bén . . Theo nhu cau thi Go6m thugng nguon
grong 1.600.000 Pang dé xudt Sau nam 2027 ‘ ' ‘ ngng
(téng) truong va ha nguén
. . . . . . . Thudc ké hoach mé
- Thuong ngudn 800.000 Dé xuat Dé xuat Dé xuat ro“né dai han'
. . . . . . . Thuéc k& hoach md
L Hangudn  800.000 P& xuat P& xuat P& xuat voc e noachm
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2. Du bao Gia dich vu binh quan (ASP - Average Selling Price)

« Gia dich vu tai cac cum cang phia Bac dugc ky vong duy tri xu hudng tang 6n dinh nho su gia ting
ty trong dich vu gia tri gia tang va lgi thé khai thac hang chuyén biét tai Nam Dinh Vii.
o Gia dich vu tai cac cum cang phia Bac du ki€n duy tri xu hudng tang én dinh, nho ty trong dich vu

gia tri gia tdng ngay cang I6n va lgi thé khai thac hang chuyén biét tai Nam Dinh V{. Trong ndm
2026, ASP tai cac cang séng khu vuc nay du kién tang khoang 8-10% YoY, chu yéu dén tu diéu
chinh gia dich vu phu trg, trong khi gid xép d& co ban ti€p tuc dugc duy tri & mic canh tranh nham
gilr 6n dinh san lugng trong bdi canh du cung cuc bd tai Hai Phong.

Trong dai han, co cadu doanh thu can bang gilra xép d& va dich vu gia tri gia tang tao du dia tang
gia dich vu phu trg, hé trg cai thién doanh thu trén méi TEU va bién Igi nhuan. Nhin chung, giai
doan 2026-2030, gia dich vu khu vuc mién Bac dugc ky vong tang trung binh 5-10%/ndam, nho ty
trong hang OOG (Out-of-Gauge cargo) gia tang khi Nam Dinh Vi giai doan 3 di vao van hanh.

« Gia dich vu tai khu vuc phia Nam dugc ky vong tang trudng manh hon so véi mién Bac, nho vi thé
clia Gemalink va xu hudng diéu chinh khung gia dich vu cang bién.
o Gia dich vu tai khu vuc phia Nam dugc ky vong duy tri tdc dd tang trudng cao hon so véi mién

Bac, nho vi thé cua cum cang nudc sdu Gemalink va xu hudng diéu chinh khung gia dich vu cang
bién theo hudng tiém can mat bang khu vuc. Trong ndm 2026, ASP tai Gemalink du kién tang
khoang 8-10% YoY, chl yéu nhd murc tran phi x€p dd container dugc diéu chinh tang khoang 10%
tir ddu nam, déng thai gia cac dich vu gia tri gia tdng cling dugc diéu chinh theo hudng tich cuc.
Tai hé thong ICD Phudc Long va Binh Duong, ASP du kién tang khoang 10%-15%, gop phan cai
thién doanh thu trén moi TEU trong bsi canh cac cang nay dang van hanh gan hodc vuot cong
suat thiét k& va dong vai tro vé tinh quan trong cho cum Gemalink.

Trong dai han, gia dich vu tai khu vuc phia Nam dugc du bdo duy tri mic tdng khoang 8%-—
10%/nam, dugc ho trg bdi ba yéu toé chinh goém: (i) nhu cdu dau tu ha tang In tao ap luc diéu
chinh gia; (ii) mat bang gia dich vu tai Viét Nam hién van thdp hon so vdi khu vuc; va (iii) tin hiéu
tich cuc ttr co quan quan ly vé viéc xem xét diéu chinh khung gia trong thoi gian tdi.

3. Ké hoach thoai vén

GMD dang trién khai chién lugc tai cau trdc danh muc dau tu theo hudng tap trung vao Iinh vuc cot 16i |a
cang va logistics, véi trong tam la:
o Giam ty 1& sd hiru tai Gemalink tir 75% xudng 51%, tuong duong thoai khodng 24% voén nham thu hut
nha dau tu chién luge co kha nang cam két san lugng va ho trg md rong céng sudt trong giai doan téi

« Du dinh thodi vén khoi mang cao su vdi quy md quy dat khoang 30.000 ha tai Campuchia; néu giao
dich hoan tat, khodn thodi von nay c6 thé mang lai lgi nhuan bat thudng va bé sung nguén luc cho
cac du an trong diém. Chung t6i chua dua khoadn LN bat thuong nay vao mo hinh dinh gid do thi€u

thong tin chi tiét.

Hang muc NGi dung chinh Quy m6 /Thongsé6 Muc tiéu
Giam ty 1é s& hitu 75% = 51% Thu hut nha dau tu chién luge
Thoai vén Ty lé du kién thodi 24% von Huy déng vén cho mé rong
Gemalink " , e e Dam bao hiéu qua khai thac dai
Tiéu chi lya chon doi tac Cam két san lugng han
Thoi diém dau tu ban dau N&m 2011 Thoai khoi linh vuc ngoai cot 16i
Thoai von —
mang cao su tai Quy mob quy dat 30.000 ha
Campuchia D3 trich lap
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4. DU PHONG KQKD 2026-2030
Cd cau doanh thu

Cocdudoanhthu 2024A  2025A 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
DT khai thac cang 4,191 5,254 7,364 7,610 8,208
E()Tg?sotfctsdéng 630 694 923 1,016 1,117
S s
Tong 4,831 5,956 7,568 8,296 8,634 9,333
Tang trudng (%) 25.61%  23.27% 16.46% 9.62% 4.08% 8.10%
Du bao KQKD
Khoan muc 2025A 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
Doanh thu 5,956 6,936 7,568 8,296 8,634 9,333
Gia vén hang ban  (3,217) (3,534) (4,022) (4,402) (4,581) (4,907)
LN gép 2,739 3,403 3,546 3,894 4,053 4,426
Chi phi ban hang (482) (869) (948) (1,039) (1,082) (1,169)
Chi phi QLDN (611) (770) (827) (893) (946) (1,040)
LN HDKD 1,647 1,763 1,771 1,961 2,025 2,216
EBITDA 2,062 2,239 2,344 2,602 2,676 2,877
LN tai chinh 228 608 410 273 303 343
CP tai chinh (119) (208) (188) (132) (92) (47)
LNTT 2,519 2,853 2,826 3,014 3,382 3,883
LNST 2,301 2,555 2,551 2,724 3,074 3,537
M 547 536 536 572 645 743
NPAT-MI 1,754 2,018 2,016 2,152 2,428 2,794
Mot sb gia dinh

2025A 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
EPS (VND/CP) 3,839 4,448 4,348 4,642 5,238 6,027
Ihéun?ty:)ruc’mg Doanh 23% 16.5% 9% 10% 4% 8%
Lf;nthr(gng LNt 25.4% 7.1% 0.4% 10.8% 3.2% 9.4%
Tang truong LNST (%) 47.0% 15.0% ~0.1% 6.8% 12.8% 15.1%
GPM 46% 49% 47% 47% 47% 47%
SGRA 18% 24% 23% 23% 23% 24%

Ghi chu: Chung téi chua dua gié dinh phdt hanh cé phiéu tu nguén vén chi sé hitu vdi ty 1€ 50% vao mé
hinh dinh gid, do phuong dn ndy hién vén chua dugc théng qua tai PHCD va thdi diém thuc hién con
phu thuéc vao phé duyét ctia co quan qudn ly.
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V. DINH GIA CO PHIEU
GMD dugc dinh gia theo phuong phép téng timg phan (SOTP) nhu sau:
Cau phan dinh gia e PP s ien = ‘s
(SOTP) Chi tiét dinh gi4 Chi tiéu Ngan han Dai han
Cang & logistics hgp Hoat déng c6t 16i: hé thdng cang va Lai suat phi rui o o
nhat (dén 2030) logistics do GMD van hanh DCF ro (Rf) 3,30% 4,00%
SCS (Dich vu Hang  Khoan dau tu vao céng ty hang hda DCE Phan bu rui ro
hda Sai Gon) hang khéng thi truong 8,35% 8,35%
Gemalink (15 ndam)  Du an cang nudc sau chién lugc DCF (ERP)
Coéng ty logistics lién Loi nhuén tir cac céng ty lién doanh, P/E He s6 Beta (B) 0,90 0,90
két lien két Chi phi vén
Cao su Du &n tréng cao su P/B chd s& hiru 10,8% 1,5%
i3 tri 56 (Ke) - CAPM
\ . T . . ia tri
Tai san khac Cac tai san khong trong yéu L
sach
Két qua dinh gia
DINH GIA TUNG PHAN o o e Giatri (ty Gia tri phan
(SOTP) Phuong phap dinh gia Ty 1€ so hiru (%) VND) b (tj VND)
Cang & logistics hgp nhat .
(d&n 2030) DCF 100.00% 16,942 16,942
SCS (Dich vu Hang hoa Sai DCF 36.24% 6,072 2,200
Gon)
Gemalink DCF 65.13% 1,654 1,654
Céc cdng ty logistics lién két P/E 49.1% - 51.0% 22,340 14,550
Cao su P/B 100.00% 2,647 1,323
Tai san khac Gia tri s6 sach 100.00% 392 392
Téng gia tri von chu s hitu (ty VND) 37,062
S04 lugng c6 phiéu luu hanh (gia dinh) 426,495,109
IGié CP muc tiéu (ddng/cp) 86,898
IGié CP hién tai (ngay 29/04/2026) (déng/cp) 75,300
IUpside (%) 15.4%
IV. RUIRO

« RUiro tién dd du an: Cham trién khai cac du an Idn nhu Gemalink 2A hodc nang cap ludong cé thé
lam cham tang trudng cong suat va lgi nhuan.

« RUi ro chi phi dau tu: Gia nguyén vat liéu va chi phi xay dung tédng cé thé lam gia tdng CAPEX va
kéo dai thoi gian hoan vaon.

« Rui ro tang trudng thuong mai: Suy yéu xuat nhap khau hodc dong von FDI co thé khién san
lugng hang hoa qua cang tang trudng thap hon ky vong.

« RUi ro canh tranh cdng suét: Gia tdng ngudn cung tai Hai Phong va Cai Mép — Thi Vai co thé gay
ap luc Ién gia dich vu va thi phan.

« RUi ro vi mé va tai chinh: Bién dong |4i suat va yéu té dia chinh tri cé thé anh hudng dén chi phi
von va hiéu qua tai chinh dai han.

« RUiro gia dau neo cao: Gia dau duy tri & mirc cao cé thé lam tadng chi phi van tai va logistics, qua
dd anh hudng gian tiép dén nhu cau van chuyén va bién Igi nhuan.
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PHU LUC

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Tai san ngan han 6,674 6,206 9,674
Tién/tuong duong tién 3,964 1,622 2,410
Dau tu ngan han 1,021 2,739 5,623
Céc khoan phai thu 1,236 1,399 1,518
Hang ton kho 83 92 96
Tai san khac 369 354 407
Tai san dai han

Tai san ¢6 dinh 5,504 6,609 7,614
Dau tu dai han 3,854 4,867 5,385
TS d& dang dai han 378 379 339
TS dai han khac 1,587 1,765 1,773
Téng tai san 17,998 19,826 25,163
Ng ngan han

Phai trd ngudi ban 487 686 747
Ngudi mua tra tién trudc 422 308 756
Vay ng ngan han 1,128 1,244 1,368
Chi phi phai tra 1,745 2,082 1,893
No dai han 380 484 478
Vay ng dai han 64 105 105
Ng dai han khac - - -
Tong ng phai tra 4,226 4,908 5,348
Vén chu sé hitu 13,772 14,918 19,815
Vén gop 8,060 8,185 11,232
Thang du vén c8 phan 705 742 742
Lgi nhuan gitr lai 3,617 4,213 5,448
Téng ng va vén CSH 17,998 19,826 25,163
(ty VND) 2024A 2025A 2026E
LCTT tir HD kinh doanh (3) 1,527 2,142
LCTT tlr HD dau tu 915 289 (3,384)
LCTT tir HD tai chinh (808) - (1,104)
LCTT trong ky 105 2,490 (2,346)
Tién/tuong duong tién dau ky 1,364 1,472 3,964
Tién/tuong duong tién cudi ky 1,472 3,964 1,622

www.shs.com.vn

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Doanh thu 4,832 5,956 6,936
Gia vén hang ban (2,697) (3,217) (3,534)
Loi nhuan gop 2,135 2,739 3,403
Chi phi BH & QLDN (247) (482) (869)
Lgi nhuan hoat déng (575) (611) (770)
Doanh thu tai chinh 426 228 608
Chi phi tai chinh (150) (119) (208)
Lgi nhuan khac (582) (394) -
L&i/(16) tlr cong ty lién doanh 829 1,156 689
Lgi nhuén trudce thué 1,836 2,519 2,853
Thu& TNDN (175) (218) (298)
Loi nhuan sau thué 1,661 2,301 2,555
Loi ich ¢8 déng thiéu sé 468 547 536
LNST clia cty me 1,193 1,754 2,018
% Bién LNST 34.38% 38.63% 36.83%
EPS (VND) 4,276 3,839 4,448

(ty VND) 2024A 2025A 2026E
Chi sé dinh gia
SLCP luu hanh (triéu cp) 4,140 4,265 4,265
Chi s6 sinh 16i
Bién LNG 36.44% 46.23% 49.05%
Bién LN tir HDKD 18.07% 29.03% 25.42%
Bién LNST 16.90% 65.89% 36.83%
Doanh thu/TTS 26.85% 30.04% 27.57%
ROE 3.32% 8.00% 12.89%
ROA 4.41% 21.68% 10.15%
Chi s6 co cau von
Hé s ng /Téng tai san 0.23 0.25 0.22
Hé sé ng /VCSH 0.31 0.33 0.28
Vén vay / VCSH 0.16 0.16 0.14
Td8ng tai san / VCSH 1.31 1.33 1.28
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HE THONG KHUYEN NGHI

Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 20% trd 1én trong khoang thoi gian 12 thang

Kha quan: Ky vong tang gia tr 10% - 20% trong khodng thaoi gian 12 thang

Nam gitr: Ky vong tdng gid dén 10% trong khoang thoi gian 12 thang

Kém kha quan: Ky vong giam gia dén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

Giam ty trong: Ky vong giam gid 20% trd Ién trong khodng thai gian 12 thang

Can luu y: Day la nhitng ma co phiéu cé nhing théng tin bat thuong hay co giao dich bat thuong... cé anh hudng
trong yéu dén doanh nghiép. (Muc tiéu cung cap théng tin cho nha dau tu)

Khong khuyén nghi: B6 phan nghién ctru dang hodc sé nghién ctru ¢é phi€u nay nhung khéng dua ra khuyén
nghi hay gia muc tiéu vi ly do ch quan ho&c chi dé tuan thd cac qui dinh cla luat va/hoac chinh sach cong ty
trong cac trudng hop nhat dinh tranh cac xung dot lgi ich, vi du nhu SHS dang thuc hién tu van chién lugc, IPO...
Chua khuyén nghi: Khuyén nghi dau tu va gia muc tiéu cho c6 phiéu khéng dugc dua ra do chua cé dd thong tin
ca sd dé xac dinh khuyé&n nghi dau tu hodc gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trude dé, néu cd,

khdéng co hiéu luc déi véi co phiéu nay.

TUYEN BO MIEN TRU

Tat ca nhiing thong tin néu trong bao cdo nghién clru nay da dugc xem xét can trong, tuy nhién Coéng ty
C06 phan Ching khoan Sai Gon - Ha Noi (SHS) khong chiu bat ky mot trach nhiém nao déi véi tinh chinh
xac cla nhirng thong tin dugc dé cap dén trong bao cdo. Cac quan diém, nhan dinh va danh gia trong
bdo cdo nay la quan di€ém ca nhan clia cac chuyén vién phan tich ma khoéng dai dién cho quan diém cua
SHS.

B&o cdo nay chi nham muc tiéu cung cap thong tin, khéng phai va sé khdng dugc hiéu 1a mot 16i dé nghi
hodc mot 16i moi chao dé thuc hién bat clr giao dich chiing khodn hodc cong cu tai chinh nao khac.
Nguoi doc chi nén str dung bdo cdo nghién ctru nay nhu la mét nguén thong tin tham khao. SHS khong
chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tlr viéc stir dung ndi dung cua bdo cdo dudi moi hinh
thurec.

D liéu tai chinh dugc cung cap badi Bloomberg va FiinGroup.

Moi thong tin xin vui long lién hé:

Phong Phan tich - Cong ty C6 Phan Chirng khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha Noi Chi nhanh Ha Noi

S0 43 Ly Thuong Kiét, P. Clra Nam, Tang 1-5, Toa nha Unimex Ha Noi, Toa nha SHS,
Thanh pho Ha Noi, Viét Nam. S6 41 Ngb Quyén, phuong Clra Nam, Tp. Ha Néi

Tel: (84-24)-3818 1888 Tel: (84-24)-3818 1888

Fax: (84-24)-3818 1688 Fax: (84-24)-3818 1688

Email: contact@shs.com.vn Email: contact@shs.com.vn

Chi nhanh Da Nang Chi nhanh H6 Chi Minh

Tang 2, Toa nha SHB Da Nang, s6 06 Tang 6, Cao 6¢ van phong HDTC, s6 36 BUi Thi Xuan,
Nguyén Van Linh, P.Hai Chau, TP Da Nang. Phuong Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam.
Tel: (84-511)-352 5777 Tel: (84-8)-3915 1368

Fax: (84-511)-352 5779 Fax: (84-8)-3915 1369

Email: contact-dn@shs.com.vn Email: contact-hcm@shs.com.vn
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	Báo cáo phân tích doanh nghiệp
	PHỤ LỤC
	2026E
	2024A
	2025A
	Tài sản ngắn hạn
	          6,674
	         6,206
	           9,674
	Tiền/tương đương tiền
	        3,964
	        1,622
	          2,410
	Đầu tư ngắn hạn
	         1,021
	        2,739
	         5,623
	Các khoản phải thu
	         1,236
	        1,399
	          1,518
	Hàng tồn kho
	Tài sản khác
	           369
	           354
	             407

	Tài sản dài hạn
	Tài sản cố định
	        5,504
	        6,609
	          7,614
	Đầu tư dài hạn
	        3,854
	        4,867
	         5,385
	TS dở dang dài hạn
	           378
	           379
	            339
	TS dài hạn khác
	         1,587
	        1,765
	          1,773

	Tổng tài sản
	        17,998
	       19,826
	          25,163
	Nợ ngắn hạn
	Phải trả người bán
	           487
	           686
	             747
	Người mua trả tiền trước
	           422
	           308
	             756
	Vay nợ ngắn hạn
	         1,128
	        1,244
	          1,368
	Chi phí phải trả
	         1,745
	        2,082
	          1,893
	Nợ dài hạn
	           380
	           484
	             478
	Vay nợ dài hạn
	           105
	             105
	Nợ dài hạn khác

	Tổng nợ phải trả
	          4,226
	         4,908
	           5,348
	Vốn chủ sở hữu
	       13,772
	       14,918
	        19,815
	Vốn góp
	        8,060
	        8,185
	        11,232
	Thặng dư vốn cổ phần
	              705
	              742
	                742
	Lợi nhuận giữ lại
	         3,617
	        4,213
	         5,448

	Tổng nợ và vốn CSH
	        17,998
	       19,826
	          25,163
	2024A
	2025A
	2026E
	LCTT từ HĐ kinh doanh
	            (3)
	       1,527
	        2,142
	LCTT từ HĐ đầu tư
	          915
	          289
	      (3,384)
	LCTT từ HĐ tài chính
	        (808)
	       (1,104)

	LCTT trong kỳ
	          105
	       2,490
	      (2,346)
	Tiền/tương đương tiền đầu kỳ
	       1,364
	       1,472
	        3,964
	Tiền/tương đương tiền cuối kỳ
	       1,472
	       3,964
	        1,622
	2024A
	2025A
	2026E


	Doanh thu
	           4,832
	           5,956
	        6,936
	Giá vốn hàng bán
	          (2,697)
	          (3,217)
	      (3,534)
	Lợi nhuận gộp
	           2,135
	           2,739
	        3,403
	Chi phí BH & QLDN
	             (247)
	            (482)
	         (869)
	Lợi nhuận hoạt động
	             (575)
	             (611)
	          (770)

	Doanh thu tài chính
	              426
	              228
	           608
	Chi phí tài chính
	             (150)
	             (119)
	         (208)
	Lợi nhuận khác
	            (582)
	            (394)
	Lãi/(lỗ) từ công ty liên doanh
	              829
	            1,156
	           689
	Lợi nhuận trước thuế
	           1,836
	           2,519
	        2,853
	Thuế TNDN
	             (175)
	             (218)
	         (298)

	Lợi nhuận sau thuế
	            1,661
	           2,301
	        2,555
	Lợi ích cổ đông thiểu số
	              468
	              547
	           536

	LNST của cty mẹ
	            1,193
	            1,754
	        2,018
	% Biên LNST
	34.38%
	38.63%
	36.83%

	EPS (VND)
	           4,276
	           3,839
	        4,448
	2026E
	2024A
	2025A

	Chỉ số định giá
	SLCP lưu hành (triệu cp)
	         4,140
	         4,265
	         4,265

	Chỉ số sinh lời
	Biên LNG
	36.44%
	46.23%
	49.05%
	Biên LN từ HĐKD
	18.07%
	29.03%
	25.42%
	Biên LNST
	16.90%
	65.89%
	36.83%
	Doanh thu/TTS 
	26.85%
	30.04%
	27.57%


	ROE
	3.32%
	8.00%
	12.89%

	ROA
	4.41%
	21.68%
	10.15%
	Chỉ số cơ cấu vốn
	Hệ số nợ /Tổng tài sản
	0.23
	0.25
	0.22
	Hệ số nợ /VCSH
	0.31
	0.33
	0.28
	Vốn vay / VCSH
	0.16
	0.16
	0.14
	Tổng tài sản / VCSH
	1.31
	1.33
	1.28
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	Báo cáo phân tích doanh nghiệp
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