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Céng ty C6 phan Tap doan GELEX (GEX: HOSE)

Ngay 12/06/2026

Tang trudng Igi nhuan Q1/2026 dén ti mang thiét bi dién va vét'
liéu xay dung

Ké hoach Igi nhuan trudc thué (LNTT) ndm 2026 cua GEX dugc dat 8 muc 3,6 nghin ty déng
(-21% svck), chu yéu do chi phi lai vay tang tU viéc trién khai cac du an mdi, cung véi chi phi
khau hao tang ti cac du 4n mai dua vao hoat ddng (nhu té hogp khach san van phong Fairmont
va nha may nudc sach VCW giai doan 2) nhung chua van hanh hét céng suét.

Tuy nhién, KQKD thuc té cia GEX trong 2 ndm gan day déu vuct ké hoach dé ra. Lgi nhuan
du kién dudgc hé trg bai suc tiéu thu vat liéu xay dung va thiét bi dién, nhu cau thué déat tai cac
khu cong nghiép (KCN), va gia ban nudc VCW tang. Trong khi do, chi phi lai vay va gia nguyén
vat liéu gia tang van 13 yéu té gay ap luc 1&n Igi nhuan rong. Vi gia dinh GEX hoan thanh ké
hoach Igi nhuan ndm 2026, cé phiéu hién dang giao dich 8 muc P/E du phong 2026 |a khoang
23x, tuong duang muc trung binh 5 nam.

Luan diém dau tu

Nhu cau thiét bj dién dudc hé trg badi xu hudng gia ting dau tu vao ha tang dién. Theo Quy
hoach dién VIl diéu chinh, tdng vén diu tu cho ngudn dién giai doan 2026-2030 udc tinh dat
khoang 118 ty USD, cho thady muc chi tiéu hang ndm ting dang ké so vdi giai doan 5 nam trudc.
Ngoai ra, su phuc héi clia thi trudng bat déng san va dong vén FDI 6n dinh du kién sé tiép tuc
hé trg nhu cau thiét bi dién trong phan khuc dan dung va céng nghiép.

Mang khu céng nghiép tiép da ting trudng nhd nhu cau manh va danh muc du an da dang
clia VGC. Pong luc tang trudng dén ti cac dién tich dat cho thué mai udc tinh dat 120 ha
(+20% svck), chu yéu ti cdc KCN mdi di vao hoat dong nhu Tran Yén va Séng Cong Il. Tuy
nhién, bién Igi nhuan gop du kién giam xudng 41% (so v8i 65% trong ndm 2025) do chi phi
dau tu ban dau cao hon tai cac KCN mdi, ddng thdi khéng con ghi nhan khoan thu nhap bat
thudng tUf viéc quyét toan tdng muc dau tu ctia moét s6 KCN nhu nam trudc.

Trién vong tang trudng trong dai han dugc hd trg bdi ma réng quy dat tai cac thanh phd trong
diém nhu Hai Phong va Dang Nai. GEX c6 ké hoach trién khai 2 du &n bat ddng san quy mod
113 ha tai Dong Nai, hudng Igi ti cai thién két néi nhd du &n san bay Long Thanh. Bén canh
d6, ké hoach dau tu vao du an xU ly nudc thai tai TP.HCM theo hinh thic Xay dung-Chuyén
giao (BT) sé gilp doanh nghiép s& hitu quy dat TOD tai khu vuc trung tdm tai TP.HCM, tao
doéng luc tdng trudng dai han cho mang bat ddng san nha &.

Piém nhan KQKD

KQKD Q1/2026: Tang trudng manh tai cac cong ty thanh vién, Igi nhuan én dinh du chi phi 3i
vay tang cao. GEX ghi nhan doanh thu Q1/2026 dat 10,7 nghin ty dong (+35,4% svck), nhd
két qua tich cuc ti cac coéng ty thanh vién. Mang thiét bi dién (GEE - GEX s& hitu 65,6%) tang
trudng manh 38% svck, phan anh nhu cau 6n dinh va md rdng céng suét. Trong khi do, mang
vat liéu xay dung (VGC - GEX sé h{tu 50,2%) tang 48% svck, nhd doanh thu tu kinh cao han
va hoat déng xay dung séi ddng hon tai khu vuc mién Béc. Tuy nhién, chi phi lai vay ting
manh 65% svck 1én 404 ty déng, gay ap luc 1én Igi nhuan du hoat ddng kinh doanh cai thién.
Theo d6, Igi nhudn sau thué (LNST) dat 578 ty déng (+32,5% svck), cho thdy hiéu qua tu
nhitng nd luc tai co cau gan day.

Ké hoach LNTT ndm 2026 cua GEX dugc dat 8 muc than trong 3,6 nghin ty déng, giam 21%
so VGi két qua Igi nhuan thuc té ndm 2025. Tuy nhién, ching ti Iuu y két qua thuc té cia GEX
da lién tuc vugt ké hoach dé ra trong 2 nam gan day.

Rui ro: (1) Gia nguyén vat liéu va nhién liéu tdng gay &p luc I&n bién Igi nhudn mang thiét bi
dién va gach ceramic, (2) Lai suat cao lam suy yéu nhu ciu bat déng san, (3) Chi phi vay ng
cao khién chi phi lai vay gia tang, gay ap Iuc 1&n Igi nhuan rong.
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(USDmn): CEeR
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 0,0
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Nguén: SSI Research

Thong tin cd ban vé cong ty

Téng Coéng ty cé phan Thiét bi dién
Viét Nam (GELEX) thanh 1ap bdi Bo
Coéng Thuong vao nam 1995, va IPO
trong n&m 2010, v6i vén diéu 1& 1,4
nghin ty déng. Pau nam 2017, GEX
tdng vén diéu Ié tir 1,55 nghin ty déng
Ién 2,32 nghin ty ddng théng qua phat
hanh quyén cho cé déng hién hiu, va
sau do6 tang von diéu 1& 1én 2.668 ty
déng trong thang 6 théng qua cé phiéu
thudng, ty 18 100: 15. Vao thang 1/2018,
GEX da chuyén cac c6 phiéu niém yét
tu UPCOM sang HOSE.
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KQKD Q1/2026

Ty déng Q26  1Q25 YoY % hoan thanh ké hoach n&m Bién Igi nhugn

: 1Q26 | 1Q25
Doanh thu thuan 10.721 7.916 35,43% 24%
Lgi nhuan gop 2.001 1.598 25,22% 18,66% 20,19%
Lgi nhuan hoat dong 819 657 24,66% 7,64% 8,30%
EBIT 1.210 889 36,11% 1,29% 1,23%
EBITDA 1.903  1.933 -1,55% 17,75% 24,42%
Lgi nhuan trudc thué 806 645 24,96% 22% 7,52% 8,15%
Lgi nhuan rong ’ 578 436 32,57% 5,39% 5,51%
L) I [RaE) U5 Goelay 245 233 5,15% 2,29% 2,94%
cong ty me

Nguén: GEX, SSI Research

Doanh thu Q1/2026 cua GEX dat 10,7 nghin ty déng, tdng 35,4% svck, dudc thuc day bai mic tang trudng manh 38% svck
& mang thiét bi dién (thudc GEE - GEX s8 hitu 65,6%) va doanh thu mang vat liéu xay dung tadng 48% svck (thudéc VGC -
GEX s6 hitu 50,2%).

Doanh thu Ldi nhuan gép Bién LN gép

1Q26 | 125 | % svck 1Q26 | 1Q25 | % svck 1Q26 | 1Q25
Thiét bi dién 7.061 5.108 38% 1.026,86 816,06 26%  14,54%  15,97%
Khu céng nghiép 1.047 1127 -7% 512,23 661,90 -23% 48,93% 41,29%
Vat liéu xay dung 2.103 1.425 48% 336,99 1.184,39 -72%  16,03%  16,90%
Tién ich 266,21 184,14 45% 89,1 40,79 N8%  33,47%  22,15%
Bat dong san 215,19 37,24 478% 21,78 7,50 191% 10,12%  20,12%
Téng 10.722 7.916 35% 2.001,82 1.598,24 25%  18,67%  20,19%

Ngudn: GEX, SSI Research

Mang thiét bi dién: Doanh thu tang 38% svck nhd nhu ciu diu tu vao ha tang dién tdng cao. Trong Q1/2026, EVN d4 khdi
cong 46 du an lugi dién (110-500kV), tang tu 37 du an trong Q1/2025. Bén canh do, hoat ddng xay dung sbi dong trong linh
vuc bat déng san, dong von FDI én dinh, cung vdi viéc trién khai cac du an dién ngoai EVN du kién sé tiép tuc hd trg nhu cau
thiét bi dién trong phan khuc dan dung va céng nghiép.

Tuy nhién, Igi nhuan gdp chi tdng 26% svck lén 816 ty déng, chiém 51% téng Igi nhuan gop cla GEX, do bién Igi nhuan gop
thu hep tir 16% trong Q1/2025 xudng 14,5% trong Q1/2026 trudc ap luc chi phi dau vao tang, dic biét 1a déng, nhém va hat
nhua. DU vay, bién Igi nhuan gdp Q1/2026 van cao han mic trung binh 5 ndm (12,3%), nhd gia ban binh quan cao hon — dac
biét & dong san pham day dién — va cac bién phap cét giam chi phi tai cac céng ty thanh vién.

Mang khu cdng nghiép: VGC hién dang van hanh 11 KCN tai khu vuc mién Béc, véi quy dat cho thué con lai udc tinh khoang
707 ha. Céng ty cling dang phat trién thém 6 KCN mdi, du kién bd sung khoang 1.474 ha dat cho thué trong tudng lai, tucsng
dudng gan gap ddi quy md hién tai. Trong khi d6, PXL dang ddy nhanh trién khai giai doan 1 cla du an KCN Long Son véi
quy md 300 ha (t6ng quy md du kién 1a 850 ha).

Trong Q1/2026, VGC cho thué 32 ha dat KCN tai cac KCN Thuan Thanh, Bong Mai, Tién Hai, Y&n My, ghi nhan doanh thu
dat 1.046 ty dong (-7% svck), ch yéu do s6 lugng hgp déng MOU ky mdi thap hon cuing ky. Gia cho thué trung binh dat 125
USD/m?/chu ky thué (+5% svck). Bién Igi nhuan gop dat 48,93%, tdng 7,6 diém % svck, chi yéu nhd muc gia thué cao hon
va déng gop 18n ti KCN Thuan Thanh — déng luc chinh thuc day tang trudng Igi nhuan.
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Nguén: GEX

Doanh thu mang vat liéu xay dung tdng manh 48% svck Ién 2.103 ty ddng, chl yéu nhd ting trudng manh ti mang kinh xay
dung. Trong Q1/2026, doanh thu kinh xay dung dat 791 ty dong (gap 2,1 1an svck) sau khi Viglacera hoan tat viéc mua lai
64,71% cb phan con lai tai Céng ty TNHH Kinh néi Viét Nam tif Nippon Sheet Glass, qua dé nang ty 1é s& hitu cua VGC lén
100% vao thang 3/2025 va tai van hanh sau giai doan bao tri I6n. Ngoai ra, tif ngay 03/02/2026, Viét Nam ap thué chéng
ban pha gia tam thdi ti 15-63% déi véi kinh ndi trdng nhap khau tir Indonesia va Malaysia. Nhd dé, bién Igi nhuan gop cua
mang kinh tang tu 7% 1én 12% trong Q1/2026.

Sau khi tai cd cau hoat déng san xuat va kinh doanh tai cac céng ty thanh vién trong mang gach ceramic va thiét bi vé sinh,
cung v6i hoat déng xay dung cai thién tai thi trudng mién Bac, VGC ghi nhan tang trudng tich cuc trong Q1/2026. Cu thé,
doanh thu gach ceramic dat 824 ty dong (+28% svck), trong khi doanh thu thiét bi vé sinh dat 264 ty dong (+30% svck).

Doanh thu Lgi nhuan gop Bién LN gop
1Q26 | 1Q25 | % svck 1Q26 | 125 | %svek | 1Q26 | 1Q25
Kinh 791 251 215% 95 17 459% 12% 7%
Thiét bi vé sinh 264 203 30% 82 61 34% 31% 30%
Ngéi 824 644 28% 129 10 7% 16% 7%
Gach nung 226 260 -13% 42 48 -13% 19% 18%

Nguén: VGC, S5/ Research

Chi phi 14i vay tdng manh 65% svck 1én 404 ty dong trong Q1/2026, qua dé gay ap luc 1én ting trudng Igi nhuan rong. Tuy
nhién, LNST van dat 578 ty dong (+32,5% svck), dudc hd trg bai hoat déng kinh doanh cai thién.
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CTCP TAP DOAN GELEX
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Nguén: GEX, SSI Research
Trién vong hoat déng

Mang thiét bi dién: Trién vong ndm 2026 tiép tuc dugc hd trg bai xu hudng tdng dau tu vao ha tang dién. Theo Quy hoach
dién VIl diéu chinh, téng vén dau tu cho ngudn dién giai doan 2026-2030 udc tinh dat khoang 118 ty USD, cho thay muc chi
tiéu hang ndm tang dang ké so vdi giai doan 2021-2024 nhadm dap Ung téc dd tang trudng nhu ciu dién du kién khoang 8-
9%/nam trong 5 nam tai.

DPang chu y, EVN dugc ky vong sé day nhanh trién khai cac du an ngudn dién va truyén tai trong ndm 2026, bao gém dua
va0 van hanh du an Quang Trach 1va khdi cong nhiéu du an ma rdng nhiét dién va thay dién. Ngoai ra, dong von FDI én dinh
va su phuc héi cua thi trudng bat dong san du kién sé tiép tuc hd trg nhu cau thiét bi dién & ca phan khuc cdéng nghiép va
dan dung.

Tuy nhién, bién Igi nhuan gdp van chiu ap luc do chi phi dau vao tang cao. Gia déng tiép tuc di lén, tdng 4% so vdi quy trudc
va 39% trong Q2/2026.
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Nguén: Bloomberg

GEE - cong ty con cua GEX phu trach mang thiét bi dién — dt ké hoach tang trudng doanh thu dat 7% trong ndm 2026, trong
khi LNTT du kién dat 2,7 nghin ty déng, giam svck do khéng con ghi nhan cac khoan thodi vén va tai co cau dau tu nhu ndm
2025.

Mang khu céng nghiép: Dién tich dat cho thué mgi va MOU cua VGC du kién dat 120 ha (+20% svck), chu yéu dén tir cac
KCN mdi di vao hoat ddng nhu Tran Yén va Séng Cang Il. Bién Igi nhuan gop du kién giam xuéng 41% (so véi 65% trong nam
2025), phan anh chi phi dau tu ban dau cao tai cac KCN mdi. Du 4n KCN hoéa dau Long Son hién van dang trong qua trinh
hoan thién phap ly va du kién bat dau van hanh tif ndm 2028. Bén canh 4p luc chi phi dau tu, bién Igi nhuan con giam do
khéng con ghi nhan cac khoan thu nhap bat thudng ti viéc quyét toan tdng muic dau tu clia mot s6 KCN nhu nam trudc.

Mang vat liéu xay dung: Viéc tai ca cau mang vat liéu xay dung gilp cai thién hiéu qua chi phi ban hang va quan ly doanh
nghiép (SG&A). Tuy nhién, gia LPG va CNG tang c6 thé khién bién Igi nhuan gop giam khoang 3 diém %. Doanh thu ti kinh
xay dung du kién tdng 12% svck, dugc hd trg bai thué chéng ban pha gia tam thsi 15,17%-63,39% ap lén hang nhap khau tu
Indonesia va Malaysia. DU vay, chi phi nhién liéu cao van cé thé tao ap luc Ién bién Igi nhuan.

Pau tu ha tang: GEX cam két gép 20% von cd phan tai du an san bay Gia Binh, véi gia tri gop vén khoang 8.069 ty déng.
Dinh gia

Ké hoach Igi nhuan trudc thué (LNTT) ndm 2026 cla GEX dudc dat 8 muc 3,6 nghin ty déng (-21% svck), chl yéu do chi phi
lai vay tang tU viéc trién khai cac du an mdi, cung vdi chi phi khau hao ting tU cac tai san mdi (nhu t6 hgp khach san van
phong Fairmont va nha may nudc sach VCW giai doan 2) nhung chua van hanh hét cdng suat. Tuy nhién, KQKD thuc té cla
GEX trong 2 nam gan day déu vugt k& hoach dé ra. Lgi nhuan du kién dugc hé trg bai qua trinh tai cd cdu mang vat liéu xay
dung, nhu ciu thué dat tai cac khu céng nghiép (KCN) clia VGC ting, va gia ban nudc VCW cai thién. Tuy nhién, chi phi lai
vay tang van la yéu t6 gay ap luc 1én Igi nhuan rong.

Trong dai han, chién Iugc phat trién cac du an bat dong san tai cac vi tri c6 két néi thuan Igi nhu Hai Phong va Dong Nai,
cling véi cac du an theo hinh thic Xay dung - Chuyén giao (BT), dudc ky vong sé & dong luc thic day tang trudng chinh
cla GEX.

VGi gia dinh GEX hoan thanh ké& hoach kinh doanh ndm 2026, cé phiéu hién dang giao dich P/E du phéng 2026 & muic khoang
23x, tuong dudng muc trung binh 5 nam.
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can déi ké todn

+ Tién va cac khoan tuong
duong tién

+ Pau tu ngan han

+ Cac khoan phai thu ngan han
+ Hang ton kho

+ Tai san ngan han khac
Téng t3i san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san c6 dinh

+ Bat dong san dau tu

+ Tai san dai han dd dang

+ Pau tu dai han

+ Tai san dai han khac

Téng tai san dai han

Téng tai san

+ Ng ngén han

Trong dé: vay ngén han

+ Ng dai han

Trong dé: vay dai han

Téng ng phai tra

+V6n gép

+ Théng du vén cb phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi
+ Quy khac

Vén chii s hitu

Téng ng phai tra va vén cha s@
hiu

Luu chuyén tién té

Dong tién tir hoat dong kinh
doanh

Dong tién tu hoat dong dau tu
Dong tién tir hoat dong tai chinh
Luu chuyén tién thudn trong ky
Tién dau ky

Tién cubi ky

Céc hé s6 kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh
Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Kha ndng thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd céu vén

Vén chi s hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chu sd hitu
Ng/Vén chu s& hitu

Ng ngén han/Vén chu s& hitu

Ngudn: GEX, SSI Research

2021
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304
17.270
2.528
6.546
1.783
2.954
31.386
61.189
22.974
8.372
17.717
13.750
40.692
8.515
663
2.627
108
20.498

61.189

-2.514

-5.777
1.640
3.350

1.559
4.906

1,30
0,74
0,52

313
2,83
50,8
50,8
12,5

1,99
0,36
1,99
1,08
0,41

2022

3.156

2.521
4184
9.1
828
19.800
335
16.954
2.627
8.072
1.818
2778
32.585
52.385
17.276
7.196
14.065
9.646
31.341
8.515
663
2.546
230
21.043

52.385

7.917

-3.133
-6.533
-1.748
4.906
3.156

115
0,55
0,31
1,94
2,53
37,5
49,9
149,1

0,40
0,60
1,49
0,80
0,34

2023

3.313

4123
3.464
8.324
1.075
20.299
799
18.799
2.585
7.326
2.658
2.610
34.778
55.077
18.591

9.858

15.262
10.132
33.853
8.515
663
2.616
432
21.224

55.077

4.426

-6.924
2.650
152
3.156
3.313

1,09
0,55
0,36
2,39
2,01
33,3
1

133,2

0,39
0,61
1,60
0,94
0,46

2024

4.074

5.043
3.634
8.685
990
19.044
1.409
13.872
2.516
7.929
2.990
2.238
30.953
53.782
16.997
8.239
13.527
8.307
30.524
8.594
663
3.952
656
23.258

53.782

2.509

-967
-787
756
3.313
4.074

1,34
0,74
0,51
1,64
2,81
27,4
36,2
18,1

0,40
0,60
1,31
0,71
0,35

2025

8.660

9.967
4.027
14.455
1.335
21.653
2.246
13.017
3.308
9.979
3.210
2.418
34.178
73.593
21.795
12.168
21.624
16.668
43.419
9.024
663
7.264
728
30.174

73.593

546

-5.017
9.049
4.578
4.074
8.660

1,81
0,97
074
2,23
2,03
22,4
37,0

138,4

0,38
0,62
1,44
0,96
0,40
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Ty déng

B4o c4o két qua kinh doanh
Doanh thu thuén

Gia vén hang ban

Lgi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap tUf cac cong ty lién két
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép

Lgi nhuan ti hoat dong kinh
doanh
Thu nhap khéac

Lgi nhuan trudc thué
Lgi nhuan rong
Lgi nhuan chia cho cd déng

Lai ich clia ¢d déng thiéu s

EPS cd ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tic (VND/cb phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang truéng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuén rong
Vén chu sd hitu
Vén diéu 1&

Téng tai san

Dinh gid

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suét cd tic
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé s6 kha nang sinh I3i

Ty suat Igi nhuan gop

Ty suat Igi nhuan hoat déng

Ty suat Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu
thuan

Chi phi quan ly/Doanh thu thuan
ROE

ROA

ROIC

Visit SSI Research on Bloomberg at
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2021

28.578

-24.205

4.373
1.168
-1.575
230
-887
-1.289
2.020
37
2.057
1.666
1.039
628

1.501
14.080
500
3.182
5.505

59,2%
12,4%
62,1%
70,1%
149,5%
74,4%

125,4%

13
1,0
04
3,6%
83
13

15,3%
7.1%
5,8%
3,1%
4,5%
1,0%
2,4%
6,3%

2022 2023 2024 2025
32.089 29.998 33.752 39.513
-25.631  -24.489  -26.990 -31.096

6.458 5.509 6.762 8.417
731 450 1.500 1.257
-2.266 -1.889 -1.690 -1.770
36 61 37 132
-1.290 -1.141 -1.279 -1.428
-1.668 -1.575 -1.750 -2.068
2.001 1.415 2.337 1457
79 -18 32 82
2.081 1.397 3.613 4.621
1.532 864 2.669 2.956
369 330 1.631 1.478
1163 534 427 266
433 388 1.910 1.638
14.183 14.454 16.240 19.702
0 500 500 500
3.444 2.776 4.690 5.819
7.045 6.973 7.625 9.057
12,3% -6,5% 12,5% 171%
28,0% -1,0% 9,3% 18,8%

8,2% -19,4% 68,9% 241%

-8,1% -43,6% 209,0% 10,7%

2,7% 0,9% 9,6% 29,7%

0,0% 0,0% 0,9% 5,0%
-14,4% 5,1% -2,4% 36,8%

50,5 48,7 18,9 191
15 1,3 2,2 1,6
0,6 0,5 0,9 0,7
0,0% 0,0% 1,4% 2,6%
58 6,0 7.9 7.4
1,3 14 1,6 15
20,1% 18,4% 20,0% 21,3%

6,2% 4,7% 10,6% 1,5%

4,8% 2,9% 7,9% 7,5%

4,0% 3,8% 3,8% 3,6%

52% 5,2% 5,2% 52%

7,4% 41% 7,8% 4,7%

0,6% 0,6% 3,0% 2,3%

71% 4,8% 7,5% 7,3%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thj trudng D{ ligu
Pao Minh Chau Nguyén Thj Anh Thu
Pho giam déc Trung tdm phan tich va tu van dau tu Chuyén vién hé trg
chaudm@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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