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Két quad kinh doanh Q1 du kién tich cuc

» Ké hoach doanh thu nédm 2026 dat 44.712 ty dong, tdng 13.2% svck.
K& hoach LN trudc thué nédm 2026 dat 3,615 ty déng, gidm 21.8%.

» Doanh thu tap dodan trong Q1/26 udc tinh trén 10.000 ty déng, tang
hon 20% svck. LN trudc thué Q1 udc dat trén 700 ty déng, téng 10%
svek.

Ké& hoach kinh doanh ndm 2026 tuong déi thdn trong

Coéng ty ddt ké hoach doanh thu ndm 2026 dat 44.712 ty déng, tdng 13.2% svck. Vé
lgi nhudin, céng ty ddat k& hoach cdc mdng kinh doanh cét 16i déu tang trudng, tuy
nhién k& hoach Igi nhén trudc thué hop nhdat dat 3,615 ty dong, gidm 21.8% so vaéi két
qud thuc hién ndm 2025 do du tru chi phi I&i vay t&ng va chi phi vén hanh cdc du dn
mdi khi cong sudt chua dat muc téi da.

K&t qud kinh doanh Q1/26 du kién tich cuc

Doanh thu tdp dodn trong Q1/26 udc tinh trén 10.000 ty dong, tdng hon 20% svck.
LN truéce thué Q1 udce dat trén 700 ty déng, tang 10% svck. Phdn In cde cong ty don
vi thanh vién déu dat hodic vust k& hoach trong Q1. Tong ddé mdt s& cong ty dat k&t
qud dn tugng nhu: Cadivi udc tinh doanh thu Q1 téng trudng 13% svck, Viglacera udc
1&i Q1 dat 395 ty déng, Ddu tu Nudc sach Séng Da 1&i Q1 use dat 100 ty déng, tang
manh so vai Q1/25.

Mdng BDS KCN du kién phuc héi véi ké hoach ban giao 150ha trong nédm 2026

Theo chia sé tU ban ldnh dao, dién tich dat KCN ky MoU dé& dat hon 80ha. Trong
nam 2026, cong ty dat k& hoach ban giao 150ha dét KCN, tang manh so vai két qud
ban giao n&dm 2025 |a 120ha.

Quan tri rdi ro trudc bién déng gid déng nhdm giir bién LN n dinh

Trudce dién bién gid déng, cong ty chia sé gid déng bién déng manh co dnh hudng
dén cdc cong ty kinh doanh thiét bi dién thudc tap dodn. Tuy nhién cong ty vén cd
gdng duy tri bién LN & muc 8n dinh nhd vao viéc linh hoat mua du phong nguyén vat
liéu ddu vao va kinh doanh bdn 1é. Ban ldnh dao cho rding gid déng van cé khd nding
tiép tyc tang cao trong thdi gian téi do chinh sdch thué cta My hay nhu cdu cho
trung tam di liéu va xe dién. Coéng ty dd du phong gid déng gui dén cdc don vi
thanh vién dé 1&n cdc phuong dn quadn ly rdi ro phu hop.

Mé réng ddu tu mang BDS dén cu qua 2 du dn tai Déng Nai

Coéng ty ddnh gid cao vé tiém nang thi trudng BDS trong dai han. Véi khd ndng huy
déng vén tU nhiéu ngudn khdc nhau cung kinh nghiém thuc tién dé trién khai nhiéu
dy dn phuc tap ti ndng lugng tdi tao, khdch san, ha téng, cdng ty tu tin trong viéc
trién khai cdc du an BDS. Hién céng ty dang cé k& hoach mé réng mdng BDS ddén
cu vdi 2 du édn mdi guy mé 113 ha tai Déng Nai. Hai du dn ndy udc tinh cé téng muc
ddu tu khodng 35,000 ty déng va EBIT dat 12.000-13.000 ty déng, c¢é khd ndng ghi
nhan lgi nhudn trong giai doan 2028-32. Vua qua, CTCP ha tdng Gelex d& thanh
cdng huy déng 200 triéu USD tir khodn vay hg vén do HSBC thu x&p, theo ban Iénh
dao, phdn 18n ngudn tién nay s& dugc dung dé mua lai 2 du &n BDS dé cap trén.
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Bao cao bHCD

Gid hién tai 36,150 d/cp
Cao nhdt 52T 65,400 d/cp
Thdp nhat 52T 18,800 d/cp
Gid muc tiéu N/A
TP sv Consensus N/A
Tiém nding t&ng gid N/A
Ty sudt cd tuc N/A
Téng ty sudt sinh 1o N/A
Thi gid vén (ty déng) 32,622
KLGD TB 52T 12,499,655
S& htu NN con lai (%) 43.2%
S& CP luu hanh (tr) 902.4
S& CP sau pha lodng (tr) 902.4
GEX VNI
P/E truct 12T 22.1x 13.7x
P/B hién tai 1.8x 2.0%
ROAA 2.3% 2.4%
ROAE 9.3% 16.1%
DUt lidu ngay 2/4,/2026
Ca cdu sé hitu
Nguyén Van Tudn 23.6%
Khdc 76.4%

Téng quan doanh nghiép

CTCP Tap dodan GELEX (GEX) tién than la
Téng cong ty Thiét bj ky thuat dién, truc thude
B& Cong thuong, dugc thanh Idp ndm 1990.
Sau qud trinh ¢8 phdn hdéa va thodi vén nha
nudce, cong ty niém yét trén san HOSE tir nédm
2018. Hién cong ty dang kinh doanh trén 4 linh
vuc c6t 16i thdng qua 2 cong ty sub-holding
I& CTCP Dién luc GELEX (GEE) vai CTCP Ha
téng GELEX (GEL): Thiét bi dién; Vat liéu xay
dung, BDS (gém BDS KCN v BDS dan cu) va
ha tang (nudc, dién, giao thong).

Chuyén vién phan tich

Nguyén Thi Thay Nga
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thoéng tin cong bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
réng ddng tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phdong Phén Tich Nganh va C6 phiéu chi st dung ma khéng
thuc hién xdc minh Iai cdc théng tin nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhdn dinh, khuyé&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong,
theo ddnh gid chi quan cla ngudi 1ap 1a hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy co thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té ma chung téi khdng co trdch nhiém tu déng cdp nhdt lién tuc, tri
trusng hop dugc yéu cdu chinh thic ti Ban Idnh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop
dong kinh té dé dugc cong ty ky két vai cdc déi tdc lién quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid ndy nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu modt chimg thu thédm dinh gid.
Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tai liéu di kem duoc 1ap bdi Phong Phén Tich Nganh va Cé phiéu — CTCP Chung Khodn
VPBank, tat cd cdc quyén s hiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu clia CTCP Chung khodn VPBank.
Cong ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodic ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cu
muc dich gi ma khéng cdé su chdp thudn clia Cong ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPbank
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