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CTCP Ha tdng GELEX (HSX: GEL)
BDS, HA TANG & VAT LIEU XAY DUNG

K& hoach thdn trong trong ngdn han nhung

trién vong tich cuc trong dai han

» Doanh thu éT26 udc tinh hon 8,000 ty déng, tdng 31% svck va hodn
thanh trén 50% ké hoach ndm. LNTT 6T26 udc dat 980 ty dong, gidm 18%
svck va hodan thanh 85% ké hoach cd nam.

» Ké hoach kinh doanh trong ndm ndm tdi: doanh thu tdng trudng binh
quan 15% mdi ndm, LNTT tang trudng binh quan 25-30% mdi n&dm vdéi cdc
tru cét chinh la KCN, BDS, vat liéu xdy dung va ha tang.

K& hoach kinh doanh thén trong truéce dp luc chi phi ngén han

Coéng ty ddt ké hogach doanh thu ndm 2026 dat 16,649 ty dong, tdng 16% svck.
Trong khi d6 LNTT dé ra trong ndm 2026 1& 1,158 ty dong, gidm 43% svck trude
dp luc vé chi phi lai vay ngdn han trong giai doan ma réng ddu tu cde du dn
theo chién lugc dai han va chi phivan hdnh cde du dn mdi trong giai dogn céng
sudt chua dat muc téi uu.

Ké& hoach ban hang, trién khai va mé réng mang BDS

e Du dn Anmaison: hién dd ddp ung diéu kién bdn hang, cong ty du kién
s& md bdn trudc tir cudi ndm 2026.

e Haidu dn tai Bong Nai: Frasers sé la don vi phdt trién sdn phdm, cdc
du &n sé& duac chia lam 6-7 giai doan trién khai va tdp trung phdt trién
cdc phdn khic phuc vu nhu cdu & thuc.

e V& ké hoach md rong quy dat BDS ddn cu: cong ty sé tiép tuc tim kiém
cdc co hdi mé rong cde quy dat noi cé nhu cdu & thuc cao hodc khd
ndng khai thdc thuong mai bén ving, tai cdc khu vuc dé thj 16i (CBD)
hodic khu vue gén vdi ha téng gico théng (TOD).

Mdng VLXD: Q2 bi dnh hudng béi bién déng thi trudng khi cdng thédng Trung
Péng dién ra nhung van bdam sat k& hoach ¢d ndm

Ban l&nh dao chia sé 2 thdng ddu ndm mdng VLXD tdng trudng rdt tot. Tuy
nhién tur cudi T2 khi xung dét & Trung Déng dién ra, gid déu tang 1én, dnh hudng
dén gid VLXD, lam d&nh hudng dén tién dd cdc codng trinh xdy dung, theo do sdn
lugng tiéu thu gidm so véi 2 thdng dau ndm. Mdc du vay, KQKD mdng nay dén
hét thang 5 va@n bdm sdt k& hoach cd nam. Trong ndm 2026, céng ty dat ké
hoach doanh thu cdc san phdm kinh tang 41% svck, doanh thu sdn phdm gach
8p 1at tang 11% svck, doanh thu va Igi nhudn thiét bj vé sinh tdng lan lust 9% va
4L4% svck.

Mang KCN: ddy nhanh thi ¢éng cdc du dn méi nhdm dép ing nhu cdu ban giao

Coéng ty dat ké hoach ndm 2026 bdn mdi 125ha va ghi nhdn doanh thu 150ha
(so v&indm 2025 la khodng 120ha). Tur ddu ndim dén nay codng ty dé ky méi ducc
130ha nha Q1 tich cuc. Vi két qud ndy, ching téi udce tinh riéng trong Q2 coéng
ty cho thué mdi duge khodng 56ha.

Cap nhat tién dé cac du an KCN trong diém:
e Tran Duong — Hoa Binh: d& dén bu GPMB khodng 50ha

e D&c Bd Trdng: d& dén bu GPMB trén 80%, dang bdt ddu dua vao kinh
doanh

e S6ng Cong 2: d& dén bu gan 100ha va ky két hop déng trén 40ha, cdng
ty dang gdp rut thi céng ha tang dé ban giao

e TrdAn Yén: d& dén blu gdn 100ha va ky bdn khodng 43ha, cdng ty dang
gdp rut thi céng dé ban gico
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29/6/2026
Bao cao bHCD

Gid hién tai 31,800 d/cp
Cao nhdt 40,600 d/cp
Thdip nhdt 30,500 d/cp
Gid muc tiéu N/A
TP sv Consensus N/A
Tiém ndng t&ng gid N/A
Ty sudt cd tuc N/A
Téng ty sudt sinh 10 N/A
Thi gid vén (ty déng) 28,302
KLGD TB 4,770,663
S& hiu NN con lai (%) 46.9%
S8 CP luu hanh (tr) 890
S8 CP sau pha loang (tr) 890
GEL VNI
P/B hién tai 2.3x 2.1x
ROAA 0.4% 2.5%
ROAE 1.8% 16.2%
D liéu ngary 26/6/2026
Ca cdu sé hitu
CTCP Tép dodin GELEX 70.2%
Khdic 29.8%

Téng quan doanh nghiép

CTCP Ha tang GELEX tién than la Cong ty
TNHH MTV N&ng lugng GELEX, dugc thanh Idp
n&dm 2016. Ném 2020 cong ty ddi tén va
chuyén d8i thanh CTCP. Bau nam 2026, céng
ty chinh thic niém yét trén san HOSE. Hién
cdng ty dang hoat ddng kinh doanh trong ba
[inh vuc chinh gém: BDS va vat liéu xdy dung
théng gua cong ty con la Viglacera (VGC),
CTCP béu tu KCN Ddu khi Long Son (PLX),
CTCP Titan Hai Phong va mét vai cong ty
khdc; va cung cdp nudc sach théng qua codng
ty con Ia CTCP Béu tu Nudc sach Song Ba.

Chuyén vién phan tich

Nguyén Thi Thay Nga
nganttl@vpbanks.com.vn
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Phu Ninh va Tay Phé Yén: Bang dén bu GPMB va hodn thién cdc thi tuc
phdp ly, du ki€n khai cong vao T9/2026

KCN Dau khi Long Son: céng ty dang ladm cdc thd tuc diéu chinh quy
hoach chi tiét song song diéu chinh quy hogch cuc béd khu Long Son. Dy
kién s& hodin thanh diéu chinh quy hoach trong ndm nay.

Vé ké hoach md rong quy ddt KCN, cong ty ddt k€ hoach tir nay dén ndm 2030
s& ma rong thém hon 2,000ha déat KCN.

Cdap nhat tién dd cac du dn ha tang

San bay Gia Binh: Giai doan 1.1 bao gém 1 dudng bdng, 1nhd ga VIP va
hé théng céng trinh lién quan dén quadn ly bay du kién hodin thanh ntia
ddu 2027, chi yéu dé phuc vu APEC; giai doan 1.2 bao gém nha ga chinh
va cdc codng trinh vé tinh du kién hodn thanh trong ndm 2028, phuc vu
thuong mai. Dén nd&m 2030, du kién ndng codng sudt lén 30 triéu lugt
khach.

Du dn dién gid tai Soc Trang (Giai doan 1 - 129 MW): céng ty via ducc
chdp thuén chu truong ddu tu trong thdng 6.

Ba du dn xt ly nudc thdi theo hinh thuc BT tai TP.HCM: cong ty dang 1ap
chu truong ddu tu va khdo sdt quy dat.

K& hoach phdt hanh riéng I1é 100 triéu ¢ phiéu

Coéng ty 6 ké hoach phdt hanh riéng 1é 100 triéu ¢ phiéu, ndng sé lugng cd
phiéu 1&n 990 triéu cd. Thai gian thuc hién du kién tir Q3/26 dén Q2/27 vdéi gid
bdn du kién khodng 33,300 déng/cp. Ngudn von huy déng tir dot phdt hanh ndy
du kién s& dung dé tdi co cdu mdt s& khodn vay nhdm cling ¢é ndng luc tai chinh,
chud@n bi nguén luc cho giai doan phdt trién mai.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc nguédn
théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc nguén théng tin ma chung téi cho rding ddng tin cdy tinh dén thai
diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C8 phiu chi st dung ma khdng thuc hién xde minh Igi cdc théng tin nay, do dé
Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du cla cdc théng tin nay.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo nay dugc dua ra dua trén co sd phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chd quan cla ngudi lap la hop ly tai thdi diém thuc hién bdo cdo. Do do cdc phdn tich ndy co thé thay déi trong tuong lai theo
tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung t6i khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh thuc tu
Ban lanh dao Céng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té da dugc céng ty ky két vsi cdc déi tac
lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phan tich ndy va cdc tailiéu di kém ducc lap béi Phong Phdn Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chuing Khodn VPBank, tdt cd cdc quyén
s htu tri tué liégn quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hitu ctia CTCP Ching khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in
dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung phdn bdn Bdo cdo nay vi bdt ci muc dich gi ma khdng coé su chdp thudin clia Cong ty.

Cong ty ¢é phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phéng phén tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vplbanks.com.vn
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