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CTCP bién luc GELEX (GEE)

CONG NGHIEP
LGI NHUAN KINH DOANH COT LOI DUY TRI TANG TRUONG TICH  Gghiantaia/cm) 122100
cuc Cao nhdt 52 tuén (d/cp) 138,160
0 Thdp nhdt 52 tudn (d/cp) 43,000
» Doanh thu Q1/26 tang 34% svck (-1.8% sv quy trudc) dat 7,097 ty E—
déng phdn dnh muc tang trudng tich cuc clia hoat déng kinh doanh Thi gici vén (ty f:{ong) 78,196
cot 1B KLGD TB 10 phién 979,857
S& hdu NN con lgi 28.1%
» LNST cong ty me Q1/26 tang 28% svck (+8.6% sv quy trudc) dat 579 S& CP Iluu hanh (tr) 640.5
ty déng S8 CP sau pha loding (tr) 6405
. ’ GEE VNI
» Ngdy 6/5, GEE d& phdt hanh thanh cong hon 274 triéu cé phiéu tu P/E truot 12T 26x 14.0x
nguén vén chud s& hitu vdi ti 1é 75%. Sau dot phdt hanh, quy mé vén P/B hién tal 05« 2%
diéu lé clia cong ty duoc ndng tu mic gén 3,660 ty déng 1én khodng ROAA 21.0% 25%
6,405 ty déong ROAE 452% 16.2%
*Di liéu ngay 07/05/2026

Hoat déng kinh doanh cét 16i téing trudng 8n dinh, bién LN gép gidam do
chi phi ddu vao bién déng manh

Doanh thu Q1/26 dat 7,097 ty déng (+34.4% svck, -1.8% sv quy trusc), tiép
tuc duy tri muc tang trudng tich cuc trong thdi gian qua. Lgi nhudn gép
dat 1,016 ty déng (+22.0% svck, -13.5% sv quy trudc), trong khi bién LN gép
gidm xudéng 14.3% (-1.5 d % svck, -1.9 d % sv quy trudc).

Chung téi cho ré&ng bién LN gop thu hep chi yéu do chi phi nguyén vat
liéu déu vao bién ddng manh trong thai gian qua. Gid cdc nguyén vat liéu
chinh nhu déng, nhém va PVC tang ddng ké trong Q1/26 do gidn doan
chudi cung Ung todn cdu sau khi xung dét dia chinh tri tai Trung Bong leo
thang. Trong ngdn han, chung téi du phéng bién LN gép clia GEE sé tiép
tuc chiu dp luc thu hep svck, phu thudc vao dién bién xung dét va muc
dé én dinh clia chudi cung Ung tai khu vuc nay.

T&i uu chi phi vén hanh sau giai doan chuyén déi sé va tdi co cdu giup
gia tdng Igi nhuén

CPBH&QLDN t&ng 26% svck (-38% sv quy trudc), tuy nhién ty 1€ chi phi trén
doanh thu gidm con 2.0% (-0.1 diém % svck, -1.2 diém % sv quy trudc) phdn
dnh viéc t&i uu chi phi, tng dung céng nghé trong quadn tri, van hanh va
sdn xudt giup ndng cao hiéu qud hoat déng cla cong ty.

Téng két, LNST céng ty me cia GEE tang 28% svck (+8.6% sv quy trudc)

dat 578 ty déng trong Q1/26. Bién LN rong gidm 0.4 diém % svck (+0.8
diém % sv quy trudc) dat 8.2%

o e aus
Ty déng Q1/25  Q2/25 Q3/25 Q4/25  Q1/26  %svck t::;’cq”y
Doanh thu 5,281 6510 b4bL 7,228 7,097 34.4% -18%
LN gop 832 1,035 1,069 1174 1,016 20%  -135%
CPBH&QLDN (13) (161) (169) (230) (43)  262%  -380%
Thu nhdp tai chinh (46) (8) 1458 (156) (5  105%  -67.4%
rong

LN tur cty LDLK 29 61 21 80 A 430%  -491%
Thu nhdp khdc rong (2) (2) (1 5 1 n/a -79.0%
LNTT 608 722 2202 730 755 26.2% 34%
LNST 487 566 1792 572 606 24.3% 59%
LNST Céng ty me 452 528 1744 55 579 28.2% 8.6%
Bién LN gop 15.8% 15.9% 16.6% 16.2% %3% -15d% -19d%
Bién LN rong 8.6% 8.1% 27.1% 7.4% 82% -04d% 08d%

Nguén: Fiinpro, GEE, VPBankS Research
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Dién bién gia cé phiéu
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VNINDEX s GEE

Thay déi gia (%) T 3T 12T
GEE 0.9 23.0 163.5
VN-INDEX 12.9 7.7 52.3

Ca cdu s6 hiiu
CTCP Tép dodn Gelex 76%
Khdc 24%

Téng quan doanh nghiép

Coéng ty C6 phdén bién luc Gelex (GEE) ducc
thanh I@p ti ngdy 29/08/2016, cé tién than la
Cong ty TNHH MTV Thiét bi do dién. Cong ty
hoat déng chinh trong linh vuc sén xudt, kinh
doanh thiét bi dién va ndng lugng dién, trong
do, hoat déng ché tao va san xudt dugc GEE
thuc hién thong qua cdc cong ty con. Cdc sdn
phdm thiét bi dién cla GEE déu & cdc sdn
phdm ndi tiéng, cé thuong hiéu trong nganh
dién nhu ddy cdp dién Cadivi, mdy bién dp
Thibidi, thiét bi do dién Emic, déng co dién
HEM.

Chuyén vién phan tich
Vi Manh Tudn

tuanvm@vpbanks.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhén dinh cd nhén, ducc dua
trén cdc ngudn théng tin céng bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn thdng tin ma ching tdi cho
réng dang tin cdy tinh dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu chi si dung ma khéng
thuc hién xdc minh lai cdc théng tin ndy, do do Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc
va ddy du cla cdc théong tin ndy.

Cdc nhdn dinh, khuy&n nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong,
theo ddnh gid chi quan cua ngudi Idp Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich nay c6 thé thay
déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chang tdi khéng co trdch nhiém tu ddéng cdp nhat lién tuc, tru
trusng hop dugc yéu cdu chinh thiic tir Ban lédnh dao Coéng ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop
déng kinh té dé dugoc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid naly nhédm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh
gid. B&o cdo phdn tich ndy va cdc tdiliéu di kém duac [ap bdi Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu — CTCP Chuing Khodin
VPBank, tat cd cdc quyén sé hitu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiiu ctia CTCP Chung khodn VPBank.
Coéng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung phén bdn Bdo cdo ndy vi bdt
c muc dich gi ma khoéng co su chdp thudn cta Cong ty.

Cdng ty ¢é phdn Chiing khodn VPbank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679
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Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu
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