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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 4Q24 4Q25
Tdng trudng DTT (%) 10,5% 75,1%
Tdng trudng LNST -24,9% -33,4%
(%)

Bién LNG (%) 16,2% 8,7%
Bién LNST (%) 8,2% 3,1%
ROA (%) 2,5% 1,5%
ROE (%) 3,4% 2,1%
Ng vay/VCSH (Ian) 0,05 0,04
EPS (VND/CP) 852 558
BVPS (VND/CP) 25.718 27.475

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trung tdm Phan tich — ABS Research

>

Q4/2025, DTT téing trudng dan tugng nhung Igi nhudn lai di Ibi svck do téng
trich 1ap du phong phdi thu khé doi:

Doanh thu thuan (DTT) cta GAS dat 43.683 ty déng (+75,1% svck). Lgi nhudn
gbp dat 3.793 ty déng (-6,2% svck), bién Igi nhuén gdép gidm manh vé 8,7% (-
7,5 diém % svck). Trong dé:

Mang khi dGu mé héa Iéng (LPG) - mdng déng gdép chinh vao co cdu DTT
cla GAS - ¢6 su tdng trudng manh. DTT Q4/2025 mdng nay dat 26.783 ty
dong (+141,2% svck, chiém 61,4% cd c@u DTT). Tuy nhién, mang nay cé bién
Igi nhudn gép khd thdp (chi 3,2%) nén Igi nhudn gép mang nay chi dat 866 ty
déng, trong khi cing ky n&m trudc bi 16 2.701 ty déng. Mang kinh doanh khi
LPG dugc ddy manh trén thi trudng quéc té (ddc biét la xudt khédu sang
Campuchia) dé& gidp thuc ddy DTT tdng trudng nhung bién Igi nhudn gép lai
thdp theo ching t6i ld do GAS chi la dan vi thudng mai khi LPG, bén canh dé la
do cudc van chuyén, bdo hiém....

Mdng khi khé & khi thién nhién héa 16ng (LNG) — médng déng gdp cha dao
trong cd cdu Igi nhuén gép ctia GAS - c6 bién Igi nhudn sut gidm manh svck.
DTT Q4/2025 mdng nay dat 15.349 ty déng (+36% svck), Igi nhudn gép mang
nay dat 2.396 ty déng (-58,9% svck), bién Igi nhuén gép thu hep manh vé con
15,6% (-36 diém % svck). Chung t6i cho réing mang nay vén cé sy téng trudng
vé DTT chd yéu do GAS da gia tdng manh sén lugng phan phdi LNG cho cdc
nhda mdy dién trong boi cdnh mdng khi khé bi suy gidm manh do cdc mé khi da
khai thdc 16u n&m, tuy nhién mang khi LNG cé bién Igi nhudn thdp hon mdng
khi kh6 nén bién Igi nhuén gop dd bi sut gidm manh svck.

Mang vén chuyén khi & Khi ngung tu (condensate) déng gép 689 ty dong DTT
(-19,6% svck, chiém ty I& rat nhd 1,6% trong cd c@u DTT) va 379 ty dong Igi
nhuén gop (-49,2% svck, chiém 10,1% Igi nhuén gbp). Bién Igi nhudn gdp mdng
ndy & muc cao 55% nhung van sut gidm manh -32 diém % svck.

Chi phi bdn héing & QLDN tdng manh 1én 2.394 ty déng (+35,5% svck) ciling
khién Igi nhuén bi bao mon. Diéu nay la do trong ky GAS dd trich 1ap du phong
phdi thu khé doi 1.172 ty déng (+79% svck).

Két qud, Q4/2025, Igi nhudn tir HDKD dat 1.764 ty déng (-31,4% svck). LNST
c6 déng Céng ty me dat 1.361 ty déng (-33,4% svck).

Doanh thu 2025 [én dinh 10 ndm, Igi nhu@n khd quan svck:

Ly k& ndm 2025, DTT cla GAS dat 135.129 ty dong (+30,5% svck), Ldi nhuén
gbp dat 16.939 ty déng (-4,1% svck), bién Igi nhuén gop dat 12,5% (-4,5 diém
% svck). Trong do:

Mdng khi LPG c6 DTT dat 76.912 ty dong (+40,1% svck), Igi nhuén gop dat
3.681 ty dong (-13,6% svck), bién Igi nhuén gop dat 4,8% (-3 diém % svck).
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Mdng khi khé & LNG c6 DTT dat 52.070 ty déng (+28,6% svck), Igi nhuén gop dat 10.448 ty dong (+2,8% svck), bién Igi

nhuén gbp gidm vé 20,1% (-5 diém % svck). Trong b&i canh sén lugng khi khé ngay céing suy gidm, nhép khdu khi LNG
tré thanh gidi phdp dai han. Hién nay, GAS la ddn vi dau tién va duy nhat chinh thic phdn phoi khi LNG tai VN. Khi LNG
dd bét dau dudc nhap khdu vao VN ti ndm 2023 vdi khéi lugng 85 triéu m3 khi (thdng 7/2023), sau dd lugng nhép khdu
dad lién tuc tdng. Ndm 2024, t6ng khéi lugng LNG nhdp khdu dat 400 triéu m3 khi (5 chuyén tau), ndm 2025 du kién dat
500 triéu m3 khi. Phan 16n LNG nhép khdu dudc mua theo thi trudng giao ngay vdi gid bién dong tuy theo cung céu tai
ting thai diém. Cdc khdch hang tiéu thu LNG cha yéu la cde nha mdy dién khi nhu Phd M§ 2.2, Phd M§ 3, Nhon Trach 3 &
Nhgn Trach 4. Trong dd, hgp déng cung cdp LNG dai han déu tién cta Viét Nam |a HD cung cdp khi LNG cho Nhon Trach
3&4 gitia GAS & POW cé thai han 25 ndm.

» Madng vén chuyén khi & condensate c6 DTT dat 2.389 ty dong (-13,1% svck), Igi nhuén gép dat 1.788 ty déng (-23,1%

svck), bién Igi nhuén gbép dat 74,8% (-9,7 diém % svck).

Chi phi bdn hang & QLDN giam vé con 3.814 ty dong (-32% svck) do GAS hoan nhép 457,5 ty déng dy phong phai thu khé
doi trong khi cung ky ndm trudc trich |ap du phong 1.249 ty déng. Doanh thu tai chinh gidm -8,8% svck vé con 1.584 ty
déng, cha yéu do Idi tién gli gidm trong khi chi phi tai chinh gidm manh -41,4% svck vé con 387 ty dong do Idi tién vay va
16 ty gid gidm manh. Lgi nhuén tir HDKD dat 14.363 ty dong (+9,2% svck).

Két qua, LNST c6 déng Céng ty me ndm 2025 cia GAS dat 11.414 ty d6ng (+9,8% svck), hoan thanh 182,7% k& hoach
doanh thu & 218,3% ké& hoach LNST ndm 2025.

KET QUA KINH DOANH QUY 4/2025 & NAM 2025

Chi tiéu 4Q24 4Q25 %YoY 2024 2025 %YoY

Doanh thu thudn 24.945 43.683 75,1% 103.564 135.129 30,5%
Ldi nhuén gbp 4.044 3.793 -6,2% 17.654 16.939 -4,1%
Bién LN gép 16,2% 8,7% 17,0% 12,5%

Chi phi BH & QLDN (1.767) (2.394) 35,5% (5.612) (3.814) -32,0%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT 7,1% 5,5% 5,4% 2,8%

Doanh thu tai chinh 420 428 2,0% 1.737 1.584 -8,8%
Chi phi tai chinh (141) (83) -41,3% (660) (387) -41,4%
Chi phf Idi vay (57) (54) -5,2% (319) (216) -32,2%
Lgi nhudn thudn tir HOKD 2.569 1.764 -31,4% 13.156 14.363 9.2%
Léi/IS tﬂ; lién doanh, lién két 13 19 50,8% 38 42 10,0%
L&i/16 khdc (11) (21) 91,6% 16 (4) -122,7%
Ldi nhudn trudc thu& 2.558 1.743 -31,9% 13.172 14.359 9,0%
LNST sau Idi ich c6 déng thiéu sé 2.044 1.361 -33,4% 10.398 11.414 9,8%
Bién LN rong 82% 3,1% 10,0% 8,4%

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Co cdu DTT ndm 2025 cla GAS (%) Ca céiu Igi nhuéin gdp nédm 2025 ctua GAS (%)
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Tinh hinh tai chinh lanh manh:

Lugng tién cuc ky déi dao. Tai 31/12/2025, GAS c6 39.767 ty dong tién va cdc khodn tién gli ngdn hang (+20,3% so vdi
thai diém cudi ndm 2024), chiém 42,5% cd cu TTS. Lugng tién tdng manh mét phéan do dong tién HDKD cdi thién manh.
Lugng tién déi dao giip GAS chd déng trong hoat déng kinh doanh, chi déng trién khai cdc du dn 18n, déng thdi gitp GAS
chéng dd tét trong boi cdnh ty gid bién ddong manh va chi tra cd tdc bdang tién. GAS cd lich sl chi tra c¢é tdc béng tién khd
cao & déu dén, ddc biét ty 1& chi trd cd tdc béng tién ndm 2023 1én muc “khing” 60%, ddy I& muc c6 tuc ky luc cia GAS,
cho thdy tinh hinh sé@n xudt kinh doanh clia GAS dang & muc rat tét. Ndm 2024, GAS ciling chi trd ¢6 tdc bdng tién vdi ty 1é
21% va du ki€n ndm 2025 & 18,5%.

Cdc khodn phdi thu tdng manh. Tgi 31/12/2025, GAS c6 khodn phdi thu tri gid gan 25.979 ty dong (+32,3% so vdi cugi
né&m 2024), chiém 27,8% cd c@u TTS. GAS van tiép tuc ghi nhdn khodn ng xdu tri gid 3.476 ty déng, gidm manh -38,7% so
vdi thgi diém cudi 2024, cho thdy céng tdc thu hoéi ng cai thién rd rét. GAS ciling dd thuc hién trich |ap dy phong gan 1.144

ty déng cho khodn ng xdau nay.

Hang tén kho gidm nhe. Tai 31/12/2025, hang tén kho ¢6 gid tri 4.364 ty déng (-5,1% so vdi thsi diém cudi ndm 2024) va
chiém 4,7% cd cdu TTS, chd yéu la hang hda va nguyén vat liéu. Diéu nay cho théy hiéu qud s dung vén cao, ddy nhanh

téc dé tiéu thu hang hda, véan hanh tron tru, cht déng han ché dudgc rdi ro bién déng gid.

Tai sdn d& dang dai han tdng manh: Tai 31/12/2025, GAS cé 2.877 ty dong Tai sén dd dang ddai han (+67,5% so vdi cubi
ndm 2024), chdi yéu tép trung & Du dn dudng éng dén khi Lo B — O M6n (2.164ty déng). Diéu nay cho thdy du dn dang dudc

tich cuc trién khai.

Don bdy tai chinh thdp, nd vay tiép tuc giam. Tai 31/12/2025, téng ng vay cda GAS la 2.972 ty déng (-7,8% so vdi cubi
n&dm 2024), trong dé ng vay ngdn han la 1.440 ty déng (+54,2% so vdi thdi diém cudi ndm 2024) & ng vay dai han la 1.532
ty déng (-33,1% so vdi thsi diém cudi nédm 2024). Hé s8 D/E gidm nhe vé 0,04 lén tir mdc 0,05 lan cia ndm 2024. Nhin
chung, nd vay dang cé xu hudng giam dan t& ndm 2021 trd lai déy va trong giai doan tir 2019 tdi nay thi hé s6 D/E cla
GAS cao nhét 16 0,15 lén (ndm 2021).
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Cd cdu TTS cua GAS tai 31/12/2025 (%) Quy md ng vay va hé sé D/E clia GAS
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Trién vong: Ching tdi ddnh gid trién vong ctiia GAS thdi gian t6i la kha quan dua trén cdc yéu té sau:

Nhu céu khi cho dién du ki€n van cao: Hién nay, tdng cong suét dién khi clia nudc ta la 8.653 MW. Theo QH dién VIII diéu

chinh, t6ng céng sudt dién khi ndi dia dén ndm 2030 sé& ndng 1én 10.861-14.930 MW (+26-73% so vdi hién tai). Diéu nay

cho thdy nhu cau khi trong thai gian tdi la rat 18n, déc biét trong béi canh Chinh phi ddt muc tiéu tdng trudng kinh té trong

thai gian tdi I 2 con s6. Theo nghién clu clia Wood Mackenzie, nhu céu khi d&t cla Viét Nam dudc du bdo sé tdng trung

binh 12% mébi ndm va dat mdc gdp ba lén vao gitia nhitng ndm 2030.

Mdng LNG sé tré thanh déng luc tdng trudng trung va dai han cia GAS.

>

Nhu céu vé khi LNG phuc vu sdn xuét dién du bdo tdng cao: Theo phugng dn cung céip khi cho san xudt dién dén ndm

2030, VN sé thiéu hut khodng 5,4 ty m3 khi/ndm do sy suy gidm cta cdc md I&u ndm. Do dd, LNG nhép khéu sé la
nguén b8 sung quan trong trong dai han. Theo QH dién VIII, dién khi LNG dén ndm 2030 sé cd téng cdng sudt It 22.524
MW. Trong dd, 2 nha mdy dién khi LNG déu tién cta Viét Nam la Nhon Trach 3&4 bét dau di vao véan hanh thugng mai
tUr 2026 dy kién can 1,45 ty m3 khi/ndm.

Khung phdp ly cho dién khi LNG d& dén dudc hodan thién trong ndm 2025, hé trg dién khi véi viéc ban hanh Nghi dinh
56/2025/ND-CP, Nghi dinh 100/2025/ND-CP, Nghj dinh 73/2025/ND-CP Quyét dinh 1313/QD-BCT quy dinh Khung
gid trén cho dién khi LNG l& 3,327.42 déng/kWh, cao hon 28% so vdi quy dinh trudc dé & Thué nhdp khdu LNG giam

tU 5% xubng 2%. Diéu nay giup cadi thién khd ndng tiéu thu khi LNG, gidm chi phi dau vao, gitip cdi thién bién Igi nhudn
cho GAS, qua dé gilip khi LNG trd thanh tru cét tdng trudng mdi, bu ddp cho xu hudng suy gidm cta ngudn khi ty nhién
trong nudc.

GAS cht déng dam bdo nguén cung LNG dai han tir nudc ngodi: Nhu da dé cp & trén, hién nay, GAS la don vi dau tién

v duy nhdt chinh thic phan phéi khi LNG tai VN. Lugng khi LNG nhdp khéu vé VN dd lién tuc téng trudng tir ndm 2023
téi nay nhung chd yéu thuc hién trén thij trudng giao ngay. Thdng 3/2025, GAS dd ky cdc thda thuén va bién bdn ghi
nhd véi ConocoPhillips va Excelerate vé nguén cung LNG dai han. Thdng 01/2026, GAS cling viia ky két hgp déng cung
cdp khi LNG dai han dau tién véi Shell - Tap doain ndng lugng va hda dau hang déu thé gidi, theo dé Shell sé cung cdp
khodng 400.000 tdn LNG mbi nédm tai Kho cang Thi Vdi trong giai doan tir nédm 2027 dén 2031. Day la lan dau tién
GAS chuyén tir hinh thiéic mua LNG cha yéu trén thi trudng giao ngay, sang ky két hgp déng cé thsi han dai. Diéu nay
c6 y nghia chién lugc trong viéc dam bdo ngudn cung LNG 6n dinh, thay vi phu thubc thi trudng giao ngay — vén bién

doéng manh.
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» GAS tdng cudng ddu tu vao ha tdng va cing c6 nguédn cung trong nudc: GAS dd cong bé ké hoach déu tu xdy dung co

bdn quy mé 65.000 ty déng cho giai doan 2026 -2030, véi muc tiéu phdt trién toan dién chudi gid tri. Trong dd, tap
trung phdt trién cdc mo khi mdi; uu tién xdy dung hé théng ca sé ha tdng LNG chién luge va cdec dusng 6ng dén khi;
dau tu vao cdc du dn dién khi/LNG dé t6i uu hda gid tri st dung khi tu nhién trong linh vuc san xudt dién. Vé LNG, GAS
dang cé chién lugc phdt trién kho cang va trung tdm tdi hda khi LNG tai ca 3 khu vuc mién Bdc, Trung va Nam, trong
dé tép trung Du én LNG Thi Vai GD 2 (cdng sudt md rong 1én 3 triéu tdn/ndm), Du édn LNG Son My (GD 1: 3,6 triéu

tédn/ndm, GD 2: md rong lén 6 triéu tdn/ndm).

Ky vong tir cdc du dn I18n ctia nganh dugc thic ddy ti€n dé trién khai. GAS hién dang va sé tham gia vao cdc du dn 16n
nhu Du dn LNG Thi Vai, Du dn LNG Son My, Du én Su tif trdng — GD 2B, Dy dn L6 B — & Mén, Nam Du — U Minh, Kinh Ngu
Tré&ng, Thién Nga — Hai Au... Cdc du én ndy du kién sé gitip cdi thién ndng luc cung cdp khi ctia GAS thdi gian tdi, gitp gidi
quyét vdn dé thi€u hut ngudn khi néi dia do cdc mé dang bi suy kiét. Bdc biét du én Lé B — O Mén du kién dem lai cho GAS
10.000 ty déng doanh thu/ném tir viéc vain chuyén, phdn phéi khi cho cdc NMD tir ndm 2027.

Tuy nhién, trong ngdn han, ching t6i cho réing GAS van phdi déi mdt véi mét s6 khé khan, thach thic nhu nguén khi can
kiét, thi trusng LPG canh tranh khdc liét....
Du phéng & dinh gid:

ABS Research du phdng DTT & LNST ¢ dong Cong ty me 2026F clia GAS du kién dat 154.658 ty dong (+14,5% svck) &
13.301 ty déng (+16,5% svck). EPS & BVPS 2026F dy kién dat 5.512 d/cp & 30.987 d/cp, tuong tng P/E va P/B lan lugt dat
21,32 va& 3,61 1an tai muc gid hién tai. ROE 2026F dat 17,8%.

Chung t6i xdc dinh gid muc tiéu clia GAS la 115.400 d/cp theo phudng phdp dinh gid so sdnh P/E & P/B (-0,3% so vdi gid
hién tai). Chiing t6i khuyé&n nghi TRUNG LAP d6i véi c6 phidu GAS.
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Bdo cdo KQ HDKD (Ty déng)

2022

2023

2024

2025

PHU LUC: MOT SO CHi TIEU CHINH CUA GAS

céin déi ké todn (Ty

2023 2024

Doanh thu thuén
Gid v6n hang bdn
Ldi nhudn gop
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Chi phi bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhuén t HDKD
L&i/L6 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhuén sau thué

LNST c¢8 déng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén ti HDKD

LCT thuéin tir Hoat déng ddu tu
LCT thuéin tir Hogt déng tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tuong dudng tién dau ky

Tién & tuong dudng tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Khé ndng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh
Kha ndng thanh todn nhanh
Kha ndng thanh todn tién mgt
Khé& ndng thanh todn 1&i vay
Cd céiu vén

Vén chl sd hitu/Téng tai sén
Nd phdi trd/Téng t&i san

Ng vay/Vén chti s& hitu (D/E)
Chi s6 hiéu suét hoat déng
S8 ngdy phai thu

S8 ngdy phai trd

S8 ngdy tén kho

Kha ndng sinh I8i

Ty sudt Igi nhudn gbép

Ty sudt Igi nhudn HDKD

Ty suéit LNST

ROE

ROA

100.724

-79.409
21315
1.568
-671
-2.440
-1.075
18.728
78
18.806
15.066

14.798

2022
12.792
265
-7.809
5.248
5.300

10.549

4,46
4,04
2,74

56,83

0,74
0,26

0,10

359
305

16,9

21.2%
17.7%
15,0%
26,6%

18,7%

89.954
-73.029
16.925
2273
-587
-2.544
-1.475
14.619
20
14.640
11.793

11.606

2023
13.827
-11.249
-7.463
-4.885
10.549

5.669

4,16
3,85
272

44,06

0,74

0,26

0,09

44,1
345

20,1

18,8%
14,4%
13,1%
18,6%

13,8%
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103.564
-85.910
17.654
1737
-660
-2.415
-3.197
13.156
16
13.172
10.590

10.398

2024
9.035
7.468

-16.612
-109
5.669

5.568

393
3,58
227

4234

0,75

0,25

0,05

516
28,0

181

17,0%
11,6%
10,2%
16,7%

12,5%

135.129
-118.190
16939
1584
-387
-2.490
11324
14.363
-4
14.359
11572

11414

2025
13.378
-6.719
-5.352

1.308

5.568

6.876

3,40
3,15
1,94

67,46

0,72
0,28

0,04

50,6
27,7

138

12,5%
9,8%
8,6%

17.9%

13.2%

+ Tién va cdc khodn tudng dudng tién

+ Ddu tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Haing tén kho
+ Tai san ngdn han khdc
Tai sén ngén han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i s@n ¢6 dinh
+ Bét dong san dau tu
+ Tai san d& dang dai han
+Déu tu dai han
+ Tai san dai han khéc
Tai sén dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngén han
+ Vay dai han
+ Cdic khodan phai trd dai han khdc
Nd dai han
Téng nd phdi tréa
+Vén cé phén

+ Thdng du vén cé phan

+ Lgi nhudn sau thué chua phan phdi

+ Quy khdc
Vén chi sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty | tdng truéng (%)
Td&ng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tang trudng LNST
Td&ng trudng VCSH

T&ng trudng Téng tdi sén

Dinh gid (I6n)
P/E

P/B

EPS

BVPS

10.549 5.669 5.568

6.876

23.726 35.085 27.494 32.891

16.191 16.865 19.098 24.841

4.102 3.945 4.599

1.082 654 531

4.364

889

55.652 62.218 57.290 69.861

169 318 531

1.138

16.370 19.532 18.222 15951

4.053 3.476 3.663

3.269

27.011 25.537 24.564 23.670

82.663 87.754 81.855 93.532

45 1.605 934

1.440

12.443 13.367 13.642 19.097

12.488 14.972 14.575 20.537

6.038 4271 2291

2.963 3.213 3.418

9.001 7.484 5.708

1.532

3.809

5341

21.489 22.456 20.284 25.878

19.140 22.967 23.427 24.129

211 0 0

0

19.241 16.880 9.553 12.484

22.582 25451 28.591 31.040

61.174 65.299 61571 67.653

82.663 87.754 81.855 93.532

2022 2023 2024
27.5% -10,7% 15,1%
66,3% -21,7% -9,9%
70,2% -21,7% -10,2%
17.2% 6,7% -5,7%

4,9% 6,2% -6,7%

2022 2023 2024
16,2 152 156
3.2 27 26

6.280 4.972 4.354

2025

30,5%

8,0%
9.3%

9,9%

14,3%

2025
151
2,64

4.786

31.274 27.887 25.718 27.475

Nguén: FiinPro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cia ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phiéu ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi déu tu cé thsi han déu tu la 12 thdng

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 7
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha N6i

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
bién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Déu khi, DBién, Héa chét
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc TTPT

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mo, Tai chinh
Nguyé&n Xuén Hdi - Chuyén vién

Email: hai.nguyenxuan@abs.vn

Hang va Dich vu céng nghiép
Nguyén Thi Ky Duyén - Chuyén vién

Email: duyen.nguyenthiky@abs.vn

Bdn |é, Hang tiéu dung
Kiéu Thi Thanh Thu - Chuyén vién

Email: thu.kieuthithanh@abs.vn

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU & e
™

NHAN cU pUP
GIAI THUGNG

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm d6c TTPT

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xudn Luu - Gidm déc

Email: luu.dangxuan@abs.vn

Bdt déng san, Xay dung, VLXD
Pham Héng Trudng — Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Hang xuét khdu, Céng nghé & Vién théng
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn

BEST NEW STOCK TRADING APP  BEST SECURITIES HOUSE FOR RESEARCH Tréi nghiém ngay
ABS INVEST - VIET NAM 2024 IN VIET NAM 2024 ABS Invest tai day

UNG DUNG GIAO DICH CO PHIEU MGI CONG TY CHUNG KHOAN TOT NHAT
TOT NHAT VIET NAM VIET NAM VE PHAN TICH PAU TU
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