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Céng ty Co phan Béan I& Ky thuat sé FPT (FRT: HOSE)

Gia muc tiéu: 174.000 Ddng Khuyén nghi: KHA QUAN Tng gia: 18,4%

Lgi nhuan tang manh tai FPT Shop va Long Chau

Chung toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN déi véi c6 phiéu FRT, véi gia muc tiéu 12 thang
14174.000 déng/cé phiéu. Tai mic gia hién tai, FRT dang giao dich véi P/E du phdng 2026
la 26x, thap hon dang ké so véi muc trung binh lich st 1a khoang 40x, mac du chat lugng
IGi nhuan céi thién ré nét.

Luan diém dau tu

e Chubi san phdm cong nghé & dién may phuc héi: Chu ky thay mdi dién thoai, dugc hd
trg bai cac bién phap kich thich tai khoa (giam thué thu nhap cé nhan va tang muc
giam tri gia canh), co thé sé thuc day chi tiéu cho mang nay.

o Tang trudng dai han ctia chudi nha thuéc Long Chau: Long Chau dudc hudng Igi chinh
tU viéc siét chat kiém soat thudce va thuc phdm chiic nang gia, cung véi xu hudng dich
chuyén dai han ti mé hinh nha thuéc truyén théng sang chudi nha thuéc hién dai.

o Tiém nang chudi vac xin: FRT la céng ty niém yét duy nhat van hanh chudi dich vu
tiém chung vac xin, mang lai ca hdi tang trudng dai han trong béi canh ty 1& bao phu
vac xin tai Viét Nam con thap.

Piém nhan HPKD

Trong Q3/2025, doanh thu dat 13 nghin ty déng (+26% svck), trong khi Igi nhuan rong
dat 266 ty déng (+61% svck), nhd két qua hoat ddng cai thién & ca chudi FPT Shop va
Long Chau. Bién Igi nhuan rong tang 1én 2,0%, tuong duang muc cao trong Q1/2022, giai
doan nhu cau may tinh xach tay ting manh nhd xu hudng lam viéc tU xa va tich trit dudc
pham.

Ly ké 9T2025, téng doanh thu dat 36 nghin ty déng (+26% svck) va Igi nhuan rong dat
636 ty ddng (+132% svck), 1an lugt hoan thanh 75% ké hoach doanh thu va 89% ké hoach
Ii nhuan rong ca ndm, cho thdy da tang trudng manh mé xuyén suét trong ndm.

Long Chau: Tiém nang cai thién bién Igi nhuan

Bién Igi nhuan rong cua Long Chau lan lugt dat 2,5% trong Q3/2025 va 2,6% trong
972025, qua d6 van con du dia cai thién va hudng téi muc tiéu dai han dat 5%. Trén co
s8 do, chung t6i du bao Igi nhuan sau thué thudc cd déng céng ty me (NPATMI) sé dat
717 ty déng trong ndm 2025 (+126% svck) va 943 ty déng trong nam 2026 (+32% svck).

RUi ro: Lai suat tdng: Muic dd st dung don bay tai chinh kha cao cla FRT khién Igi nhuan
nhay cam vdi chi phi vay. Do d6, |ai suat tding manh sé anh hudéng téi Igi nhuan rong cua
cong ty.

Ty déng 2022 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu thuan 30.166 31.849 40.104 50.674 60.409
Tang trudéng 341% 5,6% 25,9% 26,4% 19,2%
Bién Igi nhuan gop 15,6% 16,2% 18,9% 19,9% 20,4%
NPATMI 390.361 (345.643) 317.516 717.287 942.877
EPS (VND) 2.292 (2.030) 1.864 4.212 5.537
Tang trudng EPS -12,0% N,a N,a 125,9% 31,5%
NG/VCSH (x) 2,6 4,7 4,2 3,3 2,7
Ty suét cé tuc (%) 0,7% 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
ROE 21,4% -17,5% 21,3% 35,9% 36,4%
P/E (x) 20,9 (42,2) 79,6 34,0 25,8
P/B (x) 4.1 9,1 13,2 9,6 7,2
EV/EBITDA 16,1 92,0 28,2 17,2 13,1

Nguén: FRT, SS/ Research
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Gia CP - VND (22/12/25) 147'08
Vén héa (USDmn): 930
SLCP luu hanh (triéu cp): 170
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 0,7
Gia cao/thap 52T (k VND):  164,8/99
GTGD TB 3 thang (USDmn): 3,8
Ty 1&€ SHNN (%): 32,3
GTNN con dugc mua

(USDmn): 818
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 0,0
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Nguén: SSI Research

Thong tin ¢d ban vé cdng ty

Thanh I1ap tu 2012, hién FRT dang van
hanh chubi ban |& dién thoai & dién
may FPT Shop va chudi nha thuéc
Long Chau. Tai thdi diém cubi ndm
2023, FRT co6 755 cira hang FPT Shop
va 1.497 cua hang Long Chau. FRT
cling gan day cling bat dau ddy manh
md trung tam tiém chung vaccine, véi
115 trung tdm vaccine tai cudi
Q3/2024.
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KQKD Q3/2025
L %hoan thanh ké hoach Bién Igi nhuan

Ty dong 3Q25 3Q24 YoY 2Q25 QoQ ndm 3Q25 3Q24 2Q25 2024
Doanh thu thuan 13.109,9 10.375,7 26,4% 11.390,3 15,1% 75,2%
Loi nhuan gop 2.539,4 1.890,3 34,3% 22711 11,8% 19,4% 18,2% 19,9% 18,9%
Lgi nhuan hoat dong 341,9 235,9 44,9% 2395 42,8% 2,6% 2,3% 2,1% 1,7%
EBIT 424,8 256,6 65,5% 300,3 41,4% 32% 25% 2,6% 1,9%
EBITDA 424,8 337,99 25,7% 209,9 102,4% 3,2% 3,3% 1,8% 2,7%
Lgi nhuan trudc thué 324,9 1971 64,9% 206,7 57,2% 89,3% 2,5% 1,9% 1,8% 1,3%
Lgi nhuan rong 265,9 165,4 60,7% 157,2 69,1% 2,0% 1,6% 1,4% 1,0%
Lgi nhuan rong
thudc vé cb déng 218,7 140,9 55,2% 18,7 84,3% 1,7% 1,4% 1,0% 0,8%
cdng ty me

Nguén: FRT, SSI Research

Doanh thu dat 13 nghin ty déng (+26% svck) trong Q3/2025, trong khi Igi nhuan rong tdng manh 61% svck |&n 266 ty
déng. Két qua kha quan nay dén tU su cai thién & ca FPT Shop va Long Chau. Bién Igi nhuan rong cai thién 1én 2,0%
trong Q3/2025, tudng duang muc cao trong Q1/2022, giai doan nhu cdu may tinh xach tay ting manh nh& xu hudng
lam viéc tU xa va tich trit dugc pham. Liy ké 9T2025, téng doanh thu dat 36 nghin ty dong (+26% svck) va Igi nhuan
rong dat 636 ty déng (+132% svck), 1an lugt hoan thanh 75% va 89% ké hoach doanh thu va Igi nhuan ca nadm.

FPT Shop ghi nhan két qua Q3/2025 cai thién so v6i Q2/2025, véi doanh thu dat 4,4 nghin ty déng (+11% svck) va Igi
nhuan rong dat 48 ty déng (+22% svck). Mac du doanh thu tang trudng kha quan, Igi nhuan gdp giam 2% svck, cho
thay cong ty phu thudc nhiéu vao cac chuang trinh khuyén mai dé duy tri khach hang. Tuy nhién, Igi nhuan rong tang
dang ké nha cac bién phap téi uu chi phi trién khai ti ndm 2024, bao gém viéc dong clta cac clia hang hoat déng kém
hiéu qua.

KQKD cla FPT Shop S6 lugng clta hang FPT Shop
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Nguén: FRT, SSI Research

Long Chau duy tri da tdng manh trong Q3/2025, véi doanh thu dat 8,7 nghin ty déng (+36% svck), nhd ddy manh mé
réng mang ludi nha thudc. Trong Q3/2025, cdng ty d& mé mdi 126 clia hang, nang tdng sé clfa hang 1én 2.317 tinh dén
cubi quy. M&c du muc dé tham nhap vao thi trudng ndng thén tang, doanh thu hang thang/ctia hang van 6n dinh &
muc 1,3 ty déng (+8% svck, di ngang so véi quy trudc), cho thay cac ctia hang hién hitu tiép tuc cai thién hiéu qua
hoat dong, tit d6 gép phan ma réng bién Igi nhuan. FRT cling tiép tuc ma& réng mang Iudi trung tdm véc xin véi 25 trung
tam vac xin mai trong Q3/2025 (lGy ké 9T2025 dat 77 trung tdm mdi). Tuy nhién, mang nay mdi chi chiém khoang 7-
8% téng doanh thu clia Long Chau trong Q3/2025, v8i muc 16 dudc duy tri 8 muc téi thiéu. Lgi nhuan rong cua Long
Chau udc tinh dat 217 ty déng trong Q3/2025, tdng 73% svck va 18% so vdi quy trudc.
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KQKD cta Long Chau Mang Iugi ctta hang ctia Long Chéu
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Trién vong Igi nhuan

FPT Shop du kién sé co lai trong giai doan 2025 - 2026, nhd chu ky thay mdi dién thoai va cac bién phap néi ldng
chinh sach tai khoa (bao gém giam 2% thué VAT cho san pham céng nghé va dién may ti thang 7/2025; tang muc
giam trir gia canh, va giam thué thu nhap ca nhan tu thang 1/2026), tuy nhién trién vong tang trudng dai han van bi han
ché do Igi thé canh tranh vugt trdi cia MWG. Trong khi dd, Long Chau tiép tuc 1 ddng luc tdng trudng chinh trong
ngan han cla FRT.

Ban |é dudc pham hién dai duy tri tdng trudng manh mé. Su chuyén dich tir kénh truyén théng sang kénh hién dai trong
nganh ban 1& dugc pham tai Viét Nam ngay cang ré nét, vdi kénh hién dai chiém gan 15% téng doanh s6 dugc pham
vao ndm 2024 (xem biéu dd). Xu hudng nay phan anh su uu tién ctia ngusi tiéu dung déi véi cac md hinh ban I& hién
dai nh& su dang tin cay, nguén géc san pham rd rang, tu van chuyén nghiép va danh muc thudéc phong phu - nhiing
Igi thé von dua trén quy mé. Cac quy dinh phap ly cling gop phan thic day su chuyén dich nay, bao gém viéc ap dung
don thudc dién ti trén toan quéc (hoan thanh trudc thang 10/2025) va quy trinh dau thau nghiém ngat hon tai cac nha
thuéc bénh vién, gop phan gia tang thi phan cho cac chudi nha thudc hién dai, dong thdi gidm vai trd cta nha thudc
bénh vién va cla hang thuéc nho lé.

Doanh thu thuéc theo tiing kénh

15%

n
2%
Vong trong: 2019
Vong ngoai: 2024
= Kénh hién Kénh truyén théng (bé&nh vién & nha thuéc

Nguén: FRT, IQVIA, SSI téng hap

Thay déi khung phap ly gitip cac céng ty ban thuéc diéu tri ngoai tri hudng Igi. Thdng tu 26/2025/TT-BYT, cé hiéu luc
tU thang 7/2025, gilp tang cudng vai trd cla cac nha thubc tu nhan trong viéc diéu tri ngoai trd. Quy dinh cho phép
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bac si ké dan thudc 1én dén 90 ngay cho cac bénh man tinh nhu ung thu, tiéu dudng va tim mach, so véi gidi han 30
ngay trudc day. Thay ddi nay gilp giam tan suat tham kham tai bénh vién, tif d6 gidm dan su phu thudc vao nha thuéce
bénh vién. Do d6, bénh nhan cé xu hudng chuyén sang nha thudc tu nhan nhiéu hon nhd su tién Igi va dé tiép can. Tac
ddng nay dac biét rd nét & khu vuc néng thén, ngai viéc tiép can bénh vién cong con han ché va bénh nhan thudng phu
thudc vao cac ca s8 y té tu nhan dia phuong. Vi mang Iudi phu réng toan quéc, Long Chau c6 vi thé tét dé tan dung
nhu cau gia tang t chinh sach nay.

Siét chat kiém so4t thudc gia nhdm thic day hgp nhét thi trudng. Chién dich chéng thudc gia va thuc phadm chiic nang
gia trén khap ca nudc, dugc trién khai tir thang 4/2025, du kién sé tiép tuc cing c6 thi phan cho cac chudi nha thuéc
hién dai. Viéc siét chit kiém soat truy xuat ngudn goc san phdm anh hudng manh dén cac clra hang thuéc nho [&, vén
phu thudc vao ngudn cung khdng chinh thic hodc hang xach tay. Mac du su giam sat chit ché cé thé tam thsi lam
giam nhu cau thuc pham chiic nang do ngudi mua than trong han, nhung vé trung han, diéu nay sé cing c6 xu hudng
chuyén dich sang céac chudi hién dai kinh doanh thuéc cé nguén géc ré rang. Khi ngusi tiéu dung ngay cang uu tién
an toan va kha nang truy xuat nguén géc, cac nha thudc hién dai sé dudc hudng Igi ti niém tin ngudi tiéu dung cai
thién, gép phan gia tang thi phan.

Long Chau dudc hudng Igi chinh ti xu huéng chuyén dich sang nha thudc hién dai. So véi cac déi thi nhu Pharmacity
va An Khang, von chu yéu canh tranh trong phan khuc thuéc khéng ké don (OTC, chiém khoang 30% téng tiéu thu
thudc), Long Chau khac biét nhd danh muc thudc ké dan rong han. Piéu nay gitp cdng ty gianh thj phan khéng chi tu
c4c clfa hang thudc nho 1& ma con ti nha thuée bénh vién vén chiém khoang 70% téng tiéu thu thudc (chung téi dung
ty trong thuéc ETC dé minh hoa cho thi phan nha thuéc bénh vién). Vi thé nay dugc phan anh qua viéc Long Chau day
manh ma réng mang ludi clta hang trong nhitng ndm gan day, trai ngudc véi chién ludc than trong hon cua An Khang
va Pharmacity. Nh& do, Long Chau da tré thanh doanh nghiép diing dau nganh ban I& dugc pham va hudng Igi chinh
tU qué trinh dich chuyén ti ban & dugc truyén théng sang hién dai.

S6 lugng nha thuéc theo tiing chubi

2.500 2317
2.000
1.500
994
1.000
347

500

I 230

] - N |

2020 2021 2022 2023 2024 Sep 2025

® Pharmacity Long Chau An Khang m Trung Son

Ngudn: SSI Research téng hdp

V6i nhiing yéu té thuan Igi vé quy méd va quy dinh, ching t6i ky vong Long Chau sé tiép tuc ma réng mang ludi cia
hang trong giai doan 2025 - 2026, giup duy tri tdng trudng cho FRT trong cac ndm téi. Chi tiét du bao va cac gia dinh
chinh xem dugi day.

% tang % tang % tang % tang
2023 2024 2025F 2026F trudng svck  trudng svek  trudng svck  trudng svck
nam 2023 nam 2024 nam 2025 nédm 2026

Doanh thu (ty déng) 31.849 40.104 50.674 60.409 6% 26% 26% 19%
FPT Shop 16.185 15.126 15.897 16.692 -22% -7% 5% 5%
S6 lugng ctia hang méi (31) (121) - -

Nha thuéc Long Chau 15.882 23.978 31.833 38.299 68% 51% 33% 20%
S6 lugng ctia hang méi 560 446 450 400

Trung tdm véc xin Long Chau - 1.000 2.943 5.418 194% 84%
S6 lugng ctia hang mdi 10 116 150 100

LNTT (ty déng) (294) 527 1.145 1.622 N.a N.a Nn7% 42%
FPT Shop (477) (55) 38 69 N.a N.a N.a N.a
Long Chau 180 574 1118 1.551 267% 220% 95% 39%
Lgi nhuan rong (ty déng) (329) 408 908 1.292 N.a N.a 122% 42%
Bién Igi nhuan rong ~ -10%  10%  18%  21%
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Nguén: SSI Research

Pinh gia

S& hitu cua FRT tai Long Chau du kién bi pha lodng. Trong thang 4/2025, Long Chau da ky hgp tac chién lugc vdi
Creador (mét quy dau tu tu nhan), trong dé Creador sé& mua c6 phan Long Chau v8i muc tiéu s& hitu 13% vén. Khoan
dau tu nay dudc thuc hién théng qua 50% phat hanh mdi va 50% mua lai cd phan hién hitu, trién khai theo ting giai
doan ti Q2/2025 dén Q4/2025.

Dua trén bao cdo tai chinh cédng b6, dot phat hanh dau tién mang vé 887 ty dong, l1am giam ty 1& s& hitu cua FRT tai
Long Chau ti 80,7% xudng 78,6%, cho thady muc dinh gia trudc phat hanh cua Long Chau dat khoang 32,4 nghin ty
déng. Chung t6i udc tinh Creador nam gitl 5,3% c6 phan (bao gém 2,74% ti phat hanh méi va phan con lai tir cé phiéu
thit cap). D& hoan tat giao dich, ching téi du bdo Long Chau sé can phat hanh thém khoang 4% cd phan mdi.

Ngoai ra, Long Chau van con nghia vu phat hanh c¢é phan cho can bd cdng nhan vién theo thda thuan ti nam 2018.
Theo d6, nhan vién dudc quyén mua téi da 25% c6 phan coéng ty. Tinh dén Q3/2025, nhan vién udc tinh da s& hiiu
19,3%, con lai khoang 5,7% c6 thé dudc phat hanh thém, phu thudc vao quyét dinh thuc hién quyén mua cta nhan
vién.

Sau khi tinh thém 4% cd phan phat hanh cho Creador va 5,7% c6 phan cho nhan vién, chung téi udc tinh ty 18 s& hitu
cla FRT tai Long Chau sé giam xuéng khoang 71,7% trén cd s& pha loang toan bd.

Dua trén trién vong 2025-2026 va kha nang pha loang, chung téi dua ra gid muc tiéu 1 ndm déi véi c6 phiéu FRT Ia
174.000 ddng (ti 172.000 ddng) va duy tri khuyén nghi KHA QUAN.

Phudng phap dinh gia Gia tri VCSH Ty Ié s& hitu cia FRT Ty déng
FPT Shop DCF 3.449 100% 3,449
Long Chau DCF 36.608 71.7% 26,256
Pinh gia FRT 29,705
SLCP luu hanh (triéu) 170
Gia muc tiéu (Pdng) 174.426

Nguén: SSI Research
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Nguén: SSI Research. Ghi chu: BUY: Mua, OP: Khé quan, MP: Trung Idp, UP: Kém khad quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng
Bang can ddi ké toan

+ Tién va cac khoan tuong ducng

tién

+ Pau tu ngan han

+ Céc khoan phai thu ngan han
+ Hang ton kho

+ Tai san ngan han khac

Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han
+ GTCL Tai san c6 dinh

+ Bt dong san dau tu

+ Tai san dai han dé dang

+ DAu tu dai han

+ Tai san dai han khac
Téng tai san dai han

Téng tai san

+ Ng ngén han

Trong dé: vay ngan han

+ Ng dai han

Trong dé: vay dai han

Téng ng phai tra

+V6n gop

+ Thang du vén cé phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi
+ Quy khac

Vén chii s8 hitu

Téng nd phai tra va vén chi s&
hitu

Luu chuyén tién té

Déng tién tir hoat déng kinh
doanh

Dong tién ti hoat déng dau tu
Dong tién ti hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Cac hé sb kha néng thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Kha nang thanh toan lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd céu von

Vén chu sd hitu/Téng tai san
NG phai tra/Tong tai san

NG phai tra/Vén chl s& hitu
Ng/Vén chli sg hitu

NG ngan han/Vén chl s& hitu

Nguén: FRT, SSI Research
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1,683
13,098
1,379
8,108
1

0o
1,379
1,362
0

237
120
1,719

13,098

-1,827

-671
2,713
215
746
961

1.00
0.22
0.19
26.35
-0.03
1.2
30.9

102.2

0.13
0.87
6.62
4.72

472

2024

2,098

986
417
10,235
291

14,026

183
1,446

0

8

0

169
1,806
15,833
13,712
8,800
1

0
13,713
1,362
0

549
208
2,120

15,833

627

-180
689
1137
961
2,098

1.02
0.26
0.22
6.30
3.08

1.4
30.7

104.7

0.13
0.87
6.47
4.15

415

2025F

3,039

986
1,495
1,319

912

17,751

304
1,635

0

8

0

811
2,758
20,509
17,566
9,736
0

0
17,566
1,703
0

841
399
2,943

20,509

590

-500
851
941

2,098
3,039

1.01
0.31
0.23
3.83
4.92
15
40.0

97.0

0.14
0.86
5.97
3.31

331

2026F

4,305

986
1,782
13,422
1,085

21,580

362
1,586

0

8

0

962
2,919
24,499
20,349
71,064
0

%
20,349
1,703

0

1,699
749
4,150

24,499

324

-300
1,243
1,266
3,039
4,305

1.06
0.35
0.26
2.92
5.89

1.7
471

93.9

0.17
0.83
4.90
2.67
2.67
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Ty déng

Béo céo két qua kinh doanh
Doanh thu thuén

Gia vén hang ban

Lgi nhuan gép

Doanh thu hoat ddng tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhép tu cac cong ty lién
két

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuén tif hoat ddng kinh
doanh

Thu nhép khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuén rong

Lgi nhuan chia cho cd déng
Lgi ich cua c6 déng thiéu s6

EPS co ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tlic (VND/c6 phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lqi nhuan rong
Vén chu s6 hiu
Vén diéu lé
Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B

Ty suat c6 tic
EV/EBITDA

Céac hé s6 kha ning sinh 16i
Ty suat Igi nhuan gép

Ty suat Igi nhuan hoat déng
Ty suét Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu
thuan

Chi phi quan ly/Doanh thu
thuan

ROE

ROA

ROIC

Visit SSI Research on Bloomberg at

2023

31,849

-26,685
5,164
80

-292

0

-4,172
-1,076

-297

2
-294
-329
-346

16

-2,030
1,738
0

-9

223

5.6%
-69.2%

-101.3%

-182.7%
-16.1%

15.0%
25.2%

-42.2
9.1
0.5
0.0%
92.0
0.6

16.2%
-0.2%
-1.0%

13.1%

3.4%
-17.5%
-2.8%
-0.1%

2024

40,104

-32,521
7,583
107
-254

0

-5,527
-1,366

543

-16
527
408
318

9

1,864
14,032
0

780
1,099

25.9%
392.1%

-8523.6%

-224.1%
23.3%

0.0%
20.9%

79.6
13.2
0.6
0.0%
28.2
0.8

18.9%
1.7%
1.0%

13.8%

3.4%

21.3%
2.8%
5.8%
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2025F

50,674

-40,568
10,105
31

-300

-7,096
-1,600

1140

1,145
908
717
191

4,212
14,938
500
1,438
1,749

26.4%
59.2%

84.2%

122.4%
38.8%

25.0%
29.5%

34.0

0.5
0.3%
17.2
0.6

19.9%
2.8%
1.8%

14.0%

3.2%

35.9%
5.0%
9.7%

2026F

60,409

-48,106
12,303
42
-342

0

-8,493
-1,896

1,616

6
1,622
1,292

943
350

5,537
19,974
500
1,954
2,302

19.2%
31.6%

35.9%

42.3%
41.0%

0.0%
19.5%

25.8
7.2
0.4

0.3%
13.1
0.5

20.4%
3.2%
2.1%

14.1%

3.1%

36.4%
5.7%
1.2%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao céo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cdo. Cac y kién thé hién trong bao cdo nay co thé thay déi bat ki lic ndo ma khéng can théng bao. Bao céo nay khéng va khéng nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bat clt chiing khoén nao. SSI va cac coéng ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va céng ty con cé thé cé vi
thé ho&c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty dé.

Béo c4o nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cua SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thj trudng Phan tich Nganh Hang tiéu ding D ligu
Dao Minh Chau Nguyén Trén Phuang Nga Nguyén Thi Anh Thu
Pho giam déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Trudng phong Phén tich C6 phiéu Chuyén vién hb trg
chaudm@ssi.com.vn ngantp@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SBT: (+84 - 28) 3636 3688 SBT: (+84 - 24) 3936 6321
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