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12/0 2/2026  

BÁO CÁO C ẬP NH ẬT KQKD  

CTCP BÁN L Ẻ KỸ  THUẬT S Ố  FPT  (HOSE: FRT ) 
Bán l ẻ  

  

  Giá hi ện tạ i (11/02/2026)  VND 167.000  
Cao nh ấ t 52T  VND 175.500  
Thấ p nh ấ t 52T  VND 99.300  
Giá m ục tiêu  171.000 

Tiềm năng tăng giá  2,4%  
Tỷ suấ t c ổ  tức  0,0 % 

  
Vốn hóa th ị trường ( tỷ đồng)  28.44 0  

KLGD TB 10 phiên ( triệu cp ) 1,2 

Room NN còn l ạ i (%) 15,5% 

S ố  CP lưu hành (tri ệu cp ) 170,3 

 

 FRT  VNI 

P/E trư ợt 12T 35,3x 14,6x 

P/B hi ện tạ i 6,8x 2,1x 

ROA  trượt 12T 4,2% 2,4% 

ROE  trượt 12T 19,2% 16,1% 

*Dữ liệu ngày 11/0 2/2026  

 Giá CP  (%) 1T 3T 6T 

FRT  15,2 17,7 10,6 

VN- INDEX  - 4,3 12,8 12,5 

 
 

Diễn bi ến giá c ổ phi ếu 

 

 
 

C ổ đông l ớn 

CTCP FPT  46,5% 

Dragon Capital Fund  11,0%  

 

Tổng quan doanh nghi ệp 
 

CTCP Bán l ẻ  Kỹ thuậ t s ố  FPT (FRT Retail, HSX: 

FRT) là m ột trong nh ững công ty bán l ẻ  hàng đ ầ u 

Việt Nam. FRT s ở hữu hai chu ỗ i bán l ẻ  ICT - CE 

mang tên FPT Shop và F. Studio, hi ện đang có 

hơn 600 c ửa hàng kh ắ p c ả  nước.  

Bên c ạ nh đó, FRT c ũng  mở rộng sang m ả ng bán 

lẻ  dược ph ẩ m và tiêm vaccine cho tr ẻ  em và 

ngư ời lớn với thương hi ệu FPT Long Châu. Chu ỗ i 

nhà thu ốc Long Châu nhanh chóng tr ở thành 

thương hi ệu quen thu ộc, d ẫ n đ ầ u th ị trường v ới 

g ầ n 2.500 nhà thu ốc kh ắ p c ả  nước. Long Châu 

là chu ỗ i nhà thu ốc bán l ẻ  đầ u tiên ghi nh ậ n lãi 

ròng dương sau 3 năm chính th ức chuy ển sang 

mô hình chu ỗ i bán l ẻ  hiện đ ạ i. 

 

  
 Chuyên viên phân tích  

Nguy ễn Lê Hoài Phúc  

phucnlh @vpbanks.com.vn  

 

Kết quả  2025 tăng trưởng ấn tượng, chuỗi Long Châu tiếp tục bứt phá  

KQKD  Q4 .2025 duy trì đà kh ả  quan với d oanh thu đạ t 14.913 tỷ đồng (+13,8% QoQ, 

+30,3% YoY). L N g ộp và LNST tăng mạ nh 38,6% YoY và 160,2% YoY, l ầ n lượt đ ạ t 2.874,7 

tỷ đồng và 348,3 t ỷ đồng.  

Đáng chú ý, chu ỗ i FPT Shop duy trì lãi ròng trong Q3, Q4 sau giai đo ạ n lỗ  ròng  trong 

1H2025, qua đó giúp mả ng bán l ẻ  ICT - CE ghi nh ậ n LNST  dương  cho c ả  năm.  

Kết qu ả  năm 2025: Long Châu ti ếp t ục là đ ộng l ực tăng trư ởng chính  

Doanh thu thu ầ n và LNTT hợp nh ấ t lầ n lượt đ ạ t 51.083 t ỷ đồng (+27,4% YoY) và 1.219 t ỷ 

đồng (+131,4% YoY), hoàn thành 106% và 135% k ế  hoạ ch năm . Mả ng bán l ẻ  dược ph ẩ m 

đóng góp kho ả ng 2/3 t ổng doanh thu thu ầ n c ủa FRT trong năm 2025.  

LN g ộp đ ạ t 10.010 t ỷ đồng (+32,0% YoY) , v ới b iên LN g ộp c ả i thi ện lên 19,6% (FY2024: 

18,9%) nhờ tăng trư ởng  2 ch ữ số  c ủa chu ỗ i Long Châu.  

LNST tăng m ạ nh 141% YoY, đ ạ t 984,2 t ỷ đồng. Biên LNST  tăng g ầ n g ấ p đôi, t ừ mức 1,0% 

năm 2024 lên 1,93% năm 2025 , nhờ tối ưu chi phí v ậ n hành và thu nh ậ p tài chính tăng 

trưởng đáng k ể  (đạ t 287,7 tỷ đồng, +169% YoY).  

Tỷ lệ  đòn b ẩ y D/E c ả i thiện rõ r ệt, từ mức 4.2x năm 2024 xu ống 2.0x năm 2025.  

Cu ố i năm 2025, FRT sở hữu 623 c ửa hàng ICT - CE (đóng 11 c ửa hàn g ), 2.417 nhà thu ốc 

Long Châu (m ở mới 474 c ửa hàng) và 236 trung tâm tiêm ch ủng vaccine (m ở mới 97 

trung tâm).  

Triển vọng năm 2026:  FRT đ ặ t m ục tiêu d oanh thu và LNTT h ợp nh ấ t năm 2026 lầ n lượt 

đạ t 59.500 t ỷ đồng (+16% svck) và 1.550 t ỷ đồng (+27% svck). Long Châu ti ếp t ục là đ ộng 

lực tăng trư ởng c ủa FPT Retail nhờ: 

(i) Xu hướng chuy ển d ịch t ừ kênh truy ền th ống sang kênh bán l ẻ  dược ph ẩ m hi ện 

đạ i ngày càng rõ r ệt; 

(ii) Các quy đ ịnh pháp lý m ới như tri ển khai đơn thu ốc đi ện t ử toàn qu ốc và si ết 

ch ặ t quy trình đ ấ u th ầ u tạ i nhà thu ốc b ệnh vi ện, qua đó t ạ o đi ều kiện m ở rộng 

th ị ph ầ n cho các chu ỗ i bán l ẻ  hiện đ ạ i. 

Mả ng ICT - CE k ỳ vọng duy trì l ợi nhuậ n ròng dương, v ới các đ ộng l ực chính g ồm: 

(i) C hu kỳ thay m ới điện tho ạ i, laptop trong b ố i cả nh thiết b ị tích h ợp AI ngày càng 

ph ổ  biến, ph ục v ụ nhu c ầ u học t ậ p và làm vi ệc ; 

(ii) Mức thu ế  VAT 8% áp d ụng đ ố i v ới các đơn h àng  b án  lẻ  sả n ph ẩ m ICT - CE (t ừ 

tháng 7/2025 đ ến hết năm 2026), đư ợc k ỳ vọng s ẽ  thúc đ ẩ y nhu c ầ u tiêu dùng . 

Rủi ro:  (1) Rủi ro c ạ nh tranh; (2) R ủi ro lực c ầ u tiêu dùng ICT y ếu; (3) Rủi ro gi ả m giá hàng 

tồn kho.  

Results Recap:  

 

 

 

 

 

➢ Q4/2025, doanh thu và LNST l ầ n lượt tăng m ạ nh 30,3% YoY  và 160,2% YoY  nhờ 

KQKD tích c ực c ủa chu ỗ i Long Châu  và  việc chu ỗ i ICT - CE duy trì  lãi ròng dương, 

qua đó giúp LNST lũy k ế  c ả  năm c ủa chu ỗ i FPT Shop thoát l ỗ. 

➢ Năm 2025, FRT ghi nh ậ n doanh thu thu ầ n và LNTT l ầ n lượt đ ạ t 51.08 3 tỷ đồng 

(+27,4% YoY) và 1.219 t ỷ đồng (+131,4% YoY), hoàn thành 106% và 135% k ế  hoạ ch 

năm . Đ ộng l ực tăng trư ởng chính đ ến từ chu ỗ i Long Châu.   

➢ Năm 2026,  doanh thu và LNTT mục tiêu tiếp t ục duy trì tăng trư ởng 2 ch ữ số. Long 

Châu v ẫ n là đ ộng l ực tăng trư ởng chính nh ờ xu hư ớng ưu chu ộng kênh bán l ẻ  

dược ph ẩ m hiện đ ạ i và các quy đ ịnh pháp lý m ới hỗ  trợ mở rộng th ị ph ầ n. Mả ng  

ICT - CE k ỳ vọng duy trì l ợi nhuậ n ròng dương , hưởng l ợi từ chu k ỳ thay m ới thiết b ị 

điện tử và chính sách gi ả m thu ế  VAT , thúc đ ẩ y nhu c ầ u tiêu dùng  trong năm 2026.  

mailto:ngantt1@vpbanks.com.vn
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Doanh thu thu ầ n c ủa FRT theo năm (tỷ đồng)   Lợi nhuận gộp và lợi nhuận ròng của FRT (tỷ đồng)  

 

 

 
Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research   Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research  

 

Tổng doanh thu kênh bán hàng online của FRT (tỷ đồng)   Tỷ trọng đóng góp doanh thu theo m ả ng bán l ẻ  (%)  

 

 

 

Nguồn: FPT Retail, VPBankS Research   Nguồn: FPT Retail , VPBankS Research  

 

Tổng s ố lượng c ửa hàng bán l ẻ  ICT - CE   Tổng số lượng cửa hàng chuỗi Long Châu  

 

 

 

Nguồn: FPT Retail, VPBankS Research   Nguồn: FPT Retail, VPBankS Research  
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Chu ỗi FPT Shop hoàn t ấ t tái c ấ u trúc, thành công ghi nh ậ n lãi ròng c ả  năm dương  

Doanh thu mả ng bán l ẻ  ICT - CE  trong Q4.2025  đạ t 5.259 t ỷ đồng (+18,9% QoQ, +24,5% 

YoY). Đáng chú ý, chu ỗ i ICT - CE  đã  ghi nh ậ n lãi ròng  dương trong Q3 và Q4.2025, ghi 

nhậ n lãi ròng 2H2025 đ ạ t 127,3 tỷ đồng (so v ới mức l ỗ  45,8 t ỷ đồng trong 1H2025).  

Doanh thu thu ầ n chu ỗi ICT - CE (t ỷ đồng)   LN gộp và LN ròng chuỗi ICT - CE (tỷ đồng)  

 

 

 
Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research   Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research  

Trong n ăm 2025, FRT đẩ y mạ nh tối ưu chi phí v ậ n hành, ti ếp t ục đóng m ột s ố  điểm bán 

kém  hiệu qu ả  và  mở rộng  danh m ục s ả n ph ẩ m CE (đi ện máy, thi ết b ị gia d ụng) , tạ o nền 

tả ng  cho tăng trư ởng doanh thu, c ả i thiện biên l ợi nhuậ n trong  các năm s ắ p t ới.  

Lũy k ế  c ả  năm 2025, doanh thu và LNST c ủa mả ng ICT - CE lầ n lượt đ ạ t 16.809 t ỷ đồng 

(+11,1% YoY) và 81,5 tỷ đồng ( - 51,7% YoY , do ả nh hưởng lỗ  ròng trong 1H2025) , đóng góp 

32,8% t ổng doanh thu và 8,3% t ổng LNST c ủa FRT trong năm 2025.  

Chu ỗi Long Châu ti ếp t ục tăng t ốc m ở rộng, c ả i thi ện biên l ợi nhu ậ n, duy trì đà tăng 

trưởng  kinh doanh hai ch ữ số 

Trong Q4.2025 , doanh thu  mả ng chăm sóc s ức kh ỏe (bán l ẻ  dược ph ẩ m, trung tâm 

vaccine) ti ếp t ục tăng trư ởng 2 ch ữ số, đạ t 9.697 tỷ đồng (+11,1% QoQ, +32,6% YoY).  Đ ộng 

lực t ăng trư ởng đ ến t ừ: (i) mở mới nhà thu ốc (+100 QoQ), (ii) doanh thu bình  quân  mỗ i 

nhà thu ốc  c ả i thiện (+3,5% YoY, +5,3% QoQ).  

Doanh thu thu ầ n chu ỗi Long Châu  (tỷ đồng)   LN gộp và LN ròng chuỗi Long Châu  (tỷ đồng)  

 

 

 
Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research   Nguồn: FiinPro - X, VPBankS Research  
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Trong năm 2025, Long Châu ti ếp t ục đầ u tư các d ự án chuy ển đ ổ i số  y t ế  và ứng d ụng 

AI trong qu ả n tr ị. Đ ồng th ời, Long Châu đ ẩ y m ạ nh hợp tác chi ến lược v ới nhiều đơn v ị 

sả n xu ấ t, tổ  ch ức y t ế  như VE Pharma Vi ệt Nam, Vibiotics (Anh), Nature’s Way (Úc), vi ện 

Pasteur TP. HCM,… nh ằ m m ở rộng danh m ục thu ốc đ ặ c tr ị, thu ốc hi ếm, nâng cao  ch ấ t 

lượng d ịch v ụ tiêm ch ủng.  

Lũy k ế  năm 2025, doanh thu và LNST c ủa chu ỗ i Long Châu l ầ n lượt đ ạ t 34.501 t ỷ đồng 

(+36,3% YoY) và 903 t ỷ đồng (+276,4% YoY), đóng góp 67% doanh thu và 92% LNST h ợp 

nhấ t c ủa FRT.  

Trong năm, FRT m ở mới 474 nhà thu ốc và g ầ n 100 trung tâm vaccine ; doanh thu bình 

quân m ỗ i nhà thu ốc đ ạ t 1,22 tỷ đồng/tháng (+4,1% YoY).  

Nhờ tối ưu về  mặ t chi ph í vậ n hành, các  nhà thu ốc m ới rút ng ắ n thời gian đ ạ t điểm hòa 

vốn xuống còn  3- 4 tháng , tương ứng m ức doanh thu 400 - 450 tri ệu/tháng  (so v ới mức  

550 - 600 tri ệu đ ồng/tháng trong 6 - 8 tháng  giai đo ạ n 2023 - 2024 ).  

Biên LN g ộp c ả i thiện lên 23,6% (FY24: 23,0%), trong khi biên LNST tăng m ạ nh lên  2,6% 

(FY24: 0,9%), tạ o nền tả ng cho tăng trư ởng  lợi nhuậ n b ền vững c ủa FRT trong trung h ạ n. 

Tóm t ắ t KQKD Q4.2025 và c ả  năm 2025 c ủa FRT  

(tỷ đồng)  Q4.2025  Q4.202 4 thay đ ổi svck  Lũy k ế  2025  Lũy k ế  202 4 thay đ ổi svck  

Doanh thu  hợp nh ấ t 14.913 11.448 +30,3%  51.083  40.104  +27,4%  

  Chu ỗ i ICT - CE  5.259 4.222 +24,5%  16.809 15.126 +11,1% 

     số  lượng c ửa hàng  623 634 - 1, QoQ  623 634  - 11 YTD  

  Chu ỗ i Long Ch â u 9.697 7.314 +32,6% 34.501 25.320  +36,3% 

     số  lượng nhà thu ốc  2.417 1.943 +100, QoQ  2.417 1.943 +474 YTD  

     số  lượng trung tâm vaccine  223 126 +16, QoQ  223 126 +97 YTD  

Lợi nhu ậ n g ộp 2.875  2.074  +19,3% 10.010  7.583  +32,0%  

Lợi nhu ậ n ròng  348  134 +160,2%  984  408  +141,0% 

Biên l ợi nhu ậ n (%)       

Biên l ợi nhuậ n g ộp 19,3% 18,1%  19,6% 18,9%  

Biên l ợi nhuậ n ròng  2,34% 1,17%  1,93% 1,02%  

Nguồn:  FPT Retail , VPBankS Research  
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM  

Các thông tin, s ố  liệu th ống kê và khuy ến ngh ị trong b ả n báo cáo này, bao g ồm c ả  các nh ậ n đ ịnh cá nhân, đư ợc d ựa trên các 

ngu ồn thông tin công b ố  đạ i chúng theo quy đ ịnh c ủa pháp lu ậ t, ho ặ c các ngu ồn thông tin mà chúng tôi cho r ằ ng đáng tin c ậ y tính 

đến th ời điểm phát hành báo cáo. Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu ch ỉ sử d ụng mà không th ực hi ện xác minh l ạ i các thông tin 

này, do đó Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu không đ ả m b ả o v ề  tính chính xác và đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này.  

Các nh ậ n đ ịnh, khuy ến ngh ị, so sánh trong b ả n báo cáo này đư ợc đưa ra d ựa trên cơ s ở phân tích chi ti ết và c ẩ n trọng, theo đánh 

giá ch ủ quan c ủa ngư ời lậ p  luậ n là h ợp lý t ạ i thời điểm th ực hi ện báo cáo. Do đó các phân tích này có th ể  thay đ ổi trong tương lai 

theo tình hình biến đ ộng th ực t ế  mà chúng tôi không có trách nhi ệm t ự động c ậ p nh ậ t liên t ục, tr ừ trường h ợp đư ợc yêu c ầ u chính 

thức t ừ Ban lãnh đ ạ o Công ty ho ặ c ràng bu ộc trong các đi ều kho ả n đi ều kiện c ủa h ợp đ ồng kinh t ế  đã đư ợc công ty ký k ết v ới cá c 

đố i tác liên quan.  

Báo cáo phân tích, đ ịnh giá này nh ằ m m ục đích tham kh ả o và không có giá tr ị pháp lý như m ột ch ứng thư th ẩ m đ ịnh giá. Báo cáo 

phân tích này và các tài li ệu đi kèm đư ợc l ậ p b ởi Phòng Phân Tích Ngành và C ổ  phi ếu –  CTCP Ch ứng Khoán VPBank, t ấ t c ả  các 

quy ền s ở hữu trí tu ệ  liên quan đ ến báo cáo này đ ều thu ộc s ở hữu c ủa CTCP Ch ứng khoán VPBank. Công ty nghiêm c ấ m m ọ i việc s ử 

d ụng, in ấ n, sao chép, tái xu ấ t b ả n toàn b ộ  hoặ c t ừng ph ầ n b ả n Báo cáo này vì b ấ t c ứ mục đích gì mà không có s ự ch ấ p thu ậ n c ủa 

Công ty.  
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