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CTCP BAN LE KY THUAT SO FPT (FRT)

BAN LE

KQKD Quy 3/2025: Long Chéu ghi nhan buc phd,
tiép tuc la dong luc tdng trudng chinh ctia FRT

FRT viia céng bd bdo cdo tai chinh hgp nhdt quy 3/2025 véi két qud tich cuc, cu thé
doanh thu thudn dat 13,1 nghin ty VND, tuong duong ty lé tdng trudng dat 26,4% YoY va
15,1% QoQ. Ngodi ra, Igi nhudin sau thué trong quy 3/2025 clng ghi nhdn 219 ty VND, tuong
duong muc tdng trudng 55,2% YoY va 84,3% QoQ. Lly ké trong 972025, doanh thu va Igi
nhudn sau thué va cd déng thiéu sé clua FRT dat 36,2 nghin ty VND va 505 ty VND, tuong
duong vai ty lé tang trudng lan lugt la 26,2% YoY va 144,8% YoY. Néu so sdnh vdi ké hoach
doanh thu va Igi nhudn sau thué da dat ra trong ndm 2025, doanh thu va Igi nhudn réng
trong 9725 dd dat 1an lugt 75,2% va 89,3% so vai ké hoach, vi vdy VPBanks ddnh gid FRT
khd ndng cao s& hoan thanh k& hoach d& dat ra trong ndm.

K&t quad tich cuc trén dugc déng gép manh mé bdi Long Chdu cling nhu dugc hd trg mot
phdn bdi hién tuong iphone 17 series vai nhiéu tinh n&ng cdp nhat va su thay déi vé ngoaqi
hinh. Cu thé:

Chuéi duge phdm Long Chau:

Tinh dén cudi quy 3/2025, FPT Long Chdu tiép tuc khdng dinh vi thé d&n ddu trong linh vuc
bdn & ducc phdm, thé hién néng luc ddap Ung nhanh chdng nhu céu chdm soc stc khde va
chl déng déng hanh cung céng déng vai mang ludi clia hang dugc phdm Long Chau ghi
nhan 2.317 don vi, tuong duong md mai 374 don vi trong 9T25. VPBanks ddnh gid téng s8
lugng clia hang md mdi trong n&m 2025 cla Long Chdu cé thé dat 500 don vi, tu dé téng
mang Iudi clia hang cé thé sé dat 2.443 don vi khi k&t thuc ném 2025.

Doanh thu trong quy cta chudi ghi nhan 8,7 nghin ty VND, tuong duong tang 9,2% QoQ va
35,8% YoY. LOy ké& trong 9T25, doanh thu cua chudi dat 24,6 nghin ty VND, ghi nhadn muic
t&ng trudng @n tuong 38,7% YoY. K&t qud tich cuc trén dén tu viéc chudi da lién tuc md
rébng mang lusi ban hang nhung van van hanh mét cdch hiéu qud théng qua doanh thu
binh qudn / cla hang / thdng trong 9725 ghi nhan |a 1,29 ty VND, cao hon so vai muc binh
qudn 1,23 ty VND clua ndm 2024 va 1,08 ty VND cla ndm 2023. VPBankS ky vong téng
doanh thu trong ndm 2025 clia Long Chdu sé ghi nhdn khodng 34 nghin ty VND trong ndm
2025, tuong ung t&ng trudng 36% so vaéi két qud clia ndm 2024.

Bén canh sy thanh céng cla doanh thu, trong khi cung ky 3Q24 Long Chau dé ghi nhan 16
98 ty VND, Igi nhudin sau thué Long Chdu trong 3Q25 ghi nhén gid tri ducng 218 ty VND,
tuong Ung tdng trudng 17,9% so vaéi quy lién ké. Ly ké trong 9725, Igi nhudn sau thué cla
chudi dat 633 ty VND, tuong Ung tang hon 4 lan so véi cung ky. Ngodi ra, bién Igi nhuan
rong cua Long Chdu cling dd ghi nhén su cdi thién khi dat 2,6% trong 9725, trong khi ty &
nay trong ndm 2024 chi dat 1,1%. VPBankS ddnh gid ty 1& nay cé thé s& ducc Long Chau
duy tri trong cdc ndm tdi nhd hoat déng van hanh da én dinh cling nhu nhan dugcc su tin
dung cuia khdch hang, thédm chi cé thé sé tiép tuc gia tang trong dai han nhd vao Igi thé
vé mat quy md dén dén tiét kiém chi phi van hanh. Trong ndm 2025, VPBankS du phong lai
nhudn sau thué clia chudi cé thé dat hon 800 ty VND trong kich bdn co sd.

Bén canh sy tich cuc cla chudi dusc phdm, Long Chdu cling dang khéng nging md réng
hé théng trung t&m vaccine. Tuy nhién, theo quan diém cla VPBankS, chung t6i ddanh gid
tdc ddng cla hé thédng nday trong dinh gid FRT van chua rd rang do van chua chdn vé su
thanh céng clia chudi do tinh canh tranh truc tiép véi VNVC, vén dd thanh céng trong
hoat ddng tiém ngua tai Viét Nam hién tai.

Chudi FPT Shop

Nganh phan phéi thiét bi ICT&CE dugc ddnh gid khéng phdi la diém manh cla FRT & thdi
diém hién tai, cu thé doanh thu trong TH25 ctia FPT ghi tang trudng chi 2,9% YoY. Tuy nhién
vdi hiéu ung cla iphone 17 series, doanh thu clia chudi ghi nhdn su té&ng trudng dét bién
trong 3Q25 véi gid tri 4,4 nghin ty VND, tuong duong ty |é tdng trudng 28,7% QoQ va 11,2%
YoY. Ngodi ra, tuong tu nhu doanh thu, FPT Shop ghi nhdn 16 sau thué trong cd 2 quy ddu
ndm 2025, va chi dat gid tri duong 48 ty VND trong 3Q25. VPBankS ky vong FPT Shop co
thé tiép tuc duy tri phdn ndo két qud da dat ducc clia 3Q25. Doanh thu va lgi nhudn sau
thué du phong trong ndim 2025 sé lan lugt |a 15,4 nghin ty VND va khodng 80 ty VND.
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Gid hién tai VND 148.400
Cao nhdt 52 VND 164.800
Thdp nhdt 52 VND 99.300
Gid muc tiéu VND 185.000
Tiém ndng tang gid 24,7%
Thi gic von (ty déng) 25.273
KLGD binh quan 10n (cp) 739.829
S& hiu NN con lai (%) 17.2%
S& CP luu hanh (tr) 170
S6 CP sau pha loéng (tr) 170
ERT VNI
P/E trugt 12T 41,0 13,4
P/B hién tai 8,2 17
ROAA 3,5% 21%
ROAE 24,8% 13,0%
*D{ liéu ngay 29/10/2025
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Téng KL (000 CP) Gid déng cla
Thay déi gia (%) T 3T 127
FRT 7.9 8,6 13,3
VN-INDEX 85 219 219
Co cdu sé hiu
FPT 46,54%
CTBC Vietnam Equity Fund 4.,92%
BLD va ngudi lién quan 0,97%
Khdc 47,57%

Téng quan doanh nghiép

FPT Retail (FRT) I& mét trong nhiing cong ty
bdn & hang ddu tai Viét Nam, hoat ddéng
trong hai Iinh vuc chinh: bdn & thiét bi cong
nghé (FPT Shop) va bdn 1& dugc phdm (Nha
thudc Long Chau). FRT dang khéng ngiing mé
réong quy mé, da dang hda danh muc sdn
phdm va phdt trién cde dich vu tdi chinh ban
& mdi.

Chuyén vién phdn tich
Nguyén Phuong Trinh
trinhnp@vpbanks.com.vnh
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Ty déng Q3/2024  Q3/2025 YoY  9T/2024  9T/2025 YoY Va2 a0z

Doanh thu thuén 10.376 13.110 26% 28.657 36.170 26% 49.539 73%
+Long Chéu 6.395 8.681 36% 17.753 24.620 39% 34.110 72%
« FPT Shop 3.981 4429 % 10.904 1.551 6% 15.429 75%
Lgi nhudn gép 1.890 2,539 34% 5.509 7.135 30% 9.841 73%
+ Long Chéu 1.350 201 49% 4.028 5712 42% 7.926 72%
« FPT Shop 540 529 -2% 1.480 1.423 -4% 1.915 74%
SG&A (1.658) (2.200) 33% (5.023) (6.241) 24% (8.573) 73%
Lgi nhuan tu HPKD 233 339 46% 486 894 84% 1.268 71%
Lgi nhudn tai chinh (33) (17) -50% (104) 99) -5% (78) 128%
L&i/(16) rong khac (2) 3 -222% (24) 9 -137% - na
Loi nhudn sau thué 165 266 61% 275 636 132% 969 66%
» Long Chéu (98) 218 -322% 124 633 412% 883 72%
« FPT Shop 263 48 -82% 151 3 -98% 86 3%
LNST sau lgi ich CDTS 141 219 55% 206 505 145% 785 64%
Bién Igi nhudn gop (%) 18,2% 19,4% Nm 19,2% 19,7% Nm 19,9% Nm
SG&A / Doanh thu (%) 16,0% 16,8% Nm 17,5% 17,3% Nm 17,3% Nm
Bién LN tu HDKD (%) 2,2% 2,6% Nm 1,7% 2,5% Nm 2,6% Nm
Bién LNST (%) 1,6% 2,0% Nm 1,0% 1,8% Nm 2,0% Nm
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Céng ty C6 phdn Ching khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo nay vsi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh tdi cde khdch hang ciia VPBankS va cdc cdng ty lién k&t hodic cde déi tusng ma VPBankS cho rdng phu hop dé nhan bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét cia bdt ky cd nhdn ndo nhdn dugc bdo cdo nay.

Bdo cdo ndy khdng nhdm muc dich va trong bdt ky trusng hop ndo cling khéng ducc hiéu lar Isi dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn ndo ducc dé cdp trong ddy hodc cdc ¢cdng cu tai chinh lién quan. Bdo cdo cling cé thé bao gém, toan bd hodc mét phdn,
cdc ban tom tdt, nghién clu, téng hop, trich xudt hodic phdn tich dusc chudn bi bdi cde ddi tdc chién lugc, lién doanh va/hodc ddi
tdc kinh doanh ctia VPBankS.

VPBankS khéng cam két hay ddm bdo (du ré rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy dd cla cde théng tin ndy, va do dé, nha ddu
tu cdn tu dua ra quyét dinh sau khi can nhdc ky ludng. Bdo cdo ndy khdng nhdm hudng téi, phdn phdi hodc sir dung bdi bdt ky cd
nhdan hodic té chidc ndo tai cde khu vue, qudc gia hodc vung lanh thd ma viéc phdt hanh, phdn phdi, hodc st dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dugc tdng hop tU cdc ngudn céng khai ma VPBanksS tin tudng la ddng tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phat hanh bdo cdo. Tuy nhién, cdc ngudn nay chua dugc VPBankS va/hodc cde cong ty lién két kiém ching déc 1ap va bdo
cdo ciing khéng khdng dinh réing dd bao gém tdt cd cdc théng tin mda nha ddu tu tiém ndng cé thé cdn. Cdc quan diém dugce thé
hién trong bdo cdo Ia nhimg ddnh gid hién tai cta VPBankS va co thé thay ddi ma khéng cdn théng bdo trude. VPBankS khéng cé
nghia vu phdi cap nhat hay duy tri su chinh xdc cla théng tin, quan diém dugc néu trong bdo cdo, cling nhu khéng cé nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do do, VPBankS khéng ddm bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy dd, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc hop
ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mdc du dé nd luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo Ia chinh xdc, moi udc tinh,
du bdo, nhan dinh hodc ddnh gid chli quan ducc dua ra déu dua trén cdc gid dinh dugc VPBankS xem Ia hop ly va khéng nén ducc
hiéu la cam két chdc chdn vé khd nang xdy ra clia cdce su kién dugc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau co thé dén tsi cdc két qud va
khuyén nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy cling co thé bao gém cdc binh luan, udc tinh, du bdo va y kién lién quan dén cdc nghién clu kinh t& vi mé do cdc
chuyén gia kinh té€ cta VPBankS cong b, tuy nhién cdc ndi dung nay khéng nén dugce xem Id khuyén nghi dau tu hodic tu vén ddu tu
déi véi bdt ky chung khodn nao dugc dé cap.

Bdo cdo nay khéng mang tinh todn dién va khéng cung cdp ddy du cdc théng tin ma mét nha ddu tu tiém ndng cén dé dua ra quyét
dinh déu tu. Ngusi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddnh gid va quyét dinh déc lap ddi véi bat ky chiing khodin hay céng cu tai chinh
ndo dugc dé cap.

Bdt ky khodn ddu tu ndo ducc thdo ludn hodc khuyén nghi trong bdo cdo cé thé khdng phu hop véi muc tiéu ddu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé clia tling nha ddu tu.

Bdo cdo ndy co thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phdi ludn ludn) duge nhén dién théng qua cdc tu
ng nhu "tin r&ng", "udc tinh", "du dinh", "ky vong" hodc nhing dién dat tuong tyu nhu "co thé", "s&", "cd khd nang xdy ra”. Nhiing tuyén
bé nay dua trén cdc gid dinh va théng tin san ¢ tai thai diém bdo cdo dugce phdt hanh va chiu dnh hudng bdi cdce rui ro, bdt dinh
cling nhu cdc yéu té khdc cé thé khién két qud thuc té khdc biét ddng ké so vai nhing du bdo dé néu.

Ngudi nhan bdo cdo cdn than trong déi véi nhiing tuyén bé nay va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra. VPBankS tu chéi
moi nghia vu cdp nhat hodc diéu chinh bdt ky tuyén bé du bdo ndo du do ¢co théng tin mdi, su kién tuong lai hay nhiing tinh huéng
ngodi du tinh phdt sinh sau ngdy céng bé bdo cdo.

Cdng ty cd phdn Chiing khoan VPBank

Tang 21 va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, phusng Béng Ba, Ha Noi
Dién thoai: 1900636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Equity Research Department
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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