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I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

« Coéng ty c6 phan FPT (FPT) la mét trong nhitng tdp doan 1&n nhat Viét Nam, hoat déng vdi 3

- T
vs -

linh vuc mai nhon Céng nghé, Vién théng, Gido duc. VSi mang Cong nghé, FPT tién phong

chuyén déi s (chiém 38% doanh thu dich vu CNTT nudc ngoai), ddng hanh clng cac khach

hang trén 27 quéc gia. FPT con 1a mét trong nhiing nha cung cap dich vu vién théng va

internet I6n nhat ca nudc véi 4 trung tam di liéu va hon 50 triéu users. FPT md cd s& dao tao
tai 11 tinh thanh vé&i 74,313 ngudi hoc trén toan hé théng.
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I. CAU CHUYEN DOANH NGHIEP

Mang cong nghé chuyén déi sé (chiém 30%
doanh thu céng nghé) dugc FPT dac biét quan
tdm dau tu do cé kha nang bat kip vé trinh do
v@i cac quoc gia khac va cé6 muc tang trudng
gap 4 lan dich vu cong nghé truyén théng do
xu hudng day manh dau tu chuyén déi sé cua
cac chinh phu va doanh nghiép.

Ty |é thué bao bang réng c6 dinh/dan sé tang
trudng déu dan va mdi chi dat miic 17.16 nam
2020, thap han nhiéu so véi cac quéc gia phat
trién nhu Trung Quéc (33.6), Nhat Ban (34.79),
thé hién du dia tang trudng.
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Ky vong doanh thu xuat khau phan mém nam
2022 tang trudng 30% vdi thi trudng chinh la
Nhat Ban (39% doanh thu, tdng trudng 12%) va
My (33% doanh thu, tang trudng 40%) do kha
nang canh tranh vé gia véi cac quéc gia khac va
viéc mua lai Intellinet giup FPT cung cap day du
g6i dich vu tu tu van t&i van hanh.

Lgi thé canh tranh t6t do: (1) chi phi nhan céng
thap, thap hon An D6 khoang 10%, (2) Trung
Quéc bi anh hudng bdi xu hudng China+1 va
dang tap trung vao thj trudng ndi dia, (3) Trinh
dd ngang vé&i nhan cong cac nudc khac khi tap
trung vao mang chuyén dai sé.
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Il. TOC DO TANG TRUGNG

« Liy ké 9 thang dau ndm 2022, két qua kinh doanh ctia FPT tiép tuc git phong d6 tang trudng 2 chir sé,
doanh thu dat 30.98 nghin ty dong (+24% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 3.943 nghin ty dong (+30%
YoY). Déng luc phat trién trai déu ca 2 mang chinh la xuat khau phan mém va dich vu vién théng.

+ Cu thé, doanh thu mang xuat khau phan mém tang 29.4% YoY, Igi nhuan trudc thué ting 27.6% YoY.
Trong dé, khoang 40% déng gdp bdi dich vu chuyén déi s6 (+34% YoY). Thi trudng My va APAC tang
trudng cao, lan lugt la 42.4% va 56.4%, chiém ty trong 33% va 20% doanh thu.

+ Doanh thu mang dich vu vién théng tang 15% YoY, Igi nhuan trudc thué tang 20.6% YoY. Trong do,
doanh thu bang rong tang 8% YoY, doanh thu ti dich vu khac nhu truyén hinh tra tién va trung tam di
liéu tdng 24% nhd nhu cau gia tang dang ké tai Viét Nam. Bién Igi nhuan tang ti 18.3% I1én 19.2% nhd
dong gop tU mang PayTV.

KET QUA KINH DOANH BIEN LG1 NHUAN
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I1l. GIA TRI DOANH NGHIEP

« FPT dang dudc giao dich & muc P/E 16.76 lan, cao han muc P/E trung binh 5 nam la 13.9
lan, thé hién ky vong cta nha dau tu vé vi thé la doanh nghiép cdng nghé dan dau Viét
Nam va tiém nang tang trudng ciia mang dich vu chuyén déi sé.

« Trong nam 2021, FPT da tra c6 tic bang tién ty 1& 20%, ty suat c6 tic so véi gia dong clra
ngay 01/06/2021 (ngay chia c6 tuic) la 2.84%, so véi lai suat ngan hang thi day khéng phai
con s6 hap dan cho nha dau tu nam gilt dai han nhan ¢é tac.
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IV. PINH GIA

« Nam 2022, DSC uéc tinh Doanh thu va Lgi nhuén thudc c¢6 déng cong ty me cla FPT dat lan
lugt 40,228 ty (+17.23% YoY) va 5,253 ty (+23% YoY), EPS 2022 la 4,788 VND/cp, tucng
duong P/E fw la 16.17 lan. Gia muc tiéu cta FPT 2022 Ia 90,200 VND/cp, upside 16.5% so vdi
muc gia ngay 20/10/2022 la 77,400 VND/cp.

« Théng ké bao cdo phan tich clia cac CTCK vé muic gia muc tiéu 12 thang téi cla c6 phiéu
FPT tU dau nam 2022 t&i nay, gia muc tiéu binh quan la 104,300 VND, upside 34.75% so vdi
muc gia ngay 20/10/2022.
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