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CTCP FPT (FPT)

CONG NGHE

KQKD QUY 3/2025: LGl NHUAN THUAN TANG 17%
SVCK, DOANH THU KY MGI PHUC HOI

> FPT céong bé KQKD Q3/2025 tich cuc véi doanh thu 17,204 ty
doéng (+8% YoY) va lgi nhudin thudn 2,435 ty déong (+17% YoY). Riéng
thdang 9/2025, Igi nhudn thudn tdng manh 23% svck dat 928 ty
déng nha déng gép chu luc ti mang Vién théng va Dich vu CNTT
trong nudc.

» Mdng Dich vu CNTT nudc ngodi tdng cham lai (+8% YoY) do anh
hudng tu don hang ky méi suy yéu tU thdng 8/2024. Tuy nhién, gid
tri hop déng ky mdi d@ phuc hdi manh, dat 9,5 nghin ty déng
trong Q3/2025 (+42% YoY), tao nén tang tdng trudng doanh thu
tu 2026

» LOy ké 972025, Ioi nhudn thudn dat 6,867 ty déng (+19% YoY)

FPT cong bé KQKD Q3/2025 tich cuc véi loi nhudn thudn dat 2,435 ty
déng (+17% YoY) nhd déng gop ndi bat ti mang Vién théng va Dich vu
CNTT trong nudéc. Doanh thu thudn dat 17,204 ty déng (+8% YoY). Téc
dd tdng trudng doanh thu chdm lgi cho do cdc don hang ky mdsi mdng
Dich vu CNTT nudc ngodi tang trudng chdm lai t&r Q3/2024, tuy nhién
dén Q3/2025 hién tai, gid tri ky hop déng ky méi dang cé ddu hiéu phuc
héi manh mé, dat 9,460 ty déng trong riéng quy 3. Yéu t& ndy cé thé
tao nén tdng cho cho trién vong cdi thién téc dé tang trusng doanh
thu ngay tu d&u ndm 2026
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Gid hién tai VND 97,000
Cao nhdt 52 VND 133,100
Thdip nhdt 52 VND 87,000
Gid myc tiéu VND 117,000
Tiém ndng tang gid 20.6%
Thi gid vén (ty déng) 158,426
KLGDTB 10D (CP) 1,885,421
S& hiiu NN con Iai (%) 12.9%
SS CP luu hanh (tr) 1,703
S6 CP sau pha loéng (tr) 1,703

EPT VNI
P/E truct 12T 18.3 15.9
P/B hién tai 48 22
ROAA M.7% 3.2%
ROAE 27.6% 13.8%

*Di liéu ngay 22/10/2025
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Téng KL (000CP)

Gid dong clia

Thay d3i gié (%) T 3T 2T
FPT -27  -135  -149
VN-INDEX 2.7 1.2 32.7
Co cGu sé hiu

BLD v& ngudi lién quan 12.09%
Quy 3.69%
Khdic 84.22%

Téng quan doanh nghiép

Chitieu | T9/25  %svck tffc’tsr:/g Q3/25 %svck 2V 915 g svek
trudc trude
Doanh thu 6069  88%  6.0% 17,204  82%  3.5% 49,887  10.3%
CNTT | 3826 3% 69% 10821  94%  45% 30949  107%
Nudc ngodii | 3137 147%  83% 8905 100%  50% 25574  128%
Trong nudc | 689 -2.3% 0.7% 1,916 6.9% 21% 5375 1.5%
Vién thong | 1676 66%  30% 4930  82%  32% 14287  1.6%
Khdc | 567 02%  92% 1453  -05%  -25% 4651  39%
LNTT | 1225 185%  95% 3374 158%  7.4% 9,540  17.6%
CNTT | 52 19.0% 13% 1499 10.2% 57% 4333 137%
Nudc ngoai | 499 155%  102% 1392 55% 7.9% 4073 127%
Trong nudc | 27 170.0%  -59.7% 106 1650% -17.8% 260  313%
Vién thong | 378 313%  03% 1132 248%  30% 3238  211%
Khdic | 321 59%  433% 743 150%  251% 1979 212%
:ﬁl‘]g:“é“ | 928  22.9%  17.2% 2435 165%  7.8% 6,867  19.2%
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Cong ty C6 phdn FPT Ia mét trong nhing tap
dodin cong nghé hang ddu tai Viét Nam, hoat
dong trong ba linh vuc chinh: céong nghé (tu
van, chuyén ddi s6, phdt trién phdn mém), vién
théng (cung cdp dich vu Internet va truyén
hinh trd tién), va gido duc (ddo tao cong nghé,
dai hoc va phd théng). FPT dang ma rong hién
dién toan cdu théng qua mang ludi chi nhdnh
tai hon 30 qudc gia, déng thdi ddy manh déu
tu vao tri tué nhan tao (Al), dién todn ddm
may va cdc nén tang s& nhdm cling ¢ vi thé
trong ky nguyén sé hoa.

Chuyén vién phdn tich
Nguyén Phuong Trinh
trinhnp@vpbanks.com.vn



mailto:trinhnp@vpbanks.com.vn

\\!, VPBank Securities

22/10/2025
Bdo cdao KQKD

Doanh thu thudn Q3/2025 cua FPT dat 17,204 ty déng (+8.2% YoY; +3.5%
QoQ), phdn dnh xu hudng tang trudng chdm lai so v&i hai quy ddu ndm
(+13.9% va +9.1% YoY trong Q1 v& Q2). Chung téi cho r&ng day Ia dién bién
phdn dnh doé tré tU su suy yéu trong hoat dong ky két hop déng ké tu
Q3/2024, thay vi phdn dnh su suy gidm trong nhu cdu co badn.

Tin hiéu tich cuc xudt hién ré nét & chi bdo dan ddt — gid tri hop déng ky mdi
dich vu CNTT nudc ngodi — véi muc tang trd lai dn tuong trong Q3/2025: dat
9,454 ty déng (+42% YoY; +12% QoQ), ddo chiéu tu muc tang trudng dm -8%
trong Q2/2025. Dién bién ndy cung cd quan diém cla chung téi rang FPT
dang budc vao chu ky phuc hdi tdng trudng mdi, véi déng luc ré rét hon tu
2026.

« Mdng Céng nghé tiép tuc la déng luc t&ng trudng cét 16i, ghi nhdn doanh
thu 10,8 nghin ty déng (+9.4% YoY; +4.5% QoQ):

+ Dich vu CNTT nudéc ngodi (DX & Outsourcing) dat 8.9 nghin ty dong (+10%
YoY). Muc tang trudng chém hon giai doan trude, do cdc du dn chuyén déi
s& quy md I6n cua khdch hang My va APAC bi tri hodn trong 2024-2025.
Tuy vay, khu vuc Nh&t Ban (+23% YoY) va EU (+40.6% YoY) ti€p tuc ghi nhdan
két qud tich cuc, nhd nhu cdu cao déi véi dich vu Al/Cloud va co hdi thi
phdn ti dich chuyén dich vu ra ngoadi Trung Quéc.

 Dich vu CNTT trong nudc dat 1.9 nghin ty déng (+6.9% YoY), tang trudng 6n
dinh nh& nhu cdu chuyén déi sé khu vuc céng va cdc tdp dodn kinh té
trong nudc.

+ Mdng Vién théng duy tri tang trudng bén viing vdéi doanh thu 4.9 nghin ty
doéng (+8.2% YoY; +3.2% QoQ), trong do:

+ Bding théng réng tdng trudng hai chlr sé (+13% YoY), tiép tuc la phén khic
chu luc nhd ma rong thué bao va tédng ARPU.

+ Dich vu doanh nghiép va ha téng sé tadng chdm (+3% YoY) nhung duy tri
bién loi nhudn én dinh.

« Mang Gido duc & Pdu tu dat 1,453 ty dong (di ngang YoY), chiu dp luc
ngdn han do canh tranh tu khéi dai hoc céng lap. S& luong sinh vién dai
hoc du kién gidm 10% trong ndm 2025, trong khi phdn khuc K-12 va Cao
ddng t&ng trudng nhe gitp én dinh doanh thu nhung chua du tao but phd.

LGy ké 9 thdng 2025, doanh thu thudn dat 49,887 ty déong (+10.3% YoY), oi
nhudn thudn dat 6,867 ty déong (+19.2% YoY).Bién Igi nhudn cdi thién day la
déng luc ndng trién vong ndm 2025-2026

Loi nhudn thuén Q3/2025 dat 2,435 ty déng (+16.5% YoY; +7.8% QoQ), cao hon
tdc dd tdng trudng doanh thu nhao cdi thién bién Ioi nhudn. Bién LNTT dat murc
cao ky luc 19.6%, tang 130bps YoY, nhd: (1) Co cdu doanh thu chuyén dich tich
cuc sang phdn khuc co ty sudt Igi nhudn cao (2) Téi uu ndng sudt Nnhdn su tai
mang CNTT nudc ngodi, déng thasi hudng loi tu 1di ty gid, (3) Mang CNTT trong
nusc ghi nhdn hodn nhdp du phong, (4) Mang Vién théng kiém sodt tét chi phi
ndi dung PayTV.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Céng ty C6 phdn Ching khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo nay vsi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh tdi cde khdch hang ciia VPBankS va cdc cdng ty lién k&t hodic cde déi tusng ma VPBankS cho rdng phu hop dé nhan bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét cia bdt ky cd nhdn ndo nhdn dugc bdo cdo nay.

Bdo cdo ndy khdng nhdm muc dich va trong bdt ky trusng hop ndo cling khéng ducc hiéu lar Isi dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn ndo ducc dé cdp trong ddy hodc cdc ¢cdng cu tai chinh lién quan. Bdo cdo cling cé thé bao gém, toan bd hodc mét phdn,
cdc ban tom tdt, nghién clu, téng hop, trich xudt hodic phdn tich dusc chudn bi bdi cde ddi tdc chién lugc, lién doanh va/hodc ddi
tdc kinh doanh ctia VPBankS.

VPBankS khéng cam két hay ddm bdo (du ré rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy dd cla cde théng tin ndy, va do dé, nha ddu
tu cdn tu dua ra quyét dinh sau khi can nhdc ky ludng. Bdo cdo ndy khdng nhdm hudng téi, phdn phdi hodc sir dung bdi bdt ky cd
nhdan hodic té chidc ndo tai cde khu vue, qudc gia hodc vung lanh thd ma viéc phdt hanh, phdn phdi, hodc st dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dugc tdng hop tU cdc ngudn céng khai ma VPBanksS tin tudng la ddng tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phat hanh bdo cdo. Tuy nhién, cdc ngudn nay chua dugc VPBankS va/hodc cde cong ty lién két kiém ching déc 1ap va bdo
cdo ciing khéng khdng dinh réing dd bao gém tdt cd cdc théng tin mda nha ddu tu tiém ndng cé thé cdn. Cdc quan diém dugce thé
hién trong bdo cdo Ia nhimg ddnh gid hién tai cta VPBankS va co thé thay ddi ma khéng cdn théng bdo trude. VPBankS khéng cé
nghia vu phdi cap nhat hay duy tri su chinh xdc cla théng tin, quan diém dugc néu trong bdo cdo, cling nhu khéng cé nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do do, VPBankS khéng ddm bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy dd, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc hop
ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mdc du dé nd luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo Ia chinh xdc, moi udc tinh,
du bdo, nhan dinh hodc ddnh gid chli quan ducc dua ra déu dua trén cdc gid dinh dugc VPBankS xem Ia hop ly va khéng nén ducc
hiéu la cam két chdc chdn vé khd nang xdy ra clia cdce su kién dugc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau co thé dén tsi cdc két qud va
khuyén nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy cling co thé bao gém cdc binh luan, udc tinh, du bdo va y kién lién quan dén cdc nghién clu kinh t& vi mé do cdc
chuyén gia kinh té€ cta VPBankS cong b, tuy nhién cdc ndi dung nay khéng nén dugce xem Id khuyén nghi dau tu hodic tu vén ddu tu
déi véi bdt ky chung khodn nao dugc dé cap.

Bdo cdo nay khéng mang tinh todn dién va khéng cung cdp ddy du cdc théng tin ma mét nha ddu tu tiém ndng cén dé dua ra quyét
dinh déu tu. Ngusi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddnh gid va quyét dinh déc lap ddi véi bat ky chiing khodin hay céng cu tai chinh
ndo dugc dé cap.

Bdt ky khodn ddu tu ndo ducc thdo ludn hodc khuyén nghi trong bdo cdo cé thé khdng phu hop véi muc tiéu ddu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé clia tling nha ddu tu.

Bdo cdo ndy co thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phdi ludn ludn) duge nhén dién théng qua cdc tu
ng nhu "tin r&ng", "udc tinh", "du dinh", "ky vong" hodc nhing dién dat tuong tyu nhu "co thé", "s&", "cd khd nang xdy ra”. Nhiing tuyén
bé nay dua trén cdc gid dinh va théng tin san ¢ tai thai diém bdo cdo dugce phdt hanh va chiu dnh hudng bdi cdce rui ro, bdt dinh
cling nhu cdc yéu té khdc cé thé khién két qud thuc té khdc biét ddng ké so vai nhing du bdo dé néu.

Ngudi nhan bdo cdo cdn than trong déi véi nhiing tuyén bé nay va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra. VPBankS tu chéi
moi nghia vu cdp nhat hodc diéu chinh bdt ky tuyén bé du bdo ndo du do ¢co théng tin mdi, su kién tuong lai hay nhiing tinh huéng
ngodi du tinh phdt sinh sau ngdy céng bé bdo cdo.

Cdng ty cd phdn Chiing khoan VPBank

Tang 21 va 25, VPBANK Tower, 89 Ldng Ha, qudn Déng Da, Ha Noi
Dién thoai: 1900636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Equity Research Department
Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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