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Gia thi trwong: 95.700 VND/cp Quy 4/2021, FPT tiép tuc duy tri duwoc toc do ting trwdng tich cuc vdi

Gia muc tiéu: 120.500 VND/cp

So Vi i thi tru 25 9% doanh thu dat 10.704 ty déng (+23,5% yoy), lgi nhuan sau thué dat 1.302
o v@i gia thi trwong: +25,9%

ty déng (+32,5% yoy).

Théng tin c6 phiéu Liy k& ca nam 2021, FPT ghi nhan téng doanh thu dat 35.657 ty dong

SLCP lvu hanh 907551649 | (+19,5% yoy). Tang trudng kha quan cla FPT dén tir nhu cau chuyén doi
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(Giz Eaj:)hé't =2 tuAn sO va dich covid 19 la mdt nhan t6 thdc day qua trinh nay dién ra nhanh
(VND/cp) 100,000 | hon, Doanh thu chuyén d8i s6 trong ndm 2021 clia FPT ting 72% dat 5.522
Gia thap nhét 52 tuan 80.800 | tV dong dén tir nhu cau vé dién toan dam may, Tri tué nhan tao, Low
f:[g'l;/;p)sz 3 code...

Q 52 tuan 2,757,000 i , o i . Lo
(cp/phién) Nhin chung cac hoat dong kinh doanh cla FPT trong ndm 2021 dén ting
Vén hoéa thi trwong > \ s . g 2 s .y 5 -
(Ty VND) 87,125 trudng manh va déng gdp dang ké vao tang trudng doanh thu chung. Khoi
Gia tri s6 sach BVPS céng nghé déng gép phan Ién doanh thu va lgi nhuén cta FPT vdi ty trong

; 25,298 - . . . o R > 4
(VND) lan lwot 1a 58% va 44%, cu thé doanh thu tang 23,4% lén 20.736 ty dong

L e va lgi nhuan trudc thué tang 24,3% dat 2.799 ty dong.
Bién dong gia co phiéu
Thi truérng nudc ngoai cha FPT trong ndm 2021 déu tang trudng tét, dac

1540 " VNINDEX  ==FPT 105,000

//\‘\ biét Ia thj trwdng Chau Au va My, doanh thu thj trudng nwdc ngoai dat
wso ol M 4oy M /: ' 14.541 ty dong (+21,2% yoy) va LNTT dat 2.433 ty dong (+23% yoy). Trong

1460 W 95,000
1840 v WN\L\’\W MVJ\\CT’ nam 2021, FPT ghi nhan 19 du an I&n véi gia tri trén 5 triéu USD/dy an.
o W w0 Mang Vi&n thong ting trudng kha véi 12.079 ty dong doanh thu (+11,2%
o H‘ U l J‘ il M\ _\HN HJ L‘h J . MN\H l \N W | U Hﬂ w0 YOY) va 2.119 ty ddng LNTT (+16,6% yoy).
HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH Ngoai ra, mang gido duc va dau tu cda FPT cling ghi nhdn mdrc tang trudng
Bién déng P/E, P/B trén 48% dat 3.238 ty déng, LNTT tang 12,8% dat 4.226 ty déng.
2 ——p/E —o—p/B s So véi ké hoach DPHCD véi doanh thu ké hoach 34.720 ty déng va LNTT
4
20 s 6.210 ty ddng, ndm 2021 FPT d3 hoan thanh 103% ké& hoach doanh thu va
s /~/ : 102% k& hoach LNTT.
2
° - 2 Trong ndm 2021, FPT dau tw vao 1 cong ty cung cap Dich vu CNTT tai nuérc
’ i ngoai la Intertec. Piéu nay giup cho FPT m& rong hoat déng tai thj trudng
w7 s o mm am M§ va ti€t giam chi phi hoat dong.



DSBS

CONG TY CO PHAN FPT (FPT)

PIEM NHAN PAU TU

FPT la t3p doan céng nghé I&'n nhat Viét Nam va ¢ nhiéu kinh nghiém trong san xuat pham mém, thuc
hién cac du an chuyén déi sé.

Dich Covid 19 d3 thay d6i can ban phuong thirec lam viéc cling nhu thic day qua trinh chuyén déi s6 trong
clia cac doanh nghiép trén thé gidi va tai Viet Nam. V&i vj thé 1a doanh nghiép CNTT dan dau ca nudc,
FPT duoc hudng lgi 1én tir qud trinh chuyén d6i s6 nay. Trong ndm 2021, mang chuyén déi s6 clia FPT d3
tang trudng 72%, dem vé 5.522 ty déng doanh thu.

Mé& réng thj tredng nwdc ngoai thong qua viéc dau tuw vao cdng ty CNTT.

Trong ndm 2021, FPT d3 hoan thanh viéc dau tu vao cong ty Interec International. Intertec 13 cong ty
cung cap dich vu CNTT tai M§ va Anh va c6 céc trung tam trién khai nearshore & Costa Rica va Colombia.
Intertec c6 kinh nghiém trong cac nganh nhu ngan hang, dich vu tai chinh, bao hiém, hang tiéu dung déng
g0i, logistics, cong nghé va hang khéng vii tru. V&i khodn dau tu nay, FPT c6 thé t8i wu hda cdc mé hinh
nearshore, offshore va on site. Ngoai ra, dau tu vao cac nearshore gitp FPT tiét kiém chi phi t&i 30% so
v&i cac trung tam on-site tai My.

Mang vién thong tang trwdng 6n dinh.

Véi lgi thé vé hé théng ha tang duoc dau tu ddng b trén ca nudec, s6 lwong thué bao ting 1én clng vdi
viéc t6i wu cdc chi phi, mang vién thong sé duy tri dwoc téc do ting trudng 6n dinh va mé rong nho vao
cac dich vu gia tang.

Nhu cau nhan sy CNTT sé dan dat sy phat trién cia mang giao duc FPT.

Dai hoc va hé théng trudng FPT 1a mot trong nhitng don vi uy tin trong dao tao nhan sy CNTT. Hé thdng
trwdng FPT ¢d |gi thé canh tranh cao nh& vao chat lwgng nhan sy sau khi ra tredng. Trong bdi canh thiéu
hut nhan sy CNTT tai Viét Nam, mang gido duc cla FPT s& tiép tuc tdng trwdng kha quan.

DU PHONG VA PINH GIA
Céc gia dinh
Chung t6i cho rang két qua kinh doanh cia FPT trong ndm 2022 sé& ting trudng tich cuc, khdi cong nghé

ti€p tuc tang trudng trén 20% va déng gép chinh vao tang trwdng doanh thu va loi nhuén cda FPT vdi thi
truedng quoc té duoc mé rong. Khéi vién thdng tang trudng & mirc kha khi nhu cu thi trudng 6n dinh.

Ty |& Chi phi quan ly va chi phi ban hang dy phdng giam nhe 0,5%-1% so véi ndm 2021 dén tir nhitng thay
dai tich cye chién lwgc chuyén d6i sd ndi bo trén tat ca cac khia canh tir quan tri nhan su, tai chinh, kinh
doanh dén tu déng hda, s6 hda cac quy trinh, nghiép vy, tuong tdc vdi khich hang..., gitp Tap doan chi
doéng, linh hoat &rng pho kip thoi véi maoi truong kinh doanh.

Chung t6i dy phdng nam 2022 doanh thu FPT dat 44.710 ty déng (+25,4% yoy) va lgi nhuan sau thué dat
5.396 ty dong (+24,4% yoy). EPS du kién dat 5.946 d/cp
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Chung t6i lwa chon Phuong phép chiét khau dong tién vén chid s& hitu vdi 2 giai doan dé xac dinh gia tri
coéng ty cd phan FPT. Dya trén két qua kinh doanh va trién vong ting trudng cla doanh nghiép déng thoi
danh gia céc rdi ro ton tai, ching tdi khuyé&n nghi MUA ¢6 phiéu FPT vd&i gid muc tiéu 14 120.500 d/cp, cao
hon 25,9% so v&i mirc gid hién tai.
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KET QUA KINH DOANH VA DU PHONG

Doanh thu (Q1.20-Q4.21)

CONG TY CO PHAN FPT (FPT)

Lei nhuan gop (Q1.20-Q4.21)
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bdo cdo nay dwoc cung cdp bdi SBSI dua vao cac ngudn théng
tin ma SBSI coi |a dang tin cdy, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khong dam
bao tinh chinh xac hay day dd cta cac théng tin nay. Nha dau tu sir dung bdo cdo nay can luu y
rang cac nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chat chi quan cla chuyén vién phan tich SBSI.
Nha d4u tu sir dung bdo cdo nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh clia minh. SBSI c6 thé dya
vao cac thdng tin trong bdo cdo nay va céc théong tin khac dé ra quyét dinh d3u tu cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phdp ly déi véi cic thong tin dua ra. Cac
thong tin ¢ lién quan dén chirng khoadn khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu
nay cé thé duoc xem tai https://sbsi.vn hodc sé& duwoc cung cap khi cé yéu ciu chinh thirc.

Ban quyén © 2022 Cong ty chirng khoan SBSI

Cdng ty C6 phan Chirng khoan Stanley Brothers
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