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CTCP Vién théng FPT (UPCoM: FOX)

Vién Théng

Tdng trudng hai chir sé dugc cing ¢4, mé khéa cac
doéng luc tdng truéng maéi

» Nd&m 2025, FOX duy tri t&ng trudng hai chlr s6, véi doanh thu va LNTT lan luct
tang 10.8% va 21.6% YoY.

» Nam 2026, FOX tiép tuc ddt k& hoach tang trudng 2 chir s6 cd doanh thu va loi
nhu@n. Bén canh do, FOX b sung nganh BDS nhdm thdo g& nut thdt van hanh
va hé trg tich hop ha tang.

» Cdc dong luc téng trudng dén tU kénh ndi dung ddéc quyén, ma rdng mang
camera va hop tdc chién lusc vaéi B Coéng an, qua do tao du dia téng trudng
trung han.

Chung téi d& tham du DHCD cta FOX vao ngady 17/04/2026 va ghi nhdn mét sé
diém chinh nhu sau:

Cap nhat KQKD nam 2025

FOX duy trl tdng trudng hai chlr s&, ghi nhdn doanh thu va LNTT lan lugt dat 19,507
ty déng (+10.8% svck) va 4,364 ty déng (+21.6% svck), tuong Ung hodn thanh 98% va
104% ké hoach kinh doanh.

K& hoach ¢8 tirc ndm 2025: Tng ty 1& cb tuc 35%, gébm 20% tién mdt (tuong Ung
~42% tU ngudn LNST) va 15% c8 phiéu (tu ngudn loi nhudn chua phan phéi). Céng
ty du kién thuc hién todn bd nghia vu trd cd tuc trong Q3/2026.

Ngodi ra, FOX sé trich 10% LNST ndm 2025 cho quy khen thudng phuc Igi va R&D.
K& hoach kinh doanh ném 2026

Nam 2026, FOX dat muc duy tri da téing trudng 2 chit s6 cd doanh thu va lgi nhudn.
Bén canh do, FOX du kién phdn bd hon 5,100 ty déng ddu tu trong ndim 2026 cho
cdc du dn néng cdp ha tdng vién thong, trung tadm dif liéu, cdp bién qudc té, va
cdc du dn R&D, thiét k&, sdn xudt chip Al.

Ty déng 2025A Thay déi svck Muc tiéu2026 Thay déi sveck
Doanh thu thuén 19,507 +10.8% 22,000 +12.8%

Dich vu vién théng 18,702 +10.6% 21,090 +12.8%

Dich vu néi dung s8 805 +14.2% 910 +13.1%
Lgi nhu@n truéc thué 4,364 +21.6% 5,100 +16.9%

Nguén: FOX, VPBank Securities
B sung nganh BDS nhdm hoan thién khung phdp ly hoat déng
FPT Telecom bd sung hoat déng kinh doanh lién quan nganh BBS nhdm hop
thiic hda hoat déng va thdo g& vudng mdc phdp ly. Déng thdi mang tinh tuan
thd quy dinh, khéng phdi md rong sang kinh doanh BBS truyén théng, déng
thai hé tro tich hop chudi ha tang.

Cu thé, viéc cho thué ha téang vién théng hién bi co quan thué phan loai ld hoat
dong BDS, trong khi ké hoach nhdan chuyén nhuong ddt dé phdt trién ha téng
tai moét s6 dia phuong yéu cdu doanh nghiép phdi cé ddng ky nganh ndy.
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Gid hién tai (20/04/2026) VND 83,800
Cao nhat 52T VND 102,500
Thdp nhat 52T VND 58,700
Gid muc tiéu 92,600
Tiém ndng téing gid 10.5%
Ty sudit ¢ tuc 2.4%
Téng ty sudt sinh I&i 12.9%
Vén hoa thi trusng (ty dong) 61,908
KLGD TB 10 phién (triéu cp) 0.26
Room NN (%) 0.0%
S8 CP luu hanh (triéu cp) 738.8
FOX VNI
P/E truct 12T 18.1x 14.8x
P/B hién tai 5.7x 2.2x
ROAA 13.7% 2.4%
ROAE 32.3% 16.1%
*Dit liéu ngdy 20/04/2026
Gid CP (%) T 3T 6T
FOX 7.6 -3.7 36.7
VN-INDEX 7.2 =31 12.3
Dién bién gid cd phiéu
60%
60%
40%
20%
0%
e VN[NDEY e FOX
-20%
498284898 384848323883843
38 8§68 8 g =95 498 3
Cé déng Ién
B6 Cong An 50.2%
CTCP FPT 45.6%

Téng quan doanh nghiép

FPT Telecom (UpCOM: FOX) Ia mot trong nhiing
doanh nghiép vién théng tu nhdn hang ddu tai
Viét Nam, hoat ddng chinh trong linh vuc cung
cdp dich vy Internet bdng rong, truyén hinh trd
tién, data center, va cdc gidi phdp s6.

FOX s& htu mang Iudi ha tdng phu rong trén
todin qudc, phuc vu cd khdch hang ¢d nhan va
doanh nghiép. Nh& Igi thé vé cbng nghé va
thuong hiéu trong hé sinh thdi Tap doan FPT
(HSX: FPT), doanh nghiép duy tri vithé canh tranh
vimg chdc cung tang trudng 8n dinh trong
ngdnh vién théng.

Chuyén vién phdn tich

Nguyén Lé Hoai Phic
phucnlh@vpbanks.com.vn
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Tém tat phdn héi déap
1. Diéu chinh tdng gia cudc céc dich vu vién théng

e Tdang gid cdc gdi cudc 10-15% (truyén hinh FPT, Internet, FPT Camera,...) do dp luc chi phi
ddu vao gia tang (bdo dudng cdp, ndng cdp ha tang, trién khai WiFi 7 va céng nghé
XGS-PON thay thé cho GPON truyén théng dé ndng cao trdi nghiém khdch hang).

e  Chinh sdch gid mdi chi dp dung vdi khdach hang méi, khéng danh hudng dén khdch hang
hién hiu.

2. Data Center duy tri miec Idp ddy cao

e Hién tai FOX s& hiiu 4 trung tam di liéu, tdng dién tich hon 17,000 m2, stic chda hon 7,000
racks.

e Tdng cdng sudt hién tai cla cdc trung tém dir liéu dat khodng 40MW. Hién tai, ty 1& Idp
day tai cdc trung tém dit liéu dang & muc rdt cao, dat khodng 80 - 85% cbng sudt.

e Mdng Data center dong gop 5,064 ty ddng vao téng doanh thu ndm 2025 cta FOX.

3. Mang camera ky vong téing trudng nhd chinh sdch thic ddy néi dia héa

e Chinh phu siét tiéu chudn nhdm kiém sodt chdt lugng va han ché camera Trung Qudc,
mdng camera sé& hudng lai tu dinh hudng thic ddy thiét bi ndi dia, ddc biét I hé théng
gidm sdt va ha tang so.

e FOX tham gia cdc du dn camera qudc gia vdi tiéu chi lua chon nghiém ngdt, dédm bdo
an ninh AU liéu va tudin tha phdp luét.

e Xuhudng ndy hé trg FPT Telecom md réng thi phdn va téng trudng ddi han & cd khu vuc
céng va tu nhén; gidi phdp Cloud Camera gidp t&i uu chi phi luu tr vé ndng cao an todn
duliéu.

4, Gia téing ndi dung déc quyén, ciing ¢é vi thé FPT Play

e Sau khi K+ rut khéi thi trusng Viét Nam, FOX nhanh chong ky két va bd sung bdn quyén
Ngoai hang Anh cho FPT Play.

e Chién lugc gia dugc duy tri & muc phd théng nhdm md réng tép khdch hang, canh tranh
vaéi cdc nén tang khéng chinh théng, du chi phi bdn quyén & muc cao.

5. San sang mé réng sang cd cugc thé thao (phu thudc khung phap ly)

e S& hitu nhiéu bdn quyén gidi ddu cung ha tang céng nghé hién dai, FPT Telecom
dang & vi thé thudn loi (c6 s&n nén tang ha tang va tép ngudi dung) dé md réng kinh
doanh mdng cd cugc thé thao khi khung phdp ly cho phép, sd8n sang hop tdc vai
cdc don vi t& chuc dé khai thdc co hdi ndy trong tuong lai.

6. Tang cudng hop tdc chién luge véi B Cong an, mé réng du dia tdng trudng

e Sau chuyén giao s& hiu vé B Cong an (BCA), FOX tang cusng hgp tdc chdt ché vdi
BCA, qua dé dinh vi vai trd khéng chi lad doanh nghiép kinh doanh thudn tdy ma con
tham gia vao cdc nhiém vu co tinh chdt qudc gia.

e Tdn dung hé sinh thdi FPT cung vai viéc BCA trd thanh déi tde chién lugc, FOX tiép
cdn cdc hop déng quy mé Idn (co thé tuong duong doanh thu cd ndm binh thudng
trudc ddy clta FOX), qua dé héd tro duy tri tang trudng hai chl s& va md réong hoat
doéng trung han.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, s liéu thédng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo nady, bao gém cd cdc nhdn dinh c¢d nhdn, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bd dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cde ngudn théng tin ma chung téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu chi st dung ma khong thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va C8 phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc thdng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngudi lap luan la hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong tuong lai
theo tinh hinh bién déng thuc t& ma chung téi khéong ¢ trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh
thic tir Ban 1&dnh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia hop ddng kinh t&€ dd dugc cong ty ky két vai cde
déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng co gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém ducc lap bdi Phong Phdn Tich Nganh va C8 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén s& hitu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sa hitu ctia CTCP Chiing khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in &n, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt ci muc dich gi ma khdéng ¢é su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodan VPbank

Tang 21825, VPBANK Tower, 89 Lang Ha, BDéng Da, Ha N&i
Dién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vplbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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