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Ngan hang TMCP Xuat nhap khau Viét Nam (EIB) KHONG DANH GIA
Nganh Ngan hang 2023 2024 2025 2026F Diénbiéngiacdphiéu
Ngay bao céo 15/4/2026 LN trudc du phong (ty dng) 3414 5157 3038 3599 °0°
Gia hién tai 23,000 VND % svek -10,5% 511%  -411%  18,4%  40%
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C6 phan Nha Nudc 4%  TyleCASA 16,5%  148%  141%  14,0% Y. Svamn.
SL c6 phiéu luu hanh 1862,7triu  Nox&u/Cho vay® 27%  25%  29%  28% B mW
EIB Peers VNl _Chiphitindung 0,5% 0,6% 0,8% 0,9%  TdéngquanCéngty
P/E (trugt) ™ CIR 47,9% 39,7% 58,3% 57,6%  Thanh lap nam 1989, EIB la mot
( ) . Sllks BE e p/B® 18x 17x 16x 16x trong nhdng ngan hang tu nhan
P/B (hién tai) 1,7x 1,6X 2,1x B/E® 19’9 . ’9 37' . 36’ 1 dau tién cua Viét Nam va niém yét
X X X X A > >
ROA ® ® ® ’ ’ ’ ' trén san HOSE ngay 27/10/2009.
DAz 6% R2l%  pope 9.6%  133% 4,4% 4,4%  Linh vuc chinh cua EIB 13 ngan
ROE 45%  180% 140% ROA®@ 11% 1.4% 0.4% 04%  hangbanle.
(1) chua diéu chinh cho quy khen thudng &  Nguén: FiinPro, Vietcap (dirliéu tinh dén ngay 14/4/2026)  (2) didu chinh cho quy khen thudng & phuc Igi, (3) str dung gia CP hién tai,
phuc g (&) udc tinh bai Vietcap

2026 - Tao nén dé tang trudng manh mé sau tai cau trac

« Trong thoi gian tai, ching t6i ky vong EIB sé tan dung stic manh tu ¢ déng I6n GEX d& thuc day tang trudng tin dung, cai thién chat
lugng tai san, va gia tdng thu nhap ngoai lai (xem trang 12).

« Chuing t6i qua dé ky vong 2026 14 ndm tao nén vai LNST-CDTS phuc héi 4% svck. Dong Iuc chinh dén tu (1) tang trudng tin dung, (2)
thu nhap dich vu khai séc nhd hudng Igi tl hé sinh thai cd dong 16n, (3) thu hep mang mua ng giup hé tra NIM, (4) chéat lugng tai san dugc
cung c6. Nguac lai, ap luc ngén han sé& dén tu chi phi von tang, va chi phi du phong & chi phi hoat déng van & muc cao.

- EIB dang giao dich & muic P/B dy phdng 2026 khoang 1,6 1an, cao hon trung vi nganh. Thi gia lich st cho thay dé 6n dinh cao va da hinh
thanh ving dém viing quanh 21.000-22.000 déng nha luc cau tich 10y ti cac cé dong I6n.

« Theo chung t6i, ddng luc tang gia dén ti ky vong qua trinh tai co ciu toan dién cla EIB. Bén canh do, kha nang dugc dua vao cac bé chi
s thi trudng mai ndi cua FTSE khi Viét Nam nang hang ciing 1a yéu té hd trg quan trong ti dong vén ngoai.

* Y&u t6 hé trg: K& hoach tang vén. Rui ro dau tu: (1) Qua trinh tai cau trdc dién ra cham/kém hiéu qua hon du kién, (2) RUi ro vi mo - i
suéat (xem trang 20)



Tdng quan vé Ngan hang

Vietcap



EIB la mot trong nhiing ngan hang TMCP dau tién tai Viét Nam véi mo
h|nh kinh doanh tap trung vao mang ban 1&. GEX trd thanh cé déng Ién
cua EIB vao nam 2024 vdi 10% c6 phan

(‘Jr') Ngan hang TMCP Xuat nhap kh4u Viét Nam (HOSE: EIB)

TONG QUAN DOANH NGHIEP (2025)

Nganh: Ngan hang
N3m thanh 14p: 1989
Tru sé: Hoan Kiém, Ha Noi

COPONG LON & BAN LANH DAO (T4/2026)

Ty déng

Thu nhap 13i thuan 2025

=5.980 (+1% svck)

EIB Lgi nhuén trudc du phong 2025 = 3.038 (-41% svck)
LNST-CDTS 2025

Danh muc cho vay & tién gui

V6N diéu 1& (nghin ty dong)

=1.137 (-66% svck)

Cac co6t méc cuaEIB

DN Nha nudc N/A
0.5-
42% Khac 0.7-
Ca WYL 12-
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Khac 12.4
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Ca 18.7
nhan 18.7

Vietcap
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Thanh lap va la mét trong
nhing ngén hang TMCP
dau tién tai Viét Nam

SMBC®) thanh cé déng
chién lugc

Niém yét trén HOSE

SMBC®) rut knoi EIB
GEX trg thanh ¢8 dong I6n
Thay d8i Chu tich HDQT

Chuyén tru sé tu HCM ra
Ha Noi

Ngudn: EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thich: (*) Ngan hang Sumitomo Mitsui Banking

Codénglén Triéu CP %
CTCP Tép doan Gelex o
(HOSE: GEX) 186,9 10,00%
CTCP Chung khoan VIX o
(HOSE:VIX) 90,0 4,85%
Vietcombank o
(HOSE:VCB) 78,8 4,51%
Ban lanh dao Vi tri
Pham Thi Huyén Trang Chu tich HBQT

Tran Tan Loc Téng Giam doc

L& Quang Trung K& toan trudng

EIB vUa trai qua dot thay d&i I6n vé co cau lanh dao
cép cao, vGi ba Pham Thi Huyén Trang tr6 thanh
Chu tich HDQT thay 6ng Nguyén Canh Anh tu thang
12/2025.

Chung t6i danh gia cao su phu hgp cla nhan su nay
vGi giai doan tai co cdu hién tai cua EIB. Ba Trang co
(1) nén tang quan tri rdi ro vai 12 n&m kinh nghiém
tai kndi pné duyét tin dung cua Vietinbank, va (2) su
am hi€u sau vé nhu cau tai chinh cua cac hé sinh
thai thong qua kinh nghiém lam viéc tai cac tap doan
tunhan I6n nhu Sun Group va beo Ca.

Bén canh do, tap doan GEX cing du kién tang sd
hitu EIB 1én 15% néu dugc phép va dé cu 6ng
Nguyén Trong Hién (cuu Chu tich HPQT GEX) vao
HDQT EIB.




EIB c6 thé manh trong tai trg thuong mai

Cho vay khach hang chiém trung binh 68% téng tai san tu 2021-
2025, theo sau bai tién gui t6 chic tin dung (16%) va ching khoan
dautu (8%)
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I Tiéngui TCTD Il Tién gui NHNN

EIB chu yéu tap trung vao mang ban Ié vSi cho vay khach hang ca
nhan chiém trung binh 55% ty trong cho vay tl 2021-2025
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Vietcap‘

hang nha nudc, BBS = bat dong san

Nguén: EIB, Vietcap. Chu thich: TCTD = t& chuc tin dung, NHNN = ngan hang nha nudc, KHCN = khach hang ca nhan, KHNN = khach

Nguén vén huy ddng chd yéu dén tu tién gui khach hang (trung
binh khoang 75% tu 2021-2025); tuy ty trong nay dang c6 xu hudng
giam khi tién gui, vay tu TCTD va gidy t& co gia gia tang dong gop
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I Tiéngui&vay TCTD [l No Chinh phd & NHNN Ng & von khac

Cho vay thuong mai |4 thé manh cua EIB & la nganh chiém ty
trong I6n nhat trong danh muc cho vay giai doan 2021-2025
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K&t qua kinh doanh giai doan 2021-2025

Vietcap



NIl tdng trudng chadm lai trong bdi canh 13i suat huy déng tang trong 2025

TU gitta 2025, ap Iuc huy déng vén toan nganh tao ap luc Ién méat bang I&i suat tang va déy chi phi huy dong vén, qua do khién NIM toan

nganhthuhep...
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.. Trong boi canh dé, EIB - von khdng co Igi thé vé CASA va thuong hiéu huy déng, phai tang 13i suat huy déng, khién CoF tang nhanh hon
lgi suat tai san; ngoai ra ap Iuc ty 1& ng xau tang clng knién NIM giam ~50 diém co ban va lam NIl tdng cham lai trong 2025
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Viethp Nguén: EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thich: TB = trung binh, NH = ngan hang, CoF = chi phl von, NIM = bién I3i rong, CASA = ty 1& tién guii v
khong ky han, NIl = Thu nhap 18i thuén, (*) NH tu nhan niém yét khéng bao gdm NH quéc doanh



Thu nhap ngoai l3i, vén la di€ém yéu cua EIB, chua du bu dap khi NIl bién déng

Hoat déng ngoai I3i cda EIB phan I16n phu thudc vao kinh doanh
ngoai héi (trung binh 33% NOII ti 2021-2025)
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Hoat déng ngoai lai khac

So va&i cac ngan hang ban lé co hé sinh thai dich vu da dang, mang
dich vu cua EIB con khiém tén vé quy mo, tang trudng va ty trong
trong TOI ...

Trong do, 13i thuan ti dich vu chiém ty trong thap va kha bién
dodng, dac biét trong nam 2025 khi chi phi dich vu thanh toan tang
manh va 13i thuan tu cac dich vu knac suy giam tu mic nén cao
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.. Biéu nay cho thay EIB chua xay dung dugc nguén thu phi di manh
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nhuén hoat dong



Trich Iap du phong & chi phi hoat déng ciling tdng nham tai cau truc toan dién

Nghi dinh 86 (siét chat ty 1& khau tru tai san dam bao khi trich du
phong cho ng qua han) budc EIB phai trich 1ap bé sung va khién chi
phi du phong rui ro tin dung tang 58% svck trong 2025
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Chi phi hoat déng cling tang 25% svck nam 2025, chd yéu dé dau
tu vao nguén nhan luc, cdng nghé & nén tang quan tri, nham
chuyén dgi hé théng toan dién
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|& NG x&u udc tinh bai Vietcap

Nguén: EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thich: LLR = ty 1& bao phd ng xdu, NPL = ng x&u, CIR = Chi phi hoat dong/Lgi nhuén hoat dong. (*) Ty

Cudi nam 2025, tdng ng xau dat 5,3 nghin ty dong (+26% svck),
trong dé ng nhém 5 tang 17% svck va chiém 66% tGng ng xau
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V&i 2025 14 nam ban 1€ trong giai doan tai cau truc va chuyén déi,
EIB k&t thiic nam 2025 vdi LNST sut giam 66% svck, dat 1,1 nghin
ty dong
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So véi ngan hang khac, hé sé CAR la diém sang trong buc tranh tai chinh cua EIB

Nhin chung, ty 1é ng xau() va ty I& bao phu ng xau cua EIB van kém tich cuc hon so vai cac ngan hang khac. Chung téi cho réng cac van dé
con ton tai vé chat lugng tai san sé can thém vai nam dé xu ly

9% NPL (2025) LLR (%, 2025)
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biém tich cuc Ia hé s6 CAR cua EIB dang duy tri 6 muc tuong ddicao | CIR ¢ muc cao so vdi cac ngan hang khac trong 2025, phan anh
so v&i mat bang nganh, qua do cé thé tao du dia thuan Igi d€ m& | viéc EIB dang ddy manh dau tu nham phuc vu qua trinh tai cau truc

rong tang trudng tin dung trong ném 2026 va chuyén déi toan dién
CAR (%, cudi quy 2/2025) CIR (%, 2025)
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50 A
10 40 .
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I Nguon: FiinPro, Vietcap. Chu thich: NPL = ng x&u, LLR = ty 1& bao phti ng xau, CIR = Chi phi hoat ddng/Lgi nhuan hoat dong. (*) Ty 1& no
Vleth p X8 UGC tinh b Vietcap 10



Trién vong Ngan hang

Vietcap



Chung toi ky vong EIB co thé tao thém du dia tang trudng thong qua viéc
ma rong hdp tac véi cé déng I6n GEX & md rong khu vuc hoat dong ra
mién Bac

Pong luc tadng trudng mdi cuaEIB

Su ho trg clia ¢ dong I6n GEX

Md rong khu vuc hoat déng

Viéc chuyén tru sé ra Ha Noi dugc xem
l& budc di chién lugc nham md rong hién

, . . Vat liéu xav dung - dién dia ly va tdng cudng kha nang tié
San xuat & Nang lugng Ha fé‘ngi - Bé’}cldéngsén can céac 'z'ung ta?n klnhgte' I6n, qga dg
3 - ' N . N ho trg dinh huéng phét trién can bang
Chudi gia tridién Vat . trén pham vi toan quéc.
ya liéu Khu o] S
Nguén dién Thiét bi dién xay 2 N9 gless Vitricac chinhanh cuaEIB
: i di€ dung ) ghiép J

=

iy

s 1, (0T

M&t Dién Thay
tréi  gid  dién

, Tru s& mdi tai
‘ 4 ) A L'y paii WA NG
Day déng & cap .
Thiét bi dién

\\§ N ) nha & )
\. /) &\ J %‘
EIB

Chinh  thuc
@ Thuc day tang trudng tin dung @ Gia tang thu nhap ngoai l3i va chuyén tru sa
nhG tan dung mang Iudi khach hang su 6n dinh ngudn vén qua cac tU HCM ra Ha
doanh nghiép va dy an I6n cua GEX dich vu quan Iy dong tién, tra NOi vao thang

trong ha tang, nang lugng va BDS. luong va ngoai hdi. 312026

Cai thién chat lugng tai sdn nhd md hinh tai trg chudi cung Ung va tép khach hang
dugc bao chung tin nhiém.

Vieth p Nguén: EIB, Vietcap 12



Chung téi ky vong EIB sé uu tién cung ¢ an toan ciu truc ngudn vdn trong 2026

Nam 2026, chung t6i du bao tang truéng huy dong/tin dung cla | N&m 2026, EIB dy kién thu hep nghiép vu mua ng. Theo chung t6i,
EIB la 16,5%/15,7% svck, vdi gia dinh (1) tang trudng tin dung toan | chién Iugc nay sé dat EIB trudc suc ép cla gidi han LDR, va phén nao
hé théng la 17,2%, va (2) EIB gilr viing thi phan 1% tin dunghéthdng | khién EIB dinh husng 2026 huy déng von tang nhanh hon tin dung

% Nghin ty dong %
20 - 15 - - 2,0
15 - 0 - L 15
10 - - 1,0
5 51 L 05
0 » -
2022 2023 2024 2025 2026F 2022 2023 2024 2025 2026F

=@— Tang trudng huy dong cua EIB
Tang trudng tin dung cua EIB
Tang trudng tin dung toan hé théng

—@— Lsi suat tunghiép vu mua na (phai)
S6 dumua no thuan (trai)

Trong bdi canh ap luc thanh khoan, CASA yéu va canh tranh I&i suat huy dong gia tang trong 2026, chung t6i ky vong EIB sé uu tién cung
c6 cau trdc nguén von hon 1a t8i uu NIM. LDR qua dé du bao duy tri 8n dinh, nhung viéc ddy manh huy déng khéach hang va gidy to ¢ gia
dé& bu dap ngudn vén TCTD va nghiép vu mua ng suy gidm sé khién CoF tang 70 diém co ban trong ndm 2026

% %  Nghinty dong %
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Ty 1& huy dong tién gui & gidy t& co gid/ tin dung (phai)
I LDR quy dinh (trai)

I Chiphilai (tréi) —@— CoF (phai)

Vleth p Ngudn: EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thich: 2026F = du bao 2026 cua Vietcap, LDR = ty I& du ng tin dung trén s6 von huy dong, CoF = chi 13
phivon, CASA = ty |é tién gui khong ky han



. Do do, NIM 2026 du bao di ngang so vGi 2025

Chung t6i du bao NIM di ngang so véi 2025, dudi ap luc tu chi phi vén tang, trong khi Igi suat tai san sinh 13i khé bt pha (vai ky vong EIB

sé tién hanh tai cd cau danh muc hudng tdi tép khach hang co chat luong tin dung cao hon véi bién Igi nhuan mang han). Ap luc thu hep
nay sé dugc bu dap mét phan nhé dong thai cat giam nghiép vu mua ng (co Igi suat thap)

0/\./0/‘

o N B~ » o]
1

2022 2023 2024 2025

—@-— Loisuattaisansinhlai —@— CoF

2026F

Chung téi than trong du béo EIB sé ti€p tuc tang chi ph| du phong
2026 (+32% svck) dé xu Iy no tén dong ciing nhu tiép tuc cung c6
bod dém du phong theo Nghi dinh 86/2024/ND-CP (trong boi canh
NG nhom 5 téng giai doan 2024-2025)....
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.. DU vay, rui ro ng xau sé dan dudc kiém soat va pha lodng nhd mé
rong tang trudng sang phan khuc khach hang chat lugng hon trong

chudi gia tri ctia c6 déng Ién co lich sd tin nhiém
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Viethp Nguon EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thlch 2026F = du bao 2026 cla Vietcap, CoF = chi phi von, NIl = thu nhap |ai thuan, NIM = bién 13i 14

rong. (*) Ty 1& ng x4u theo udc tinh clia Vietcap



Tang trudng tu thu nhap ngoai l3i s& ho trd Igi nhuan hoat dong trong 2026

Thu nhép ngoai 14i du bao tang 22% svck tu muc nén thap, chd yéu nhd 1ai thuan dich vy; trong do, mang thanh toan dugc ky vong dong
gop chinh khi EIB tan dung Igi thé tu hé sinh thai GEX dé md rong khach hang va gia tang ngudn thu tu cac giai phap tai chinh trong chuoi
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LNST(™ qua dé than trong du bao dat 1,1 nghin ty déng (+4% svck) trong 2026

Chung téi ky vong 2026 sé la nam tao nén véi LNST-CBTS (diéu chinh cho khen thudng & phuc Igi) du bao phuc hdi 4% svck, dat 1,1

nghin ty déng
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2026F

EIB dat muc tiéu LNTT dat 1,5 nghin ty dong (di ngang svck) va tuong doi than trong so véi cac ngan hang khac. T 2022-2025, EIB trung

binh dat dugc 78% muc tiéu LNTT d& déra

Chi tiéu % so
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Nguén: EIB, FiinPro, Vietcap. Chu thich: 2026F = du bao 2026 cua Vietcap, 2026G = muc tiéu 2026 (cua EIB/ ngan hang khac), (1) diéu
chinh cho khen thudng & phuc Igi; (2) ty 1& ng xau dugc cdng bd bai EIB va sé co chénh 1éch so vdi ty 1& udc tinh bai Vietcap

K& hoach LNTT cua EIB tir2022-2026
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EIB hién dang giao dich vGi P/B du phong 2026 14 1,6 1an va cao hon trung
vi cua cac ngan hang khac. Chung toi cho rang muc dinh gia nay phan
anh ky vong cua nha dau tu vao cau chuyén tai cau trac dai han clGaEIB

GTVH
(nghinty
déng)
2024 2025 2026F 2024 2025 2026F 2024 2025 2026F TT™ 2025 2025
VCB 495 15,9 15,3 12,6 2,5 2,2 1,9 18,6%  16,5% 17,2% 1,6% 10,7 0,6
BID 294 12,6 10,7 1,7 2,0 1,7 1,5 19,5% 17,2% 15,6% 1,0% 19,2 1,5
CTG 27 12,2 8.9 7,8 1,8 1,5 1,3 18,5% 21,1% 20,3% 1,4% 15,4 1,1
TCB 227 10,5 9,0 7,6 1,6 1,3 1,2 15,6%  16,0%  16,6% 2,3% 6,6 1,1
MBB 215 9,4 8,0 6,7 1,9 1,6 1,3 22,1% 21,6%  21,5% 2,0% 1,4 1,3
VPB 217 13,8 9,0 7,1 1,5 1,3 1,2 11,0% 14,3% 17,2% 2,2% 7,0 3,3
LPB 143 15,5 12,7 13,2 3,3 3,0 2,7 251%  239% 22,9% 2,1% 12,8 17
HDB 131 9,3 7,2 6,2 2,2 1,7 1.4 25,8%  254%  24,8% 2,0% 1,9 2,4
ACB 123 7,4 8.0 6,5 1,5 1,3 1,1 21,9% 17,6% 18,9% 1,7% 10,5 1,0
STB 125 13,6 21,0 10,6 2,3 2,1 1,6 16,7% 18,9% 18,2% 0,6% 15,3 6,4
VIiB 60 8,4 8,2 6,7 1,4 1,3 1,2 18,1% 17,6% 17,8% 1,2% 11,9 3,0
TPB 46 7,2 6,2 6,0 1,2 0,9 0,8 17,3% 16,2% 15,2% 1,6% 11,0 1,8
Trung vi 179 1,4 9,0 7,4 1,9 1,5 1,3 18,6% 17,6% 18,0% 1,6% n,7 1,6
EIB 43 12,9 37,7 36,1 1,7 1,6 1,6 13,3% 4,4% 4,4% 0,4% 10,5 2,9

Theo du bao tuong doi than trong clia chung toi, EIB hién dang giao dich véi P/B du phdng 2026 14 1,6 1an va cao hon so vai muc
trung vi P/B du phong cua cac ngéan hang khac.

Du vay, lich st cho tha'y thi gia ludn co6 stic chéng chiu tét va da tao ving dém viing chéic quanh 21.000-22.000 déng nho luc cau
tich I0y tu cac nhom c6 dong I6n. Béng luc tang giacuaEIBhién khong nam & dinh gia ré, ma dén tu ky vong ban I&nh dao mai sé hién
thuc héa thanh céng cau chuyen tai co ciu toan dién, mang lai muc tang truong Igi Nhuén du &n tuong dé kich hoat dong tién tu
nha dau tu ca nhan. Thém vao dé, chung téi du béo EIB s& nam trong danh muc cua cac quy ETF mé phdong ch| s6 Thi truéng Méi
n&i cua FTSE khi Viét Nam chinh thiic dugc ndng hang, qua dé tao thém mét chat xuc tac quan trong ti dong von ngoai thu déng.

VIGtCCIp Nguon: Vietcap (d{ liéu tinh dén ngay 14/4/2026). Chu thich: 2026F = du bao 2026 cua Vietcap 18



C& phiéu EIB tang tich cuc bat chap nhip diéu chinh chung cla thitruéng YTD

TU dau ndm dén nay, dién bién c& phiéu EIB tuang ddi tich cuc bat chap nhip diéu chinh chung cua thi trudng, nhd duge nang dé bdi

ky vong vé EIB va su tham gia cGia dong tién 16n
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A’

Lgi nhuén 2026 vugt du bao & ké hoach tang von dugc trién khai sé la yeu

té ho trg cho EIB; trong khi do, rui ro vi mo va qua tr|nh tai cau truc dién
ra kém hiéu qua/ chdm hon du kién sé 1a nhiing van dé can luu y

Kha nang Muc do

Yé&u té hé trg/ Ruiro dau tu: xayra  AHIginhuan
K& hoach tang vén dugc trién khai s6m hon du kién Q Q

EIB dat muc tiéu nang vén hoa lén 5 ty USD vao ndm 2028, dong thdi hudng tdi thu hit nha dau tu nudc ngoai vdi ty 1é s
hlu knoang 24% (15% cho doi tac chién lugc, phan con lai cho cac doi tac khac). K& hoach nay sé trg thanh yéu té ho tro
tich cuc cho c6 phiéu néu EIB thuc thi thanh cong viéc tim kiém ddi tac phu hop va hién thuc hda dugec muc dinh gia ky
vong. Chung téi hién tai chua dua gia dinh tang von trong 2026 do EIB chua dua ra ké hoach cu thé.

Qua trinh tai cau truc dién ra kém hiéu qua/cham hon du kién G .

Néu qua trinh tai cau tric clia EIB cham hon ky vong, cac cai thién vé hiéu qua hoat dong va Igi nhuén co thé chua kip phan anh
vao két qua kinh doanh. Trong khi do, muc dinh gia hién tai da phan I1én phan anh trudc ky vong nay, qua do lam gia tang rui ro
diéu chinh knhi niém tin thj trudng suy yéu va dinh gia cd xu hudng quay vé sat hon vai nén tang co ban.

RUi ro vi mo - 13i suat G .

Mb hinh du phong Igi nhuén hién tai cua chung téi dugc xay dung trén kich ban ca sé vai muc tang trudng tin dung toan nganh
dat 17,2%. Tuy nhién, rui ro diéu chinh giam sé xuét hién néu ap Iuc kép tu lam phat va ty gia budc co quan quan ly phai that
chat tién té hon ky vong. Trong kich ban mé&t bang I&i suat dao chiéu tang va thanh khoan hé théng cang thang, nhom ngén
hang quy mo nho (Tier 3) nhu EIB s& nhay cam va dé tén thuong hon dang k& so vai nganh. Khi dé, EIB co thé phai déi mat vdi
(1) téc do giai ngan tin dung chiing lai, (2) NIM giam do CoF tang nhanh hon Igi suét tai san, va (3) rdi ro suy giam chat lugng tai
san gia tang

Vletca p Nguén: Vietcap. Chu thich: AH = Anh hudng, O = kha nang xay ra/ muc dé anh hudng thap nhat, ® = kha nang xay ra/ muc dé anh huéng cao nhat
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

Chung téi, Téng Hoang Tram Anh va Vi Minh Buc, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung quan diém ca nhan
cla chung téi déi véi cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rang khéng cé phan thu lao nao clia chung téi da, dang, hodc sé truc tiép hay gian tiép co
lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan ducc
thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gdém chét lugng, tinh chinh xac clia nghién clu, va doanh thu clia cong ty, trong do bao gdbm doanh thu tu
cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Mai gidi t6 chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé thdng khuyén nghi clia Vietcap
N&i dung chinh trong hé théng khuyé&n nghi: Knuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét déi cla gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, ducc

xac dinh bang céng thuc (gia muc tiéu - gia hién tai)/gia hién tai va khdng lién quan dén hoat dong thi trusng. Cong thic nay dudc ap dung tu ngay
1/1/12014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

MUA T8ng loi nhuén ¢ déng (bao gém cb tuc) trong 12 thang t6i du bao sé trén 20%

KHA QUAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢6 tuc) trong 12 thang téi du bao sé& duong ti10%-20%

PHU HOP THI TRUGNG Téng loi nhuén c8 déng (bao gém ¢b tic) trong 12 thang téi du bao sé dao ddng gilla &m 10% va duong 10%
KEM KHA QUAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang téi du bao s& am tr 10-20%

BAN T8ng Igi nhuén ¢ dong (bao gém ¢b tuc) trong 12 thang tsi du bao s& am trén 20%

BO phan nghién clu dang hoac co thé sé nghién clu c8 phiéu nay nhung khéng dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly
KHONG DANH GIA do tu nguyén hoac chi dé tuan thu cac quy dinh cla luat va/noac chinh sach cong ty trong trudng hgp nhat dinh, bao
gom khi Vietcap dang thuc hién dich vu tu van trong giao dich sap nhap hoac chién lugc co lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAM HOAN Hinh ’E’hUC dgnb gia na}/ ng ra khl.?hua clo dz—lny du thpng :un cq SO lcze xac c{mh Ifhtjyerjﬂlngh‘! dau tu hoac gia muc tiéu.
o Khuyén nghi dau tu hodc gia muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cb phiéu nay.

Tru khi cé khuyén cao khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién déng gia trong tuang lai co thé lam cho cac khuyén
nghi tam thai khéng khdp véi muc chénh léch gilia gia thi trudng clia ¢8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc
hién mot cach linh hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khi khdng nhat thiét s& dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bat Igi
dén gia tri, gia hoac Igi nhuén clia bat ky chiing khoan hay cong cu tai chinh nao cé lién quan dugc néi dén trong bao céo nay. D& dugc tu van dau tu, thuc
hién giao dich ho&c cac yéu cau khac, knach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh cla knu vuc dé dugc giai dap.
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Lien Hé
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