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Dudi tac dong tiéu cuc cua dich Covid-19 va ap luc canh tranh tai khu vuc Hai Phong, trong
6T.2020, DVP ghi nhan doanh thu dat 237 ty dong (-17,9% yoy), LNST dat 139,4 ty ddng (-
0,96% yoy). Cu thé nhu sau:

Doanh thu sut giam 17,9% so véi cung ki do tac dong cta dich Covid-19 va Ién san lugng
hang hoa théng qua cang. Cing véi do, xu hudng st dung tau ¢& 16n va chuyén dich vé Lach
Huyén caa mot sb hang tau tiép tuc gay bat loi cho cac cang khu vyc séng Cam nhu cang
Pinh Vil

Doanh thu tai chinh tiép tuc ting truéng tich cwc, dat 53 ty dong (+34,6% yoy) phan Ién
nho lugng tién giri ngan hang doi dao va lién tuc gia ting qua cac nim. Tinh dén hét
Q2.2020, DVP dang nam giir hon 900 ty dong tién mat va tién giri ngan hang. Cung véi viéc
tiét giam chi phi quan 1y, doanh thu tai chinh da gitp loi nhuan rong caa DVP trong 6T.2020
gan nhu khong sut giam so véi cing Ki.

Hinh 2: Tién mat va tién giri ngan

Hinh 1: KQKD ciia DVP (dv: ty dong) hang rong ciia DVP (dv: ty dong)
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. San lwgng hang héa bi anh hwéng tiéu cuc béi dich bénh va tinh hinh canh tranh
i R QL Trong nam 2020, da tang truong cua san lugng hang hoa boc xép tai cang bién khu vyc Hai

phquan@vchs.com.vn P.h(‘)ng du béo s& chfrr’l:q I-;ai dorté(‘: d(?ng cﬁa,dich Péfjh Covid-19 cﬁqg nhu cfic hE;lU quz"i phé:[
sinh nhu: (1) Suy thodi kinh té va bat 6n chinh tri gy anh hudng dén nhu cau hang hda thé
+84-4 3936 6990 ext 7183 gidi; (2) Gian doan chudi cung ng toan cau.

Cung véi do, ap luc canh tranh giira cac cang bién khu vuc ha nguon séng Cam tiép tuc gia
tang do: (1) Mot s6 cang méi di vao hoat dong nhur cang Mipec va Vinalines Dinh Vii; (2)
Lan s6ng dich chuyén ra cang Lach Huyén cua céc tau container 16n. Thuyc té, tir 2019, mot
s6 khéch hang I6n ciia DVP da sap nhap thanh hang tau Ocean Network Express (O.N.E) va
tai co cau lai doi tau, qua day da chuyén sang str dung cAc tau Ion, bat dau khai thac tai cang
Lach Huyén va anh huéng I6n d&én san lwong hang héa phuc vu cia cang Dinh Vil
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Két qua kinh doanh Ky veng sé giam nhe va xu hwéng ting truwéng sé bit diu lai tir
2021-2022

VCBS cho riang xu huéng sut giam trong san luong hang héa phuc vu tai cang Pinh Vi s&
khong duy tri 1au va DVP c6 thé bat d¢au ching kién tang truong doanh thu tro lai tir nam
2021 do:

- Ddi véi cac cang ha ngudn sdng Cam gan cau Bach Pang nhu DVP, xu huéng dich
chuyén cua cac khach hang sir dung tau container ¢& 16n vén da bit dau tir nam 2018
khi mot s6 cang nam sau vé ha ngudn nhu Nam Binh Vii va cang Lach Huyén di vao
khai thac. Sau khi O.N.E hoan thanh viéc chuyén dich, vé co ban ap luc mat thém
khéch hang s& duoc giam thiéu khi cac tu c& nho s& van tiép tuc khai théc tai cac
cang song.

- Song song Vv&i tién d6 di doi, giai toa cang Hoang Diéu thuoc CTCP Cang Hai
Phong (PHP) — cong ty me ciia DVP, s& ¢6 sy co cau lai vé nhém hang khai thac
giita cac cang bién trong hé théng. Cu thé, cang Chla V& (nam vé thuong nguon
séng Cam) s& tiép nhan hoat dong khai thac hang roi tir cang Hoang Diéu va dich
chuyén hang container sang cac cang ha nguon la cang Dinh Vil va Tan Vil

- San luong hang hoéa van chuyén boi céac tau feeder/ ¢& nho van ky vong xu hudng
tang trudng tich cuc vé dai han cling véi sy tang truéng cua san lwong hang héa van
chuyén tai khu vuc va xu huéng ting cuong khai thac cac tuyén duong noi thay cho
hoat dong logistic trong nudc.

Ngudn lyc tai chinh ddi dao cho phép doanh nghiép duy tri mic tra c tic l6n
Chang t6i cho rang trong cac nam t6i, DVP ¢6 kha ning duy tri muc tra ¢o tic tién mat lon
va mang dén mot ty 18 loi tic khé tdt tai mac gia hién tai nho:

- Ngudn lyc tai chinh 16n véi hon 900 ty dong sé du tién mat va tién giri ngan hang
doi dao tinh dén Q2.2020 va khdng con sir dung no vay.

- M0 hinh kinh doanh khéng bi chiém dung vén va nhu cau dau tu tai san cé dinh
khong con nhiéu, chu yéu phuc vu nhu cau thay thé thiét bi, may méc cho phép
doanh nghiép duy tri dong tién tu do ddi dao, dat khoang 200-300 ty dong mdi nam.

- Nhu céu tai chinh cia cong ty me - PHP nham trién khai du an ciu cang 3&4 tai
Lach Huyén.

KHUYEN NGHI PAU TU

DVP la mot trong nhirng doanh nghiép cang bién c6 hiéu qua hoat dong tét nhat tai khu vuc
Hai Phong va cd uy tin I16n trong linh vuc khai thac hang container. Mac du chiju &p luc khéng
nhé tir canh tranh trong khu vue, xu huéng dich chuyén cia khach hang va tac dong tir dich
bénh, chling tdi cho ring DVP van ¢6 kha ning duy tri hoat dong kinh doanh 6n dinh trong
dai han.

V6i s6 du tién mat va tién giri ngan hang khé cao, hoat dong kinh doanh 6n dinh va dong tién
ddi dao qua cac nam, VCBS cho rang DVP ¢6 kha ning duy tri phan phdi ¢6 tic tién mat &
muc loi tic kha hap dan va phu hop véi chién lugc dau tu dai han, theo dong cé tirc va muac
rui ro dugc han ché.

Chlng t6i du phong doanh thu nim 2020 cia DVP dat 475,7 ty dong (-15% yoy), lgi
nhuin cho c6 déng cong ty me giam nhe, dat 230,9 ty dong (-6,8% yoy), twong &ng Véi
EPS 2020 la 5.178 VNP. Chiing t6i dua ra khuyén nghi KHA QUAN cho muc tiéu dau tu
dai han ddi vai ¢b phiéu DVP véi mire dinh gia hop 1y 1a 43.673 VNB/ ¢6 phiéu.




PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac 16i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai
chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao cao va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién tu van dau tu nao cua VCBS hay
cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong chiu bat ky
trach nhiém nao truéc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khach str dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tat ca nhimng thong tin néu trong bao céo phéan tich déu da dwoc thu thap, danh gia voi mac can trong téi da c6 thé. Tuy nhién, do cac
nguyén nhan chua quan va khach quan tir cac nguon thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xéac thyc ciia cac thong tin duoc dé cap
trong bao cao phan tich ciing nhu khong c¢6 nghia vu phai cap nhat nhing thong tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay dugc phat
hanh.

B4o céo nay thugc ban quyén ciaa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic toan bd néi dung béo cdo vashoic xuét ban ma khong c6
su cho phép bang vin ban cuia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén béo cao trén, xin quy khéch vui long lién hé:

Tran Minh Hoang Mac Pinh Tuin Pham Hong Quan
Trudéng phong Truéng B phan Chuyén vién
Phan tich va Nghién ctru Phan tich Doanh nghiép Phan tich
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