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Chi tiéu (Ty dong) 3Q-FY26 2Q-FY26 +/-(%QoQ) 3Q-FY25 +/-(%YoY) *dur kién nhén duoc trong 12 thdng t6i
Doanh thu thuan 507 280 81% 482 5% - v
Thoéng tin c6 phiéu

Loi nhuan gop 188 113 67% 183 3%

Nganh Hdéa chat

LNST-COM 135 82 64% 137 -2% o
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Ty suat LNST-CPM 27% 29% 2,69pps 28% 1,86pps SLCPDLH (triéu CP) 87
Nguén: DPR, CTCK Rdng Viét KLGD binh quan 3 thang 246
Q2/2026: Gia ban cao su neo cao, Igi nhuan tang manh so véi cung ky Free Float (%) 45
¢ Doanh thu thuan dat 280,4 ty déng (-26,1% QoQ, +39,1% YoY), ti€p tuc dugc dan dat Gia cao nhat 52 tuan 47.500

b&i méang cao su (208 ty déng, -30,7% QoQ, +26,8% YoY), thanh ly cay (45 ty dong) va Gia thdp nhat 52 tuan 33.600
KCN - dich vu (27 ty d6ng). San lugng cao su chi gidam nhe 3,9% YoY, trong khi gia ban Beta 0.58
binh quan 1a déng luc chinh, tidng 11,1% YoY 1én 58,24 triéu déng/tan. FY2025  Hién tai
e Loinhuan gop dat 113,3 ty déng (+70,2% YoY), bién Igi nhuan gop cai thién lén 40,4% EPS 3325 3389
(+7,38 diém % YoY) nhd gia ban tdng nhanh hon gid vén va ty trong thanh ly cay (bién Tang trudng EPS (%) 103 215
~93%) duy tri tét. Thu nhap tai chinh dat 36,5 ty déng (+44,6% YoY) tir lai tién gdi, chi : E 1fi 111
phi tai chinh ghi nhan khoan hoan nhap 0,82 ty déng nha ty gia thuan lgi. LNST-CBM EV/EBITDA 9'8 8'9
dat 82,0 ty déng (-21,5% QoQ, +55,6% YoY), ty suat LNST-CDM cai thién lén 29,3%. ROE (%) : 1’4 12'7
Duphéng Q3/2026: Muia cao diém khai thac, bién LN thu hep nhe do thay déi co cau ° ’ ’
e Q3/2026 dukién phuc hoi manh so véi quy lién trudc khi budc vao mua cao diém khai Dién bién gia
thac cao su. Chiing t6i du phong doanh thu thuan dat 507 ty déng (+81% QoQ, +5% 60 6.000
YoY) va LNST-CDM dat 135 ty déng (+64% QoQ, -2% YoY). . 000
4 4.
¢ Riéng mang cao su, doanh thu udc tinh tang 12% YoY nhd& gid ban binh quan udc dat .,J'\' Vs L“ b v
20 2.000

64 triéu déng/tan (+31,7% YoY). Doanh thu thanh ly cdy gidam manh 38% YoY (khoang
130 ha), trong khi mang khac (KCN, sdn phdm cao su) ting +20% YoY. 0 0

< - TR X . I3 I L Q88K
e Doanh thutang nhe 5% YoY, nhung co cau dich chuyén khi ty trong mang cao su (bién B L N
o o o o o o o o o

thap hon) tang 1én, con thanh ly cay (bién cao) lai giam, kéo bién Igi nhuan gop vé
khodng 37% (tir 40,4% trong Q2/2026). Loi nhuan tuyét d6i van tang trudng tét so vai
quy 2 nhg gid ban cao su udc tinh tang manh.

Quan diém va khuyén nghi

Chung téi str dung phuong phdp dinh gid ting phdn (SoTP) nhdm phdn dnh day du gid tri tor

KLGD (nghin c6 - truc phai)

e Gid dONg cfa (nghin VND - tryc trai)

C6 dong 16n (%)

quy dat khu céng nghiép, hoat déng khai thdc cao su va cdc nguén thu nhdp khdc ctia DPR. Tap doan Cao su 55.2%
Doanh nghiép néi bat vdi: i/ Mdng cao su Id bé dé tai chinh ndm 2026 khi cdn cén cung - cdu Samarang Ucits 4,99%
du bdo tiép tuc thdt chdt gilp gid bdn mu cao su dai han du kién neo cao & muc trén 50 triéu PYN Elite Fund 4,96%
déng/tdn, dam bdo dong tién déu ddin khodng 200 ty déng/ndm; ii/ Tiém ndng trung-dai han Khéc 34,8%
tdp trung & madng bdt déng san KCN (déng gop 834 ty dong vao NPV), dén ddt bdi hai du dn Gidi han séhiu NDTNN con lgi 47,6%

trong diém Nam D6ng Phi mé rdng (521 ty déng) va Bdc Béng Phi mé réng (327 ty dong);
iii/ Nén tang tai chinh an toan va don bdy thdp. Bén canh dé, du dn khu céng nghiép céng
nghé cao trén quy ddt cia DPR (1.430 ha) hién dang phé duyét phuong dn béi thudng; va day
la bién s6 c6 kha ndng déng gép thém vdo lgi nhudn cta DPR trong giai dogn 2027-2028.
Trén co s& do, chung téi xdc dinh gid muc tiéu cho ¢ phiéu DPR la 52.500 déng/cé phiéu,
tuong ung véi ty sudt sinh 10i ky vong 40% so véi gid thi trudng tai ngay 24/9/2026. Chiing téi
khuyén nghi MUA danh cho nha ddu tu dai han va phi hgp véi danh muc dau tu than trong,
véi diém manh vé tinh hinh tai chinh va chinh sdch duy tri ¢6 tdc 6n dinh cia doanh nghiép.

Trung tam Phan tich

Phong phan tich Nganh BBS KCN

phantich@vdsc.com.vn
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Q2/2026: Gia ban cao su ghi nhan muc cao, Igi nhuan tang manh so véi cung ky

Trong quy 2/2026, DPR ghi nhan doanh thu thuan dat 280,4 ty déng (-26,1% QoQ, +39,1% YoY). Doanh thu ti€p tuc dugc dan dat bai ba
mang: 1/ Mang cao su, dat 208 ty déng (-30,7% QoQ, +26,8% YoY); 2/ Thanh ly cdy, dat 45 ty déng (-27,4% QoQ, gap han 2 lan YoY); 3/
Mang KCN, dich vu, dat 27 ty dong (+50% QoQ, +80% YoY). Muic gidam QoQ ctia doanh thu va san lugng cao su phan anh dung tinh thaoi
vu ca nganh (Q1 13 cudi vu khai thac/tiéu thu tén kho, Q2 1a dau vu cao mdi nén san lugng thap diém); so vdi cuing ky nadm trudc, san lugng
tiéu thu chi gidm nhe 3,9%, trong khi gia ban binh quan la déng luc chinh cho tang trudng (tang 11,1% YoY va dat 58,24 triéu dong/tan).

Bang 1: Bang téng hop két qua kinh doanh Q2/2026 ctia DPR

Chi tiéu (ty dong) 2Q-FY26  +/-(%QoQ) +/- (%YoY) 6M2026 +/- (%YoY) %KH2026 % Du phéng 2026
Doanh thu 280 -26% 39% 660 63% 62% 46%
Cao su 208 -31% 27% 508 73%
Thanh ly cay 45 -27% 103% 107 49%
Khac( KCN, sdn phdm cao su) 27 53% 75% 45 15%
Loi nhuan gop 113 -23% 66% 259 59%
Chi phi ban hang va quan ly DN -25 0% 10% -50 3%
Doanh thu tai chinh 36 26% 45% 65 34%
Chi phi tai chinh 1 -162% -158% 0 -70%
- chi philéi vay 0 N.a N.a 0 N.a
Thu nhap HBDKD 125 -16% 82% 274 70%
EBITDA 115 -26% 45% 271 51%
EBIT 87 -28% 95% 209 83%
Khau hao 28 -19% -20% 62 -5%
Thu nhap/ (chi phi) khac rong 0 -103% -103% -4 -45%
Lgi nhuén trudc thué 125 -17% 60% 275 59% 58% 41%
Loi nhuan sau thué 100 -16% 62% 218 58%
LNST-CBDM 82 -22% 56% 187 58% 47% 36%

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
Lgi nhuan goép dat 113,3 ty dong (-22,7% QoQ, +70,2% YoY), diém sang véi bién Igi nhuan gop cai thién 1&n 40,4% (+1,78 diém % QoQ,
+7,38 diém % YoY), khi gia bén cao su neo & muc cao va ty trong déng goép tir thanh ly cay (bién lgi nhuan trén 93%). Cu thé:

e Caosudong gop ~61 ty déng LN gop (bién ~29-30%, so vai ~27% Q1/2026 va 26% Q2/2025)

e Thanh ly cay déng gép ~42 ty déng (bién ~93%, duy tri 8n dinh so vai ~93-96% cac quy trudc)

e Khac (KCN, DV) dong gép ~10 ty dong (bién ~37%).

Hinh 1: Co cdu doanh thu Q2/2026 ctia DPR (ty déng) Hinh 2: Bién Igi nhuan gép titng mang cta DPR (%)
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® Kinh doanh mU cao su Thanh ly cay Khac (KCN, DV) =—&—Kinh doanh mu cao su Thanh ly cay Khac (KCN, DV)
Nguén: DPR, CTCK Réng Viét Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
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Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép (BH&QLDN) dat 25,2 ty dong (+0,2% QoQ, +10,1% YoY); do doanh thu gidm so vai quy trudc,
trong khi chi phi di ngang khién ty l& chi phi BH&QLDN/doanh thu tang tir 6,6% l&én 9,0%.

Doanh thu tai chinh dat 36,5 ty déng (+26,1% QoQ, +44,6% YoY, chu yéu tur 1ai tién gli ngan hang), khi DPR duy tri s6 du tién gui I6n (dau
tu nam gilr dén ngay dao han tai Q2/2026 dat 2.011 ty dong) va khéng cé du ng vay; chi phi tai chinh ghi nhan gia tri am 0,82 ty dong (thuc
chat la khoan hoan nhap/I1ai rong tir danh gia lai chénh léch ty gia).

Loi nhuan sau thué ¢8 déng cdng ty me (LNST-CPM) dat 82,0 ty dong (-21,5% QoQ, +55,6% YoY), téng hgp tu: 1/ Igi nhuan gop tang
manh nhd gia ban cao su va ty trong thanh ly cdy ghi nhan muc cao; va 2/ hoat dong tai chinh tich cuc nhu da néu trén. Bién LNST-CDM
dat 29,3% (+1,72 diém % QoQ, +3,11 diém % YoY).

Hinh 3: Ciu tric chi phi theo quy cta DPR (ty déng) Hinh 4: LNST-CDM (ty déng) va Bién LNST-CDM (%)
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Nguén: DPR, CTCK Réng Viét Nguén: DPR, CTCK Réng Viét

Liy ké 6 thang, DPR ghi nhan doanh thu thuan dat 659,9 ty dong (+63,3% YoY) va LNST-CDM dat 186,5 ty déng (+58,1% YoY), lan lugt dat
46% va 36% so vai du phéng clia ching t6i (do nira dadu ndm khong phai la cao diém mua vu cao su). Bién Igi nhuan gop va bién LNST-CBM
[0y ké& déu thap han cling ky 2025 (bién gép vé muic 39,4% so vGi 40,1%; bién LNST-CDM vé muic 28,3% so vai 29,2%), du lgi nhuan tuyét
déi tang manh. Nguyén nhan chinh dén tir gia ban cao su binh quan giam svck (Gia ban binh quan dat 52,69 triéu dong/tan,-3,9% YoY) kéo
bién lgi nhuan mang cao su Iy ké thu hep con khoang 28% (so véi khoang 30% cung ky). Ngoai ra, ty trong cda thanh ly cay (mang c6 bién
lgi nhudn cao) trong co cau doanh thu gidm nhe so véi cung ky (khoadng 16% so véi 18%).
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Du phéng Q3/2026: Mua cao diém khai thac cao su, nhung bién Igi nhuan uéc tinh thu hep nhe do thay déi co cau

Cho quy 3/2026, chung t6i cho rang két qua kinh doanh cia DPR sé phuc héi manh so véi quy lién trudc khi budc vao mua cao diém khai
thac cao su. Chung t6i du phéng doanh thu thuan va LNST-CDM cla DPR lan lugt dat 507 ty dong (+81% QoQ, +5% YoY) va 135 ty dong
(+64% Qo0Q, -2% YoY). Doanh thu tang nhe 5% so vd&i cung ky, déng gop bdi: i/ Mang cao su tang +12% YoY, ii/ Mang khac (KCN, san pham
€ao su) tang +20% YoY, du bu ddp cho iii/ Thanh ly cay gidm manh -38% YoY (uéc khoang 130 ha). Da tdng clia mang cao su dén tir gia ban
binh quan tang manh, udc dat 64 triéu dong/tan (+31,7% YoY, so véi 48,6 trieu ddng/tan cling ky). Tuy gia ban tdng manh, san lugng tiéu
thu lai ghi nhan gidm dang ké so vai cuing ky (theo bao cdo két qua sén xuat kinh doanh clia cong ty me, sén lugng tiéu thu hai thang 7-
8/2026 chi dat 3.034 tan, gidam khoang 34% so véi cling ky), chti yéu do sut gidm & thi trudng ndi dia - nhiéu kha nang do gia ban cao anh
huéng téi nhu cau. Su dich chuyén co cdu doanh thu, véi ty trong mang cao su (bién lgi nhuan thap hon) tang lén, khién bién lgi nhuan
gop va ty sudt LNST-CDM thu hep dang ké so vdi ca quy trudc va cung ky, du lgi nhuan van tang trudng tét so véi quy trude (gia ban neo
cao va quy 3 la mua cao diém vé khai thac).

Bang 2: Du phong KQKD Q3-FY26

Chi tiéu (Ty déng) 3Q-FY26 +/-(%QoQ) +/-(%YoY) Gia dinh

Doanh thu thuan 507 81% 5%

Mang cao su: Quy 3 1a thdi diém b3t ddu budc vao mua cao diém khai thac
cao su, nén san lugng tiéu thu udc tinh phuc héi so véi Q2. Gia ban binh quan

Caosu 444 114% 12%  udc tinh tiép tuc tang lén khoang 64 triéu dong/tan theo da tang cua gia cao
su thé gidi. San lugng tiéu thu hop nhat udc tinh dat khodng 6.937,5 tan
(gidm ~20% YoY) do gia ban cao anh hudng téi nhu cau.

Thanh ly cay: USc tinh dién tich thanh ly khodng 130 ha, véi gid thanh ly binh

7 C3 - 0, - 0,
Thanhly cay 40 12% 38% quan khoang 300 triéu déng/ha, mang lai doanh thu khoang 40 ty dong.
. . © Doanh thu t& mang ha tang khu céng nghiép (KCN) va cac sadn pham cao su
- 0, 0, g 3
Khac (KCN, san pham cao su) 23 14% 20% ché bién khac déng gop udc tinh khoang 23 ty déng.
e . Gia von du kién tang theo doanh thu va san lugng cia mang cao su khi buédc
Gia von hang ban (319) 91% 7% . N Qe
vao mua cao diém khai thac.
Bién lgi nhudn gép udc tinh dat khodng 37%, du kién gidam so véi Q2/2026
(40,4%) do ty trong déng gop cla mang cao su (bién Igi nhuan thap haon)
Loi nhuan gép 188 67% 30 o tyirend dong 9op 9 cao 5t 71 nhtian Thap haty
: I tang manh trong co cdu doanh thu, trong khi ty trong thanh ly cay (bién lgi
nhuan cao) gidm xudng chi con khoadng 8% doanh thu.
Chi phi BH va QLDN (27) 6% -5%
Thu nhéap tai chinh 33 -11% -6% Ky vong tiép tuc dén tu lai tién gui ngan hang.
Chi phi tai chinh (1) -260% 165%
LN tu HDKD 193 54% 2%
LNTT 196 57% 2%
Su thay d8i co cdu doanh thu theo hudng tang ty trong mang cao su khién
LNST-COM 135 64% 206 bién LNST-CDM thu hep so véi cd Q2/2026 (-2,69 di€ém %) va cung ky nam
) ° ke ngoai (-1,86 diém %). Tuy nhién, nhd san lugng va gia ban cao su phuc héi
manh theo mua vy, LNST-CDM van tang 64% QoQ, dat 135 ty dong
Ty suat LNST-CBM 27% -2,69pps -1,86 pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
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Hinh 5: Doanh thu Q3/2026 uéc tinh (ty déng) Hinh 6: Gia ban cao su udc tinh ctia DPR (triéu déng/tan)
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Hinh 7: Dién bién gia cao su thé gidi so vGi bién ddng gia dau tinh dén thang 9/2026
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Vui lIdbng xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao cdo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 5



RONGVIET

SECURITIES DPR | Cap nhat KQKD

Pinh gia

Chung téi st dung phuong phap dinh gia téng hgp tiing phan (SoTP) nham phan anh day da gia tri tir cac mang kinh doanh c6t 16i: 1/ Kinh
doanh cao su (1.324 ty dong): Pay tiép tuc la mang déng gép 16n nhat trong co cau dinh gia clia doanh nghiép vai udc tinh tao ra dong
tién déu dan khoang 200 ty dong/nam, dong vai tro 1a "bé d6" tai chinh viing chéc cho cac dy an dau tu Khu céng nghiép; 2/ Thanh ly cay
cao su (1.030 ty dong); 3/ Bat dong san khu céng nghiép (831 ty déng): Bong luc tang trudng quan trong, dugc thic day cha yéu nha dy
an Bac Bong Phi m@ rong (327 ty déng) va Nam Déng Phi mé rong (521 ty dong) ; 4/ Thu nhap gidi phdng mat bang (119 ty déng) - nguén
thu ky vong tir béi thudng ban giao dat.

T6ng hgp lai, cdng thém lugng tién va cac khodn dau tu tai chinh, gia tri tai san rong (RNAV) clia DPR dat 4.561 ty dong. Chuing t6i xac dinh
gia muc tiéu cho c¢6 phiéu DPR la 52.500 déng/c8 phiéu.

Bang 3: Dinh gia theo phuong phap RNAV

Du an Phuong phép NPV (ty VND) S& hitu (%) D'\:,':'(gf‘i,‘&ég)
Mang KCN NPV 1.635 831
Bac Boéng Phiva Nam Dong Phu 27) 51% (14)
Bac Béng Phu MR 641 51% 327
Nam Déng Pha MR 1.021 51% 521
Mang kinh doanh cao su DCF 1.512 88% 1.324
Mang kinh doanh ném cao su DCF 4 77% 3
Mang thanh ly cay cao su FCFF 1.030 100% 1.030
Thu nhap GPMB FCFF 119 100% 119
Téng cong 3.311
(+) Tién va tuong duong tién 112
(+) Pau tu ngan han 1.773
(+) Pau tudai han 165
(-)No vay -
(-) Lgi ich ¢ déng thiéu s (797)
Gia tri tai san rong 4.561
SLCP luu hanh (triéu CP) 87
Gia muc tiéu (VND/cp) 52.500
Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
Bang 4: D6 nhay gia ¢ phiéu theo chi phi vén va sé nam du an KCN bi tri hoan (VND)
S8 nam cac du an bi lui so véi du dinh
0 1 2 3 4
11,7% 55.000 53.900 52.800 51.900 51.100
8 12,2% 53.700 52.500 51.400 50.500 49.600
; 12,7% 52.500 51.300 50.200 49.200 48.300
13,2% 51.400 50.100 49.000 48.000 47.100
13,7% 50.400 49.100 47.900 46.900 46.000

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
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Phuluc

Bang 5: Phan tich HDKD Q2/2026

Chi tiéu 2Q-FY26 1Q-FY26  +/-(%QoQ) 2Q-FY25 +/- (%YoY)
Chi tiéu sinh lgi (%)

Ty suat lgi nhuan gop 40% 39% 1,63 pps 34% 6,65 pps
EBITDA/Doanh thu 41% 41% 0,13 pps 39% 1,73 pps
EBIT/Doanh thu 31% 32% -0,76 pps 22% 8,97 pps
Ty suat lgi nhuan rong 36% 31% 4,42 pps 31% 5,02 pps
Ty suat |gi nhuan rong diéu chinh 29% 28% 1,78 pps 26% 3,28 pps
Hiéu qua hoat dong (x)

Vong quay hang tén kho 77% 107% -30,32x 67% 10,40x
Vong quay khodn phai thu 415% 563% -147,93x 212% 203,09x
Vong quay khodn phaitra 81% 113% -31,96x 90% -8,53x

Don bay (%)
T6ng ng/Téng VCSH 5% 5% -0,03 pps 7% -1,80 pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
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Ty dong Ty dong

KQ HPKD 2024 2025 2026F 2027F BANG CDKT 2024 2025 2026F 2027F
Doanh thu thuan 1.225 1.188 1.438 1.373 Tién 326 286 486 615
Gia vén -836 -725 -823 -860 Pau tu tai chinh ngan han 1.545 1.773 1.773 1.773
Lai gop 388 463 616 513 Céc khoan phai thu 88 84 104 99
Chi phi ban hang -20 -14 -26 -23 Tén kho 151 259 232 243
Chi phiquan ly -111 -140 -129 -128 Tai san ngan han khac 86 132 130 125
Thu nhap tu HBTC 98 114 123 178 Tai san c6 dinh hu hinh 1.730 1.661 1.789 1.884
Chi phi tai chinh -9 -3 -3 -3 Tai san c6 dinh vo hinh 1 2 2 2
Lgi nhuan khac 57 40 84 23 Pau tu tai chinh dai han 170 165 165 165
L4i/16 tur LDLK 0 0 0 0 Tai san dai han khac 386 383 1.657 1.617
Loi nhuan trudc thué 403 459 665 560 TONG TAI SAN 4483 4745 6.338  6.523
Thué€ TNDN -58 -92 -116 -107 Tién hang phai tra & tng trudéc 222 256 290 303
Lgi ich c6 dong thiéu s6 65 51 24 23 Khach hang tra trudc 10 25 25 25
LNST-CBbM 279 316 525 430 Vay va ng ngan han 0 0 0 0
EBITDA 394 446 555 458 Vay va ngdai han 0 0 1.266 1.111
Trai phi€u chuyén déi 972 971 902 1.068

Quy khen thuéng, phuc lgi 24 23 78 53

Unit: % Quy khoa hoc cdng nghé 0 0 0 0

CHi SO TAI CHINH 2024 2025 2026F  2027F TONG NG 1.228 1275  2.562  2.559
Tang truéng Vén dautu cdia CSH 1.070 1.070 1.070 1.070
Doanh thu 17,6% -3,0% 21,1% -4,5% C6 phiéu quy 0 0 0 0
Lgi nhuan HDKD 365%  133%  243%  -17,5% Loi nhuan gitt lai 378 426 493 603
LNST-CBM 33,8% 13,1% 66,2% -18,1% Khoan thu nhap khac 135 165 165 165
Téng tai san 5,3% 5,8% 34,3% 2,7% Quy dau tu phat trién 874 944 996 1.039
Vén cht sé hiu 4,6% 6,0% 4,6% 5,6% TONG VON 2.457 2.605 2.725 2.877
Kha niang sinh Igi Loi ich ¢8 dong thiéu sé 798 797 1.052 1.086

LN gop / Doanh thu 31,7% 38,9% 42,8% 37,4%
EBITDA/ Doanh thu 32,2% 37,6% 38,6% 33,3% CHis6 DINH GIA 2024 2025 2026F 2027F
LNST/ Doanh thu 22,8% 26,6% 36,5% 31,3% EPS (d6ng) 3.213 3.638 6.047 4.950
ROA 6,2% 6,7% 8,2% 6,6% P/E (x) 12 14 9 1
ROE 11,4% 12,5% 19,7% 15,4% BV (d6ng) 28.282 29.979 31.360 33.116
Hiéu qua hoat dong P/B (x) 1,36 1,75 1,67 1,59
Vong quay kh. phai thu 13,9 14,2 13,8 13,8 DPS (d6éng/cp) 2.000 2.001 3.760 2.583
Vong quay hang tén kho 56 2,8 3,5 3,5 Ty sudt ¢ tuic (%) 20% 20% 38% 26%
Vong quay khoan phai tra 38 2,8 2,8 2,8 MO HINH PINH GIA Ty trong Gid
Kha nang thanh toan SoTP 100% 52.500
Hién hanh 9,5 9,0 8,7 8,7 Gia muc tiéu (d6ng) 52.500
Nhanh 8,38 8,1 7.9 8,0 LICH SUDINH GIA Gid Khuyén nghi
Cau truc tai chinh Oct-25 52.700 MUA 1ndm
T6ng ng/ Vén CSH 0,0% 0,0% 46,5% 38,6% Mar-25 53.700 MUA 1ndm
Vay ngén han /Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% Jun-26 52.500 MUA 1ndm
Vay dai han/ Vén CSH 0,0% 0,0% 46,5% 38,6% Sep-26 52.500 MUA 1ndm

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét udc tinh
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Béo cao nay dugc lap nhdam muc dich cung cap cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cao
dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong cta doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhing dit liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly cda
c6 phiéu tai thai diém phan tich. Ching t6i da ¢ gdng chuyén tai ddy du nhimg danh gia va quan diém cda ngudi phan tich vé cdng ty vao bao céo nay. Nha dau
tumong mudn tim hi€u thém hodc c6 y ki€n phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang clia ching téi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén Nghi MUA TiCH LOY NAM GIU GIAM TY TRONG BAN

Téng muc sinh 1&i bao gém c6 tuc trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%

Trong mét sé trudng hgp, chiing t6i khéng dua ra khuyén nghi mua/ban cu thé ma chi dua ra mét s6 dinh gia tham khao dé€ nha dau tu c6 thém théng tin, dugc
x&p loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tat la VDSC) dugc thanh 13p vao nam 2006, dugc phép thuc hién day d cac nghiép vu chiing khoan gém: méi gidi, tu doanh,
bao lanh phét hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky chiing khoan. VDSC da mé rong mang lugi hoat ddéng dén cac thanh phd I6n trén toan quéc. Vi thanh
phan c8 déng chién lugc ciing 1a d6i tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cung di ngi nhan vién chuyén nghiép, nang dong, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhiting san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC Ia mét trong sé it cac cdng ty chiing khoan
dau tién quan tam phat trién ddi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cap cac bao cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Dau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoan, vé chién lugc dau tu, cac bao cdo phan tich nganh, phan tich
cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phén tich

lam.ntp@vdsc.com.vn

+84 286299 2006 (1313)

D6 Thach Lam Tran Thi Ngoc Ha
Trudng phong cao cdp Truéng phong Van hanh
lam.dt@vdsc.com.vn ha.tthn@vdsc.com.vn

+ 84 28 6299 2006 (1524)

+ 84 28 6299 2006 (1526)
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Ban bao cao nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat 1a cung cap thong tin va khdng nham dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cido nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cy thé cta
tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha diu tu cing y thiic ¢6 thé cé cac xung dét Igi ich anh huéng dén tinh khach quan clia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiju toan bo trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu cta chinh minh. RongViet Securities tuyét
d6i khéng chiu trach nhiém d6i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi vai viéc st dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién
nao cutia ban bao cdo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi phan tich
lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Thoéng tin st dung trong bao cao nay dugc RongViet Securities thu thap ti nhitng nguén ma chiing téi cho la déng tin cay. Tuy nhién, chdng t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi c6 gia tri d&n ngay ra bao cao va c6 thé thay déi
ma khéng cin bdo céo trudc.Ban bao cao nay dugc gilr ban quyén va la tai san cla RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta déi trong bat ky
trudng hgp nao ma khéng cé su déng y clla RongViet Securities déu tri luat, Ban quyén thuéc RongViet Securities, 2026.
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