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CHi SO TAI CHINH

Luéin diém dau tu

Ldy k€& 6 thdng dau ndm 2023, Igi nhuén cia DPM suy gidm manh.
Doanh thu thuan dat 6.972 ty dong (-35,7% svck), Igi nhuén sau thué chi
dat 361 ty dong (-89,5% svck). V3i két quda nhu trén, DPM dd hoan thanh
40,1% va 16% ké hoach da dé ra.
Chung t6i cho réing trién vong ctia DPM nifa cudi nédm 2023 sé& héi phuc
nha cdc yéu té sau:
v" Gid phdn boén phuc hoi;
v Sdn lugng dugc cdi thién nhd nhu céu téng trong bdi cdnh gid néng
san leo thang;
v" DPM hudng Igi khi ty gid USD/VND tdng.
Vé dai han, du dia téng trudng cia DPM dén tu nhitng du dn san xudt
hdéa chat con nhiéu tiém néng phdt trién cling vdi cdc sdn phdm mang lai
bién Igi nhuéin cao hon.
Chung t6i dy phdng LNST ndm 2023 ctua DPM dat 2.012 ty déng (-64%
svck) v8i EPS 2023F dat 4.842 d/cp va BVPS 2023F 16 36.179 d/cp tudng
Ung P/E va P/B forward dat 9x & 1,1x lan. Gid muc tiéu la 41.700 d/cp.
Vdi nhiing trién vong tich cuc trong thdi gian tdi, chung téi khuyén nghi
MUA d8i vdi c6 phi€u DPM.
Rdi ro
v Gid phan bén t&ng chdm hon dy kién do dnh hudng tir nguén cung
va tdc déng cua El Nino khién nganh néng nghiép gép khé khén.
CG hoi
v" Nhu cau tiéu thu phan bén trong nudc I6n gilp gid bdn trung binh
I8n han du kién.
v' Doanh nghiép dugc hudng Igi néu dé xudt dp thué GTGT 5% d8i vdi

Chi tiéu 2021A 2022A phén bén dudc théng qua.
Tdng trudng DTT (%) 64,8% 457% L. R i L i
Bdng tong hgp va du phdng két qua kinh doanh ciia DPM
Tdng trudng LNST (%) 351,1% 78,5%
Bién LNG (%) 37 4% 42.1% Chi tiéu (ty déng) 2020 2021 2022 2023F
Doanh thu thudn 7.762 12.786 18.627 14.333
Bién LNST (%) 24,8% 30,0% .
Tdng trudng doanh thu thuan (%) 1% 65% 46% -23%
ROA (%) 22,8% 31.6% Lgi nhudn gop 1.730 4.786 7.838 3.376
ROE (%) 29,6% 39,8% Bién Igi nhugn gép (%) 223% 37,4% 42,1% 23,6%
Ng vay/VCSH (1an) 0,08 0.05 Doanh thu tai chinh 180 176 365 251
) Chi phi tai chinh -95 -75 -85 -60
EPS (VND/CP) 7.964 14.218 N
Chi phi bdn hang -655 -818 -978 -752
Lgi nhudn tif HDKD 753 3.646 6.587 2390
L&i/L6 khdc 95 153 19 15
Lgi nhudn trudc thué 848 3.799 6.606 2.404
LNST c8 dong Cong ty me 691 3.117 5.565 2.012
Bién Igi nhudn sau thué (%) 9% 24% 30% 14%
EPS (déng/cp) 1.535 7.749 13.897 4.842
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Cap nhat doanh nghiép

KQKD Quy 2/2023 suy giadm manh so véi cung ky. DPM ghi nhén doanh thu quy 2 dat 3.707 ty déng, gidm -26,1% so vdi
Quy 2/2022, tdng +13,6% so vdi Quy 1/2023. Mdc du doanh thu cd su phuc héi so véi quy trudc, nhung LNST gidm sdu -
92,4% so vdi cung ky ndm trudc xuéng con 101 ty dong, gidm -61,2% so vdi quy trudc. Nguyén nhén tdi tu viéc gid bdn gidm
manh, d&c biét gid bdn Ure gidm -44% svck. Tuy nhién, gid khi déu vao cia DPM tdng +5,4% svck khién cho Igi nhudn gbp

thém thu hep. Bién Igi nhudn trong Q2/2023 dat 13,1%, gidm manh so véi muc 43,8% cla cung ky ndm trudc.

Lily k& 6 thdng dau nédm 2023, Igi nhuén cia DPM suy gidm manh. Doanh thu thuén dat 6.972 ty déng (-35,7% svck), Igi
nhudn sau thué chi dat 361 ty dong (-89,5% svck). Vdi két qua nhu trén, DPM dd hoan thanh 40,1% va 16% ké hoach da dé
ra. Doanh thu tai chinh dat 255 ty dong, téing manh +120% svck. Trong d6, |di tién gui dat 242 ty déng (+192% svck), chiém
95% doanh thu tai chinh. Chi phi tai chinh gidm -14,7% svck xuéng con 42 ty déng, chd yéu dén tu chi phi 1&i vay (chiém
77%).

V& hoat déng kinh doanh, san lugng kinh doanh Bam Phd My trong quy 2 dat 267,2 nghin tdn, téng +25,3% so vdéi quy 1
va tang +31% svck. Téng san lugng Bam Phd My d& bdn ra trong nifa dau ném Ia 480,4 nghin tdn, téing +6,5% svck. Trdi
lgi, san lugng NPK bdn hang trong 6 thdng gidm -8,7% svck, dat 71,6 nghin tén. San lugng kinh doanh cdc logi héa chat
cling gidm do nhu cau suy yéu. Doanh thu méng héa chdt dat 427 ty dong, gidm 54% so vdi clng ky. Lgi nhuén mang hda

chat dat 63 ty déng, giam 87% svck.

Doanh thu - Lgi nhudn giai dogn 2018 — 2022 Sdn lugng san xudt cdc san phdm theo ndm
Dan vi: ty déng Don vi: nghin tan
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DPM c4 stc khoe tai chinh tét. T6ng ng vay tinh dén 30/06/2023 ctia DPM la 641 ty déng, gidm -9% so vdi dau ndm. Trong
dd, ng ngdn han la 237 ty déng (+17% so véi dadu ndm), ng dai han giam -20% xudng con 404 ty déng. Hé s6 D/E trong gidm
tU mudc 0,06 1an xudng 0,05 lan, thdp han so vdi mic trung binh nganh 1a 0,17.

V& cd cdu tai san, tinh dén hét ngdy 30/06/2023, DPM sd hitu 7.968 ty déng tién gii ngdn hang, chiém 53% téng tai sdn.
Mdi ddy, DPM dd chot quyén trd cb tlic 30% dgt 2/2022 béing tién mdt. Ty 1é chi trd ¢d tdc bdng tién mdt ndm 2022 1a 70%,
doanh nghiép d& tam (ng 40% dgt 1. USc tinh doanh nghiép cén chi khodng 1.174 ty déng dé trd c6 tdc cho c6 déng trong
dat téi. Ngay thuc hién du kién vaio 31/8/2023. Cdc khodn phdi thu dat 597 ty déng, t&ing +30% so vdi dau ndm. Hang tén
kho giam -40% so véi dau ndm, xudng con 2.338 ty déng. S6 ngdy hang ton kho gidm tir 99 ngay trong quy 1 xudng 86
ngay.
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Trién vong kinh doanh

Chung t6i du bdo két qua kinh doanh ciia DPM nifa cudi ndm 2023 sé cé su phuc héi nhé gid bdn dudc cdi thién.

e Chung t6i cho réing gid phdn bén da tao ddy trong thdng 6 va dang trén da héi phuc. Tuy nhién t6c d6 phuc hoi sé cham

do cdc yéu té sau:

> Cdng thdng giifa Nga vé phudng Tday leo thang cé thé khién tinh hinh giao thuong héing héa qua khu vuc Bién Den
gdp khé khén, gép phén ddy gid phén bén téng. Viéc Nga rdt khoi thoa thuén ngli c6c Bién Den lam ddy |én lo ngai
thi€u hut nguén cung lugng thuc toain céu, nhiéu quéc gia sé& phdi d6i mdt vdi tinh trang thi€u luong thuc nhéap khédu va
ddy manh hoat déng tréng trot. Theo dd, ching t6i du bdo gid Ure trong thdi gian tdi s& héi phuc do nhu cau tiéu thu
phan boén tdng.
Gid phén bén thé gidi
Don vi: USD/T
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> Trung Quéc (thi trudng xudt khdu phdan bén Ién thi hai thé gidi), sau khi mé ctfa nén kinh té trd lai da xudt khéu
han 1.006 nghin tén phén bén Ure trong 6 thdng déu ndm 2023, téing +36% so vdi cung ky ném trudc. Trong bdo
cdo trudc chung téi da dé cp dén viéc Trung Qudc md clfa va ndi 1dng cdc chinh sdch han ché xudt khdu sé gitp khoi
phuc nguén cung phén bén, tao dp luc gidm gid. Tuy nhién, hang tén kho phan bén tai Trung Quéc trong thdng 7 dang

cham ddy do mét s8 nha mdy déng clia bdo dudng va nhu cdu tdng cao cho vu He dd hé trg cho gid phén bdn trong

ngdn han.
10 quéc gia xudt khéu Ure I6n nhét ndm 2021 Sdn lugng xuét khdu phén bén cta Trung Quéc
Don vi: triéu USD Daon vi: tén
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Sdn lugng tiéu thu ndi dia dugc ky vong sé tiép tuc téng trong béi canh gid néng sdn cao. Nhu cdu tiéu thu trong quy 2

dd dudc cai thién ré rang, san lugng bdn hang ctia DPM ciing téing ddng ké so vdi cing ky va quy trudc. Ching téi udc tinh
san lugng kinh doanh sé tiép tuc tdng trong ntia cudi nédm khi nhu cau phan bén cho hoat déng tréng trot ngdy cang téing
cao, ddc biét la tréng Ita gao. TU ddu ndm dén nay, gid gao lién tuc leo thang khi mét sé quéc gia (An D6, UAE, Nga) ban
hanh 1énh cdm xuét khdu gao. Thém vao dé, nganh néng nghiép tai hai thi trudng tiéu thu gao I6n cta Viét Nam |a Indonesia
v Philippines cé nguy cg d8i mdt véi tdc dong tiéu cuc cta El Nino trong thsi gian tdi. Trién vong tich cuc vé gid phén bén

v& sdan lugng bdn hang sé con ré rang hon trong quy 4 khi bdt déu vao vu mua lda Béng — Xudn.

DPM dudc hudng Igi khi ty gid tdng. Doanh thu tir xudt khéu déng gdp 18% téng doanh thu ctia DPM trong 2022. Ty gid
USD/VND da tdng 2,2% ké tir dau ndm va dy bdo tiép tuc tdng khi sép téi mat bdng 1@i sudt tgi Viét Nam cd thé tiép tuc
gidm, gilp cdc doanh nghiép xudt khdu hudng Igi. Phan bén Viét Nam tdng thém sdc canh tranh trén thi trudng quéc té.
Doanh thu xuét khéu cta DPM ciing dudc ky vong tdng trudng khi gid tri xuét khéu phdn bén cda doanh nghiép trong thdng
7 dat hon 1 triéu USD, tdng +399,7% svck.

Bién Igi nhudn cai thién: Do hang tén kho gid cao dd dudc bdn va hach todn chi phi trong 2 quy vita qua. Trong cdc quy tdi,

chi phi dau vaio sé gidm, cuing vdi viéc gid bdn téng sé gidp cdi thién bién Igi nhudn cla DPM.

Vé trién vong ddai han, DPM véan con du dia phdt trién nhg véio cdc du dn phdn bén va héa chét giai dogn 2023 - 2030:

DPM hién l& mét trong nhitng doanh nghiép dan déau trong mang Ure vd8i 46% thi phan, tuy nhién, thi phan mang NPK con
khiém ton 6 muiic 19%. Nha mdy NPK cia DPM mdi chi hoat déng 62% céng sudt trong ndm 2022. Theo dd, ching téi cho
réng sdn lugng va thi phan NPK clia doanh nghiép sé tdng trudng khi nhd mdy hoat déng véi cdng sudt t6i da.

Cdc duy dn héa chat trong giai doan 2023 - 2026 cling dugc ky vong dem lai Igi nhudn t6t khi mang héa chat tai Viét Nam

v@n con nhiéu tiém ndng tdng trudng do nguén cung con phu thudc nhiéu vao viéc nhdp khéu.

Dy dn vé phén bén va héa chét cia DPM trong giai doan 2023 - 2030

STT  San bhém Céng sudt Gid tri déau tu du Thoi diém S6 nam xay
P (nghin tdn) kién (ty déng) dau tu dung (du kién)
1 Nha mdy NPK - GD 2 250 950 2025 2
2 ., Nh&a mdy Phdn bén Hifu co - Gb 1 50 60 2024 15
Phéan bdn o, N
3 Nha mdy Phan bén Hitu co - Gb 2 50 60 2027 15
4 Nha mdy Phdn bdén Hitlu co - GB 3 100 120 2029 15
5 Nha mdy H202 40 296 2024 2
6 Nh&a mdy Soda Ash 200 2.300 2024 2
7 Nha mdy DEF 40 58 2023 Dudi 1 ndm
8 , . Nha mdy Melamine 40 3.322 2024 2
Hdéa chat o,
9 Nha mdy H2S04 200 2.355 2026 4
10 Nha mdy Caprolactam 50 1.707 2026 2
11 Nh&a mdy PVC 200 1.313 2026 2
12 Nha mdy Caustic Soda 75 23 2026 1

Nguén: DPM, ABS Research
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Du phéng két quad kinh doanh 2023

Chuing t6i du phéng muc doanh thu va LNST ndm 2023 cta DPM lan lugt la 14.333 ty déng (-23,5% svck) va 2.012 ty dong
(-63,8% svck), EPS 2023F la 4.842 déng/cp dua trén moét s6 gid dinh sau:

e  Gid bdn phan Ure trung binh & mdc 10.425 déng/kg (-33,3% svck), san lugng tiéu thu dat 816 nghin tan (+3,2% svck).
e Gid bdn phan NPK trung binh 8 mic 12.771 déng/kg (-16% svck), sdn ludng tiéu thu dat 170 nghin tén (+31,8% svck).

Du phdng doanh thu, Igi nhudn theo méng kinh doanh

DVT: ty déng
Doanh thu 5.865 9.483 14.331 10.678
% YOY 7% 62% 51% -25%
% Téng doanh thu 75% 74% 77% 75%
Gid vén hang bdn -4.344 -5.531 -7.628 -7.766
Lgi nhudn gdp 1521 3.952 6.703 2,912
% YOY 24% 160% 70% -57%
Doanh thu 569 1.113 1.807 1.165
% YOY 3% 96% 62% -36%
% Toéng doanh thu 7% 9% 10% 8%
Gid vén hang bdn -422 -571 -757 -684
Ldi nhuén gop 147 542 1.050 482
% YOY 36% 268% 94% -54%
Doanh thu 1.329 2.190 2.489 2.627
% YOY -20% 65% 14% 6%
% T6ng doanh thu 17% 17% 13% 18%
Gid von hang bdn -1.266 -1.898 -2.404 -2.507
Lgi nhudn gdp 63 292 85 120
Téng doanh thu 7.793 12.760 18.567 14.333
% YOY 1% 64% 46% -23%

Téng gid vén hang bdn -10.789 -10.957

Téng Igi nhudn gép 7.778 3.376
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Dinh gid va khuyén nghi

Chung t6i thuc hién dinh gid cé phi€u DPM theo 2 phudng phdp

v" Phugng phdp so sdnh P/E
v" Phugng phdp so sdnh P/B

Duya trén mét sé gid dinh chinh
v Gid s thai gian téi Cong ty khéng thuc hién tédng vén diéu lé.
Phucng phdp P/E

v EPS 2023F la 4.842 déng/cp;

v P/E forward 2023 dugc xdc dinh 8 mic 9,x — dua trén mic P/E trung binh theo trong s6 cta cdc doanh nghiép nganh phdn

boén la 8,09.
P/E Ty trong vén héa

DPM 7,58 49%
DCM 5,48 39%
BFC 19,81 3%
LAS 14,49 4%
DDV 23,36 4%
P/E TRUNG BINH NGANH 8,09

= Theo phudng phdp P/E, gid c6 phiéu DPM dugc xdc dinh 1 43.579 déng/cp.
Phudng phdp P/B

v' BVPS 2023F la 36.179 déng/cp;

v P/B forward 2023 dudc xdc dinh 8 muc 1,1x — dua trén mic P/B trung binh theo trong sé cta cdc doanh nghiép nganh phan

boén la 1,36.
P/B Ty trong v8n héa

DPM 1,60 49%
DCM 1,16 39%
BFC 1,08 3%
LAS 1,04 4%
DDV 0,89 4%
P/B TRUNG BINH NGANH 1,36

= Theo phudng phdp P/B, gid c6 phiéu DPM dugc xdc dinh 1a 39.797 déng/cp.

K&t qua dinh gid

Phudng phdp Gid (déng) Ty trong
P/E 43.579 50%
P/B 39.797 50%
Gid trung binh (déng/c8 phiéu) 41.700

= Nhu vdy, gid cé phi€u DPM hgp ly  miic 41.700 déng/cp tudng Ung tiém néng téng 18,8% so vdi gid hién tagi. Do d6 chung

t6i dua ra muc khuyén nghi MUA d6i véi DPM.

ABS Research

ABS.VN | 6



Rai ro gidm gid

v Gid nhién liéu dau vao (khi ty nhién) tdng cao hon mic du bdo ddy chi phi san xuét téing khién Igi nhuén sut gidm.
v' Gid phan bén tdng chdm han du ki€n do anh hudng tlr nguén cung va tdc déng cua El Nino khién nganh néng nghiép gdp
khé khdn

Cd héi tdng gid
v" Nhu cau tiéu thu phén bdn trong nudc I8n gitip gid bdn trung binh cao hon du kién.
v Doanh nghiép dudc hudng Igi néu dé xudt dp thué GTGT 5% d6i véi phan bén dudc thong qua. Khi dé cdc nguyén liéu dau

vao cho sdn xudt phén bdén sé dugc khdu trir, gidm gid thanh san xudt.
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PHU LUC

Bdo cdo KQ HDKD (Ty d6ng)
Doanh thu thuén
Gid v8n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HDKD
L&i/L6 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c6 d6éng Coéng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thuén tir Hogt dong dau tu
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tusng ducng tién déu ky

Tién & tuong duong tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Khé néng thanh todn

Khd ndng thanh todn hién hanh
Kha ndng thanh todn nhanh
Khé ndng thanh todn tién mdt
Khé ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chl s8 hitu/Téng tai san
NG phdi tra/Téng tai san

Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E)
Chi s8 hiéu suéit hoat déng
S8 ngdly phdi thu

S8 ngdy phdi tra

S6 ngdty tén kho

Khé néng sinh 18i

Ty sudt Igi nhuan gop

Ty sudt Igi nhudn HBKD

Ty suéit LNST clia c8 déng Céng ty me

ABS Research

2020
7.762
-6.032
1730
180
-95
-655
-409
753
95
848
702
691

2020
787
-1.066
-669
-948
2977

2.029

2020

3,12
2,25
2,08

10,58

0,73
0,27

0,13

109
28,2

853

22,3%
8,6%
9,0%

9%
6%

8%

2021
12.786
-8.001
4.786
176
-75
-818
-425
3.646
153
3.799
3.172

3.117

2021
2516
-1.319
-702
495
2.029

2,524

2021

4,42
3,01
2,78

55,85

0,77
0,23

0,08

6,9
27,9

96,8

37.4%
27.8%
24,8%
33%
25%

31%

2022
18.627
-10.789
7.838
365
-85
-978
-556
6.587
19
6.606
5.585

5.565

2022
4.961
-3.227
-2.177
-442
2524

2.084

2022

4,53
3,15
2,99

102,96

0,79
0,21

0,05

49
27,7

1124

42,1%
34,0%
30,0%
45%
35%

43%

2023F
14.333
-10.957
3.376
251
-60
-752
-428
2.390
15
2404
2.019

2.012

2023F
3.956
-486
-1.616
1.854
2.084

3.938

2023F

5,34
4,07
3,86

41,70

0,82
0,18

0,05

7.6
254

1132

23,6%
153%
14,1%
14%
11%

14%

Bdng can ddi ké todn (Ty déng)

+ Tién v& cdc khodn tusng dudng tién

+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tdi san ngdn han khdc
Ta&i sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i san cé dinh
+ B6t dong san dau tu
+ Tai san d& dang dai han
+ Dau tu dai han
+ Tai san dai han khdc
Tai san dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Phai tra ngudi bdn
+ N¢ ngdn han khdc
Ng ngdén han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phai tra dai han khdc
Ng dai han
Téng nd phai tré
+Vén cé phén
+ Thdng du vén ¢ phan
+ Lgi nhu@n sau thué chua phén phdi
+ Quy khdc
Vén cht sé hitu

Téng céng ngudn vén

Ty lé tdng truéng (%)

2.029
2.185
341
1.468
291

6.314

4.283
220
153
44
285
4.986
11.300
191
709
1.126
2.026
859
167
1.026
3.052
3914
21
655
3.658

8.247

11.300

2.524
3.455
489
2776
276

9.520

3717
210
174

45

252
4.398
13.918
200
795

1.157

2.152
700
353

1.053

3.205

3914

21
3.086
3.692

10.713

13.918

2022
2.084
6.880

458
3.871
285
13.579
1
3.255
200
219
42

403
4.120
17.699
202
1.028
1.765
2.996
505
181
686
3.681
3914
21
6.401
3.681
14.017

17.699

2023F

3.938
6.000
530
2926
348

13.743

3.019
190
219

36

320
3.785
17.528
230

1.007

1.338

2,575
426
173
599

3.174

3914

21
6.731
3.688

14.354

17.528

Tdng trudng doanh thu 1,0% 64,7% 45,7% -23,1%
Tdng trudng LNTT 80,4% 352,0% 76,1% -63,8%
Tdng trudng LNST C6 dong Coéng ty me 83,0% 350,9% 78,5% -63,8%
Tdng trudng EPS 77.9% 404,8% 79,3% -65,2%
Tdng trudng VCSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
T&ng trudng Téng tai san -1.2% 232%  27.2% -1,0%

Pinh gid (lan)

P/E 12,2 6,5 3,1 7.3
P/B 09 19 1,2 1,0
EV/EBITDA 2,8 33 -2,1 2,0
EV/Sales 0,5 1,1 0,5 0,4
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudgc viét va phdt hanh bdi Phong Phan tich Dau tu - Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thsi diém cdng bd. Cdc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng noi c6 phiéu dugc phén tich niém yét, thong tin trén bdo cdo dudc céng bd

clia cdng ty, théng tin dugc cong bé réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién ctiu cla ching téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu ctia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dudc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc ldp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cu déau tu cia minh, tham khao y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bat ky giao dich
ndo véi c8 phi€u cla (cdc) céng ty duge dé cdp trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém déi véi bat ky t6n thdt tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudgc thuc hién trén cg sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la sén
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khoéng cé sy déng y béing vén ban cta ABS.

Nguyén tdc khuyén nghi

MUA Khdé ndng sinh I8i cha c6 phiéu tir 15% tré lén

KHA QUAN Khé ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Kha ndng sinh 18i ctia ¢6 phiéu théap hon -15%

Khuyén nghi dau tu dudc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trédm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cong b6 bdo cdo, va (i) ty sudt cb tdc du kién. Trir khi dudc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Cdng ty C6 phén Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Q. Déng Da, Ha Nbi

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tam Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xéy ldp, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi md, Bdo hiém, Ngén hang
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

BDS Dan cu, Thép
Tran Binh Minh - Chuyén vién

Email: minh.tranbinh@abs.vn

Bdn I1é, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

ABS Research

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trudng
Pdng Xuén Luu — Gidm déc
Email: luu.dangxuan@abs.vn

D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Ngan hang, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn

Chung khodn, Cang bién
Tran Quang Huy, ACCA - Chuyén vién

Email: huy.tranquang@abs.vn

Héa chat, Luong thuc, Dir liéu
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn
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