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Gia dong ctra (20/04/2026) 42.900
Gid muc tiéu (12 thang) 49.900
Loi nhuan ky vong 16.3%
Lai rong (26F, ty dong) 610
Tang trudng EPS (26F, %) 59
P/E (26F, x) 8.3
Vén hoa (ty ddong) 4,249
SLCP dang Iuu hanh (triéu cp) 101
Ty |& CP tu do chuyén nhugng (%) 65.7
Ty | s& hiru ciia NDTNN (%) 19.3
Beta (12M) 0.9
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 29,656
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 51,500
(%) 1M 3M 12M
Tuyét doi 35 2.8 354
Tuong doi -6.7 -12.0 -13.7

CTCP Tap doan Pat Phuong (DPG)

Chu ky tang trudng mai

DPG la doanh nghiép da nganh véi cac linh vuc trong tdm gom xdy dung ha tang chuyén thi cdng cau, nang lugng, bat déng san va san xuat vat
liéu cong nghé cao. DPG c6 4 nha may thuy dién & Quang Nam va Quang Ngai vdi téng cong suat cda 4 nha may la 98 MW.

Nam 2025, DPG ghi nhan két qua tich cuc véi doanh thu thuan dat 4.484 ty dong (+25% YoY) Bdng luc tang trudng dén tir cd ba mang hoat dong
chinh, trong dé mang nang lugng va xdy dung déu duy tri mirc tang trudng 22% YoY, dong thoi mang bat déng sdn ghi nhan sy trd lai véi doanh
thu 73 ty dong. Lgi nhuén rong dat 327 ty déng (+46% YoY), bién lgi nhuan gdp nam 2025 & mirc 15,1%

Mang xay dung: Trong 4 thang dau nam 2026, gia tri hgp déng ky mdi cia DPG da dat khoang 3.500 ty déng - con s6 nay gan tiém can téng gia tri
hop déng ky mai clia cd nam 2025 (hon 4.300 ty déng), trong dé n6i bat la du an cau Tran Hung Dao vdi quy md gan 2.900 ty dong. Tinh dén hién
tai, tong gia tri backlog udc dat khoang 9.800 ty dong, tao nén tang doanh thu virng chac cho cac nam téi. Su két hgp gitra backlog hién tai va dong
gop tir cac du &n ky mdi tao nén tang cho tang trudng lgi nhuan bt pha trong ndm 2026 va duy tri da tich cuc cho cac nam ti€p theo.

Mang san xuat kinh hoa siéu trang: Nam 2026, DPG dat muc tiéu hoan thanh xay dung nha may va van hanh chinh thirc vao thang 8/2026. K& hoach
sadn xuat nam 2026 dy kién dat 5,17 triéu m2 kinh, bao gém kinh xay dung va kinh quang nang véi doanh thu du kién 266 ty déng. Du an nay ky
vong sé trd thanh nén tang quan trong dé DPG mé& réng sang linh vuc xuét vat liéu, dac biét 1a cung irng vat liéu san xuat pin ndng lugng mat trdi.
Mang bat dong san: DPG dat muc tiéu ti€p tuc hoan thién cac du an hién hiru, ddy nhanh ti€n dé Khach san Casamia dé dua vao van hanh tir thang
8/2026, dong thai trién khai cac dy an ma&i nhu Nha & xa héi Con Tién, Cum cong nghiép Dién Loc va Khu dé thi Nam Phd Hai. K& hoach nam 2026
clia Cong ty dat muc tiéu doanh thu hon 1.361 ty dong va Igi nhuén sau thué hon 110 ty dong.

Nam 2026, ching t6i du phéong doanh thu dat 6.370 ty dong (+42% YoY): 1) Doanh thu mang xay dung dat 4.492 ty dong(+19% YoY); 2) Mang nang
lugng dat 622 ty dong (+5% YoY) do diéu kién thdy van kém thuan Igi hon so véi nam trudc; 3) Mang bat déng san dat 1.170 ty déng (+1.494% YoY).
Lai rong dat 610 ty dong (+87% YoY) chl yéu nh& bién Igi nhuan cai thién tlr mirc 15,3% (nam 2025) 1én mdc 18,3% nam 2026 nhd sy dong gép tré
lai cla mang bat déng san.

EPS forward cho nam 2026 dat 5.145 dong/cp, tuong (ng véi murc P/E forward & mirc 8.3 lan. Ching tdi danh gia KHA QUAN cho DPG: 1) Backlog
I6n ddm bao tang trudng doanh thu va lgi nhuan trong cac nam téi; 2) Béng gdp tir cdc mang mdi (bat dong san, kinh siéu trang) gidp ma réng
quy md va cai thién bién Igi nhuan; 3) K& hoach dau tu cdng giai doan 2026-2030 duy tri & mdrc cao, hd trg mang xay dung.

(%) ——— VN-Index DPGVN  ———VN-Index FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
165 Doanh thu 2,545 3,319 3,450 3,578 4,484 6,370
LNHDKD 646 731 490 450 580 1,031

150 1 Ty 1& LNHDKD (%) 254 22.0 14.2 12,6 12.9 16.2
. \'VJ Lai rong 342 383 203 224 327 610
EPS (VND) 3,399 3,779 1,968 2,175 3,207 5,145

120 ROE (%) 28.7 25.1 11.4 11.6 15.4 21.2
105 P/E (x) 13.8 4.7 12,6 13.2 11.7 83
' P/B (x) 3.5 1.1 1.4 15 1.7 1.5
90Apr 25 Jun25 Aug25s Oct25 Dec25 Feb26 Apr26  CO turc/thigid (%) 1.9 35 25 22 1.7 23

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset
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DPG - Daily 4/20/2026 Open 42 5, Hi 42.85, Lo 42.05, Close 42.55 (0.6%) =42.92, MA1(Close,20) = 42.02, 11A2(Close 50) = 43.07, =4239, =4379
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“ Khang cv (ngan han) 43,800  Xu hudng trung han Pingang

. H6 trg (ngan han) 40,700  Xu hudéng dai han Pingang
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- DPG dang kiém dinh lai vuing hé trg quanh 42.000- 43.000d/cp sau
nhip diéu chinh ngan han.

GOC NHIN KY THUAT

« Ky vong DPG c6 thé héi phuc vé vung khang cu ngan han quanh
43.800 d/cp va ti€én xa hon vé gid muc tiéu.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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