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DMC — Doanh nghiép duwec diau nganh

Tong quan vé Doanh nghiép Luén diém dau tw o ‘
Cong ty dugc thanh 1ap tir thang 7/1985 voi tén goi la Cong ty Domesco da va dang phat trién bén ving thanh mot Tép doan vé
Vit tu Thiét bi Y t¢ ma tien thén la Tram Vat tu Y t€ thudc So Duge — Thuc pham chire ning, c6 du strc chiém thi phan l6n
Y te tinh Dong Thap. Domesco la doanh nghiép chuyén nghién trong cd nudce, nang cao uy tin trén thi truong quoc t€ dé mo rong
clru phat trién, san xuat, ti€p thi va kinh doanh dugc pham, Xuét khau Doanh nghiép duy tri phat trlen hé thong chat lugng va
thudc c6 ngudn gdc tir duoc liéu, thuc phdm chirc ning, va san xudt toan dién dat tiéu chuan quoc té. Vi doanh sb hang nam
thirc udng tir dugc liéu; xuét nhép khéu thudc, nguyén ligu lam trén 1,000 ty ddng, doanh nghiép da x&p thtr hai trong s6 cac cong
thudc, vat tu y t€, trang thict bi y t€ trong nudc va xuat khau. ty san xuat dugc pham tai Viét Nam. SBS danh gia DMC ¢ muc
DMC dugc niém yét va giao dich trén S& Giao dich Chung hap dan (chi tiét xem phan Khuyén nghi)

khoan TP. HCM (HOSE) tir nam 2006.

3 5 2 & Piém nhén doanh nghiép ]
Doanh thu loi nhudn 01.2022 tang trudng tot so vdéi cung ky
] N = e Doanh thu thuan Q1.2022 dat 359.2 ty, tang 23.7% so v&i
& & < g cung ky, LNST dat 31.4 ty dong, tang 32.1% so vdi cling
2018 2019 2020 2021 k)‘/: Két qua ‘Frén dat du‘qc la nho chiép luo’c. cua cong ty
= Doanh thu (1) # LNST(t5) khi dua ra thi truong nhiéu cac san pham madi ho trg cong

tac diéu tri va phong chong dich COVID-19.
Théng ké gia co phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 65000 Héthdng sin xudt va chit lugng dat tiéu chudn quic té
Thép nhét 52 tuin (VND) 42 960 e Domesco da thanh cong trong viéc Gng dung tich hop hé

thong quan ly ISO 9001, ISO 13485, ISO/IEC 17025, ISO
14001, cung hé thong san xuét dat chimg nhan Thyc hanh
t6t san xudt thudc theo khuyén cao ctua T chuc Y té thé

KLCP khép Iénh TB 10 phién 24,200
Théng tin C6 phiéu

Gia tri von hoa (ty dong) 1,865 giéi (GMP-GLP-GSP-WHO), hé¢ thong kinh doanh dat
KLCP luu hanh 34,727,465 GSP-GDP-GPP. Cong ty dang van hanh 5 nha may san
P/B 1.38 xudt, trong d6 3 nha may san xudt thuéc hoa duoc dat
EPS 4,808 chuan GMP-WHO, 1 nha may chiét xuét va san xuét
P/E 11.17 thude c6 nguon gde duoc liéu dat chuan GMP-WHO va 1
Ti suit loi nhun (%) nha may san xuét thue phém bao vé stc khoe dat chuin
Ti suat LN rong 10.65 GMP.

ROA 10.86 H¢ thong phin phéi réng khdp cd trong va ngoai nudc

ROE _ 12.20 o Doanh nghiép d& mo rong thi phan khip 63 tinh thanh
Chi so tai chinh trong ca nudc véi 9 chi nhanh trai dai tir Nam ra Béc, doi
Tong ng/Tong tai san 0.13 ngii kinh doanh cia DMC da va dang phuc vu trén 24,000
Tong ng/Vén CSH 0.15 khach hang trong ca nudc, bao gdm cac bénh vién, cac

trung tim y té, cic co so kham chita bénh tu nhan, cic
cong ty duoc, nha thude va dai 1y thude; xuat khau sang
13 nudc trén thé gidi, dac biét la cac nudc thude khu vuc
chau A va chau My Latin.

Biéu do ky thuat:

-----------



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Thu nh3p cua nguoi -

dan tang lén nén co hoi
tiép can va tiéu dung
cho céc loai thuc phém
chirc nang bao vé stic
khoé¢ c¢6 gia tri cao. -

Dich bénh Covid-19
kéo dai gitp cho cac
san phém phuc vu
phong chéng dich nhu
khiu trang, mubi y t&, -
Gel roa tay tiéu thu
manh.

PIEM MANH

DMC la thuong hiéu -
Dugc phim ndi tiéng

va lau doi. Hé thong
DMC bao pht trén dién
rong va xuat khau ra
cac nudc trong khu
vuc. Diac biét la cac
nudc thuoc khu vuc -
Chau A va Chau My
Latin.

DMC lé‘ mot doanh
nghiép nam trong top
100 sao vang dat viét.

Ban lanh dao gidu kinh
nghiém, linh hoat thich
tmg nhanh trong bdi
canh thi truong nhiéu
bat on.

THACH THUC

Do dich bénh Covid nén
kinh té chwa phuc hdi nén
dan dén tang truong tiéu
dung bi anh hudng

Nganh dugc chiu sy quan
ly gia cia Nha nudc, trong
khi gid nguyén liéu luon
[uén c6 xu hudng tang
theo bién dong thé gidi.

Tam ly cua nguoi Viét
thuong wa chudong dung
hang ngoai, dac biét trong
san phdm thudc nganh
duoc

PIEM YEU

Doanh nghiép chua chu
dong dugc ngudn nguyén
lidu san xudt ma phan 16n
nguyén li¢u con phai nhap
khau, chiu nhiéu rui ro vé

ty gia.

San pham thuc phdm chuc
chua da dang, chua dugc
quang cao manh mé nhu
nhitng doanh nghiép cung
nganh.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh:

Riii ro dau tw

- Nhiéu nha may da dat cong suat tdi da nén du dia ting
truong trong ndm nay khong con nhiéu.

- Dich bénh bung phat tai Trung Qudc 1a nguyén nhén gay tac
dong 16n téi chudi cung tmg nganh duoc pham.

Dinh gia doanh nghiép

1) PP So sanh P/E:

EPS hién tai lé 4,808 va P/E 14.1 la (P/E trung binh cua céc
DN Dugc pham la 14.1)

Gia tri hop li cia DMC: 67,793
2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s P/B clia DN v6i chi s6 P/B TB cia cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh Dugc pham

Chi s6 P/B trung binh: 2.1; BV cua DMC hién tai: 40,200

Gia tri hop li cia DMC: 84,420

67,793 50%

76,106
P/B 84,420 50%

Khuyén nghi

SBS nhan dinh: DMC 13 doanh nghiép cung cip cic san pham
duoc phém, thude co nguén géc tr duoc liéu, thuc phém chuc
ning dat tiéu chudn chat lwong cao. Doanh nghiép di va dang
khang dinh vi tri dan dau trong nganh duoc trong nudc va khong
ngimg vuon ra thi truong khu vuc ciing nhu thé giéi. Trong ngin
han, két qua kinh doanh c6 thé bi anh huong do chudi cung tmg
nguyén li¢u bi dut gdy lam gia ca nguyén vt liéu leo thang, tuy
nhién vé trién vong dai han cua DMC van kha quan khi s¢ hiru
thi phan phan ph01 16n va c6 su hd tro trong cac hoat dong san
xudt kinh doanh cta c¢b dong chién lugc Abbott. Gia tham chiéu
ngay 16/05 cia DMC & muc 47,250 dong/CP, thip hon 38% so
v6i dinh gia, do d6 SBS déanh gia ¢ phiéu DMC 1a hip dan

Khuyén nghi: MUA

Cic chi sb
ROE (%) 9.52% 22.57% 26.24% 11.04%
ROA (%) 5.55% 17.51% 21.39% 9.19%
EPS 2.508 6.334 11.462 2.997
P/E 15.86 15.47 8.12 22.35
P/B 1.41 3.82 2.10 2.52
Tong No/vCs] 0.4 0.33 0.21 0.17

\" Doanh thu loi nhuan
Q1.2022 tang trudng tot
4 so voi cung ky
Hé¢ thong san xuét va chg‘it
lrong dat tiéu chuan quoc Neutral
te

Hé'théng phéan phdi rong

khap ca nudc va thi
trudng quoc t&

s —




KHUYEN CAO

Chiing t6i chi sir dung trong béo céo nay nhiing thong tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhat, tuy nhién
chung t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cta nhimng thong tin trén. Nhitng quan diém ca nhan
trong bao cdo nay da duoc can nhic can than dya trén nhimg ngudn thong tin ching t6i cho 1a tot nhét va hop 1y nhét
trong thoi diém viét bao cao. Tuy nhién nhiing quan diém trén co thé thay doi bat ctr liic nao, do d6 ching t6i khong
chiu trach nhiém phai thong bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoic 16i
kéo khach hang dau tu vao bét ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can by cong nhan
vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu hodc thuc hién cic nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi cd phiéu duge dé cap
trong bao cdo nay. SBS s& khong chiu trach nhiém vai bat ki théng tin nao khong nam trong pham vi bio céo nay.
Nha dau tu phai can nhac ki ludng viéc sir dung thong tin cling nhung cac du bao tai chinh trong tai lidu trén, va SBS
hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan 13 truc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhing thong tin d6. Tai
lidu nay chi nham muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong dwgc cong bd rong rii trén cac phuong tién
truyén thong, nghiém cdm bét ki sy sao chép va phan phdi lai ddi vai tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Puc Viét Hoang Ngoc Nhu Loan
viet.hd@shsc.com.vn loan.hnn@shsc.com.vn
Pham Chién Bui Thi Thanh Thao
chien.p@sbsc.com.vn thao.btt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn
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Chi nhanh Ha Ngi
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