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CTCP Péng Hai Bén Tre (DHC)
Bién loi nhuan 3Q thu hep day I1én lo ngai

Doanh thu 9T2026 dat 3,1 nghin ty dong va LNST dat 464 ty dong, |an Iwot
hoan thanh 82% va 133% ké hoach ca nam ctia DHC. Néu ké hoach kinh doanh
nam 2026 méi dwoc thong qua tai DPHDCD bt thuwong ngay 06/11, ty 1& hoan
thanh sé& diéu chinh thanh 78% dbi v&i doanh thu va 93% déi véi LNST.

Diém dang cha y nhat tir KQKD Q3/2026 |a GPM da thu hep, lam day Ién lo ngai
tdn kho gidy phé liéu (OCC) gia th&p dang can kiét.

Chi tiét

GPM giam trong Q3/2026... Doanh thu (+4,5% QoQ / +17,3% YoY) dat 1,1 nghin
ty déng va LNST (-16,2% QoQ / +49,7% YoY) dat 149 ty déng trong Q3/2026.
Tang trwdng loi nhuan YoY dwoc dan dat béi gia ban binh quan (GBBQ) phuc
héi sau khi tao day vao Q2/2025, trong khi mirc syt gidm QoQ xuét phat tir viéc

GPM thu hep -4,4 diém phan trdm QoQ xudng con 21,6%. Didu nay khién chiing
t6i day Ién lo ngai vé viéc tdn kho OCC gia thap da tiéu hao gan hét.

...nhwng GPM van duy tri cao hon dang ké so véi giai doan trwé'c nam 2025.
Do c6 do tré gitra dot tang chi phi OCC va viéc diéu chinh GBBQ, chiing toi ky
vong ap lwc Ién GPM sé dién ra tir tir thay vi d6t ngdt trong ngan han.

Hang tdn kho giam -24% YTD xuéng 371 ty déng, chiém 9% tbng tai san trong
Q3/2026 (so v&i mirc binh quéan lich st la 13%). Trong khi d6, vong quay hang
tdn kho ting vot 1&n 2,3 1an (so v&i mre binh quan 1,5 14n gan day), twong dwong
vung dinh giai doan 2020-2021 khi gia OCC con & murc cao, khién méi lo ngai vé
viéc can kiét hang tén kho gia ré cuia ching t6i cang gia ting.

Trong Q3/2026, gia nhap khau OCC tir EU dat 172 USD/tan (+3,9% QoQ / +4,2%
YoY), tdng nhanh hon téc d6 ting GBBQ trén thj trwdng clia gidy testliner (+2,1%
QoQ) va gidy medium (+2,4% QoQ). Sy phan héa nay bao hiéu bién lgi nhuan sé
tiép tuc bi thu hep trong thoi gian téi néu lwong tdn kho gia thap ctia DHC thyc
sw d& khai thac hét.

Chi phi tai chinh ciing lam LNST giam QoQ. Téng no vay tang +22% YoY dat
1,1 nghin ty déng tai Q3/2026, chiém 26% téng ngudn vén, toan bo 1a vay ngan
han, do dé chi phi I4i vay rat nhay cdm v&i mét bang 14i suét. Béi canh i suét gia
tang YTD da day chi phi |&i vay cia DHC ting +10,7% QoQ / +2 1an YoY Ién 19
ty déng trong Q3/2026 (va +93% YoY lén 48 ty déng trong 9T2026).

Chi phi thué tang cao. Thué TNDN 9T2026 ting vot +2,7 1an YoY I&én 112 ty
ddng, nang thué suét thuc té 1én 19,5% (so véi mirc 14% trong 9T2025) do wu
dai thué cho nha may Giao Long 2 hét hiéu lwc tir dau ndm 2026. Chuang t6i cho
réng wu dai thué chi quay tré lai khi nha may Giao Long 3 di vao hoat dong, dw
kién vao cubi ndm 2027E.

Quan diém

Dw bao va khuyén nghi ctia chiing téi dang trong qua trinh xem xét lai. Chting
t6i hién dang cap nhat mé hinh dinh gia va cac dw bdo mai dé& phan anh rd hon
nhitng dién bién gan day trén thj trwéng gidy ciing nhw géc nhin clia ching téi vé
trién vong tang trwéng dai han cia DHC — d3c biét la tac dong tr nha may Giao
Long 3.
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