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CTCP HOA AN (HOSE: DHA)

CAP NHAT DHCP 2026: KE HOACH LGI NHUAN NAM 2026 DI LUI DO MO NUI GIO 2
CHUA THE GIA HAN QUYEN SU DUNG PAT

Sdn luong tiéu thu céc loai dé ké hoach 2026 gidm so véi 2025 chli yéu do mé Nui Gié 2 chua gia
han dugc tiép quyén sir dung dat

Tai BPHCD thusng nién ndm 2026, ban 1&nh dao CTCP Héa An (DHA) dé& théng qua két qud hoat dong san xudt kinh doanh
ndm 2025 va ké hoach sdn xudt tai ttng md dd trong ndm 2026 nhu sau:

2025 2025 (%YoY) 2026F 2026 (%YoY)
Mé Nui Gié 2
San lugng tiéu thu da cdc loagi (m3) 572,800 124.9% 100,000 -82.5%
booming MWD e o 2o
Lgi nhudn trudc thué (Ty VND) 55.0 435.6% 6.4 -88.4%
Mé Tén Cang 3
Sdnlugng tieu thy ddcacloat(m) 89204 0s% 720000 162%
Doanh thu (Ty VND) 1771 13.2% 166.5 -6.0%
Lginhudntruéc thué (TyVND) 467 wes o 436 ~6.6%
Mé Thanh Phu 2
San lugng tiéu thu dd cdc logi (m3) 376,606 -33.7% 500,000 32.8%
boanntha (YWD, e e T e
Lgi nhudn trudc thué (Ty VND) 7.5 -39.4% 18.5 146.7%
M Téy Ka Rém 1 (mua méi trong 2025)
Sdnluong tieuthyddcdeloai (m?) 67466 N/A #0000 507.7%
Doomhthu(VND) 86 A 830 | N/A
Loi nhudn trudc thué (Ty VND) -3.2 N/A 13.7 N/A

D&i véi md Nui Gid 2, ban 1dnh dao cho biét tuy gidy phép khai thdc cé thdi han dén ndm 2040 nhung gidy quyén st dung
dat da hét han tu thang 06/2025. Hién tai, cong ty vén chua thé hodn thanh viéc gia han st dung ddt do khu ddt tai mé
NUi Gi6 2 vusng quy hoach ddt quéc phong. Ban Iénh dao cling cho biét UBND tinh Béng Nai va S& Nong nghiép Moi trudng
dd& hop va théng nhdt day la khu ddt phuc vu khai thdc vat liéu xdy dung. Tuy nhién, cong ty vén phdi dgi Bé6 Quéc phdong
déng y chuyén quyén sir dung ddt vé cho dia phuong trude khi tiép tuc gia han quyén st dung ddt. Ban I&nh dao cho biét
khong tu tin vé viéc hodn thanh gia han quyén st dung déit trong ndm 2026.

Doi véi md Tan Cang 3, cong ty cho biét sé chua thuc hién viéc ndng cong sudt khai thdc thém 50% mdc du dé dugc tinh
Doéng Nai chdp thudn dp dung co ché ddc thu trong khai thdc khodng sdn theo Nghi quyét 168/NQ-CP va Nghi quyét
02/2025/NQ-CP do dién tich khai thdc hién tai con han ché. Thuc té€, md chua cé khu vuc phu tra dé lam san céng nghiép,
hién mdy nghién dd va sén cong nghiép dang dugc ddt trong khu vuc moong khai thdc. Ban lénh dao cho biét dé gui cong
van lén UBND tinh va S& Nong nghiép va Méi trusng dé xin khu phu trg, nhdm di dai mdy maoc, thiét bi ché bién ra ngodi khu
vuc khai thdc. Trong ddi han, céng ty du dinh xin ndng dé s@u khai thdc cia md Tan Cang 3 tu muc -80m hién tai lén muc -
120m va dang trong qud trinh xdy dung ké hoach ndng dé séu mo.

D&i v&i md Thanh Phu 2, ban I&nh dao cho biét dé thda thudn ducc vdi VLB dé gidi quyét van dé chéng lan dat khai thdc
gitra mo Thanh Phu 1va mé Thanh Phu 2. Phdan dién tich thong moong gilta 2 mo sau khi ducce xU ly v du diéu kién dua vao
khai thdc s& bd sung thém khodng 500,000 m* dd nguyén khai vao trir lugng con lai clia mé Thanh Phi 2 (tuong duong vai
muc tang khodng 16% so vai trir luong vao ddu nam 2025). Ban I&nh dao clng ky vong cé thé gia han khai thdc md Thanh
Phu 2 thém 3 ndm nira khi mé ndy hét han khai thdc vao thdng 03/2027.

D&i vai mo Tay K& Rom 1ma céng ty vira mua mdai va dua vao hoat déng tir thang 08/2025, ban l&nh dao cho biét Igi nhudn
Q1/2026 clia mé dat khodng 2.8 ty. Dd khai thac tai mé vén dugc khdch hang tai khu vuc mién Nam dét hang va ducc van
chuyén bdng dudng thly. Vai thai gian trung binh dé 1 dy dn khai thde dd xdy dung mai bdt dau ¢d 1&i vao khodng 3 — 5
ndam sau khi dua vao khai thdc, ching téi nhdn thdy cdng ty dang khai thdc rdt hiéu qud moé Tay K& Rom 18 thai diém hién
tai mdc du du dn méi & trong giai doan boéc tadng phd. Ban 1&nh dao du kién sé xin thém ducc gidy phép thuong mai san
phdm phu phdt sinh trong qud trinh béc tang phu trong 2026 va xin quy hoach thém khu phu tre sau dé dé bé sung mady
mac thiét bi phuc vu viéc san xudt dd.
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Ban Iénh dao tiép tuc duy tri géc nhin tich cuc vé trién vong nganh dd xdy dung
Vé ngudn cung ngdanh da xdy dung hién tai, ban I&nh dao cho rdng tinh trang du cung sé& khdng xdy ra & trong ngdn han
do: (1) 13 mé dd xdy dung ducc UBND tinh Béng Nai phé duyét ké hoach ddu gid quyén khai thdc trong ndm nay sé cdn
thém khodng 1 - 2 ndm dé c6 thé dua vao khai thdc va (2) Gan nhu chua cé mé ndo trong danh sdch cdec md duge tinh
Déng Nai chdp thudn dp dung co ché ddc thu trong khai thac khodng sdn theo Nghi quyét 168/NQ-CP va Nghi quyét
02/2025/NQ-CP hoan thién viéc ndng thém 50% cong sudt khai thdc so vai gidy phép dusc cdp.

Vé nhu cdu tiéu thu da xdy dung, ban 1&nh dao nhdn dinh rdng nhu cdu tiéu thu dd xdy dung sé tiép tuc duy tri trang thdi
tich cuc trong 2 ndm nia. Cdc du dn trong diém dong gop ddng ké vao nhu cdu dd tiéu thu bao gém dudng Vanh dai 3
Thanh phé HS Chi Minh, cao téc Thanh phd HO Chi Minh — Long Thanh — Dau Gidy md rong,... Cong ty cling cho biét hién taqi
héu hét cac md & Dong Nai déu dé cam két ban da xdy dung cho cdc cdng trinh trong diém va khdng bdn ra ngodi bdt
ddu tu ndm 2025. Véi rieng md Tan Cang 3, ban 1anh dao ky vong viéc tién dé thuc hién du dn sdy bay Long Thanh hién tai
dang bi chdm sé khéng dnh hudng nhiéu tdi sdn lugng dd khai thdc do cong ty sé cung cdp dd xdy dung tdi cdc codng trinh
trong diém khdc.

Gid bdn da du kién sé diéu chinh theo gid ddu

Nhan dinh vé khd ndng tang gid bdn dd & trong thai gian sdp tdi, ban I&nh dao cho biét gid bdn dd xdy dung hién dang
dugc cdc ca quan qudn ly theo déi sdt. Ban I&nh dao khéng ky vong gid bdn trén thi trudng chung tdng manh nhu ndm
2025 nta ma sé diéu chinh theo gid ddu. Chung téi luu y hién tai DHA dang thué ngodi déi khodn khai thdc, nd min va boc
dat tang phu va chi phi dich vu mua ngodi thudng chiém trén 50% co cdu chi phi san xudt ctia DHA. Vi vay, gid ddu tang sé
khién don gid thué ngodi trén mdi m3 dd tang va truc tiép dnh hudng téi chi phi sén xudt.

Uéc tinh Igi nhuén quy 1va Ké hoach kinh doanh nédm 2026

V&i cde nhdn dinh vé thi trudng dd xdy dung va ké hoach kinh doanh tai ting md nhu trén, cong ty dat doanh thu ké hoach
nam 2026 dat 386 ty VND (-11.9% svck 2025) va loi nhudn sau thué dat 67 ty VND (-38.9 %svck 2025). Chung téi cho rang ké
hoach kinh doanh do céng ty ddt khd than trong khi lgi nhudan sau thué ctia Q1/2026 da dat 26 ty, tang 8.3% svck nam 2025
va hodn thanh 39% ké hoach Igi nhudn cua céng ty.

Cac néi dung khdac

« K& hoach chia cé tic nam 2025: 30% bdng tién mat

* V& khodn phdi thu vé gop vén ddu tu xdy dung tda nha thuong mai, vén phong va cdn hd véi cong ty TNHH Phu My An —
Ha Noéi: Cong ty dé trich I&p 100% cho khodn phdi thu ndyy.

* Vé ké hoach ddu tu trong ndm 2026: Ban 1anh dao tiép tuc ddt ké hoach ndng ty & s& hitu tai VLB lén muc 15% va ddu tu
cdc mé dd mai. Ban lanh dao cling cho biét céng ty cé thé sé tham gia ddu gid 13 md dd xdy dung duoc UBND tinh
Déng Nai phé duyét ké hoach ddu gid quyén khai thdc trong ndm nay.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
c@y tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Ngdanh va cd phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
danh gid chd quan cta ngudi 1dp 1& hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéong cdé trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém duoc 1ap bdi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sd hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh & Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com

Chuyén vién phan tich

Nguyén Duong Tudn Minh

Thép & Tdi nguyén co bdn
Email: minhndt@vplbanks.com.vn
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