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BÁO CÁO C ẬP NHẬT ĐHCĐ

Tại ĐHCĐ thường niên  năm  2026 , ban  lãnh  đạo  CTCP  Hóa  An (DHA)  đã  thông  qua  kết  qu ả  hoạt  động  sản  xu ất  kinh doanh  

năm  2025  và  kế  hoạch  sản  xu ất  tại  từng  mỏ  đá  trong  năm  2026  như sau :

CTCP HÓA AN (HOSE: DHA) 

C ẬP  NHẬT  ĐHCĐ  2026 : KẾ HO ẠCH  LỢI  NHUẬN  NĂM 2026  ĐI  LÙI DO  MỎ  NÚI GIÓ  2 
CH ƯA THỂ GIA  HẠN  QUY ỀN SỬ DỤNG  Đ ẤT   

Sản  lượng  tiêu  thụ các  loại  đá  kế  hoạch  2026  gi ảm  so  với 2025  ch ủ yếu  do  mỏ Núi Gió  2 ch ưa gia  
hạn  được  tiếp  quy ền  sử dụng  đất  
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2025 2025 (%YoY) 2026F 2026 (%YoY)

Mỏ Núi Gió  2 

S ản  lượng  tiêu  thụ đá  các  loại  (m3) 572,800 124.9% 100,000 - 82.5%

Doanh thu  (Tỷ VND) 141.9 190.4% 27.6 - 80.5%

Lợi nhuận  trước  thu ế  (Tỷ VND) 55.0 435.6% 6.4 - 88.4%

Mỏ Tân Cang 3

S ản  lượng  tiêu  thụ đá  các  loại  (m3) 859,244 0.5% 720,000 - 16.2%

Doanh thu  (Tỷ VND) 177.1 13.2% 166.5 - 6.0%

Lợi nhuận  trước  thu ế  (Tỷ VND) 46.7 14.4% 43.6 - 6.6%

Mỏ Thạnh  Phú  2

S ản  lượng  tiêu  thụ đá  các  loại  (m3) 376,606 - 33.7% 500,000 32.8%

Doanh thu  (Tỷ VND) 76.4 - 16.0% 96.5 26.3%

Lợi nhuận  trước  thu ế  (Tỷ VND) 7.5 - 39.4% 18.5 146.7%

Mỏ Tây Kà  Rôm  1 (mua  mới trong  2025)

S ản  lượng  tiêu  thụ đá  các  loại  (m3) 67,466 N/A 410,000 507.7%

Doanh thu  (Tỷ VND) 8.6 N/A 83.0 N/A

Lợi nhuận  trước  thu ế  (Tỷ VND) - 3.2 N/A 13.7 N/A

Đối với mỏ  Núi Gió  2, ban  lãnh  đạo  cho  biết  tuy  gi ấy  phép  khai  thác  có  thời hạn  đến  năm  2040  nhưng  gi ấy  quy ền  sử dụng  

đất  đã  hết  hạn  từ tháng  06 / 2025 .  Hiện  tại , công  ty  vẫn  ch ưa  thể  hoàn  thành  việc  gia  hạn  sử dụng  đất  do  khu đất  tại  mỏ  

Núi Gió  2 vướng  quy  hoạch  đất  qu ốc  phòng . Ban  lãnh  đạo  c ũng  cho  biết  UBND  tỉnh Đồng  Nai  và  S ở Nông  nghi ệp  Môi trường  

đã  họp  và  thống  nhất  đây  là  khu  đất  ph ục  vụ khai  thác  vật  liệu  xây  dựng . Tuy  nhiên , công  ty vẫn  ph ải  đợi Bộ  Qu ốc  phòng  

đồng  ý chuy ển  quy ền  sử dụng  đất  về  cho  địa  ph ương  trước  khi tiếp  tục  gia  hạn  quy ền  sử dụng  đất . Ban  lãnh  đạo  cho  biết  

không  tự tin về  việc  hoàn  thành  gia  hạn  quy ền  sử dụng  đất  trong  năm  2026 .

Đối với mỏ  Tân  Cang  3, công  ty  cho  biết  sẽ  ch ưa  thực  hiện  việc  nâng  công  suất  khai  thác  thêm  50 % mặc  dù  đã  được  tỉnh 

Đồng  Nai  ch ấp  thu ận  áp  dụng  c ơ ch ế  đặc  thù trong  khai  thác  khoáng  sản  theo  Ngh ị quy ết  168/NQ - CP  và  Ngh ị quy ết  

02 / 2025 /NQ - CP  do  diện  tích  khai  thác  hiện  tại  còn  hạn  ch ế . Thực  tế , mỏ ch ưa có khu vực ph ụ trợ để làm sân công nghi ệp,

hiện máy nghi ền đá và sân công nghi ệp đang được đặt trong khu vực moong khai thác . Ban  lãnh  đạo  cho  biết  đã  g ửi công  

văn  lên UBND  tỉnh và S ở Nông nghi ệp và Môi trường để xin khu ph ụ trợ, nhằm di dời máy móc, thiết b ị ch ế biến  ra ngoài khu

vực khai thác . Trong  dài  hạn , công  ty dự định xin nâng  độ  sâu  khai  thác  c ủa  mỏ  Tân  Cang  3 từ mức  - 80 m hiện  tại  lên mức  -

120m và  đang  trong  quá  trình xây  dựng  kế  hoạch  nâng  độ  sâu  mỏ.

Đối với mỏ  Thạnh  Phú  2, ban  lãnh  đạo  cho  biết  đã  thỏa  thu ận  được  với VLB  để  gi ải  quy ết  vấn  đề  ch ồng  lấn  đất  khai  thác  

gi ữa  mỏ  Thạnh  Phú  1 và  mỏ  Thạnh  Phú  2. Phần  diện  tích  thông  moong  gi ữa  2 mỏ  sau  khi được  xử lý và  đủ điều  kiện  đưa  vào  

khai  thác  sẽ  bổ  sung  thêm  kho ảng  500 ,000  m3 đá  nguyên  khai  vào  trữ lượng  còn  lại  c ủa  mỏ  Thạnh  Phú  2 (tương  đương  với 

mức  tăng  kho ảng  16% so  với trữ lượng  vào  đầu  năm  2025 ). Ban  lãnh  đạo  c ũng  kỳ vọng  có  thể  gia  hạn  khai  thác  mỏ  Thạnh  

Phú  2 thêm  3 năm  nữa  khi mỏ  này  hết  hạn  khai  thác  vào  tháng  03 / 2027 .

Đối với mỏ  Tây  Kà  Rôm  1 mà  công  ty  vừa  mua  mới và  đưa  vào  ho ạt  động  từ tháng  08 / 2025 , ban  lãnh  đạo  cho  biết  lợi nhuận  

Q 1/ 2026  c ủa  mỏ  đạt  kho ảng  2.8 tỷ. Đá  khai  thác  tại  mỏ  vẫn  được  khách  hàng  tại  khu  vực  miền  Nam  đặt  hàng  và  được  vận  

chuy ển  bằng  đường  thủy . Với thời gian  trung  bình  để  1 dự án  khai  thác  đá  xây  dựng  mới bắt  đầu  có  lãi  vào  kho ảng  3 –  5 

năm  sau  khi đưa  vào  khai  thác , chúng  tôi nhận  thấy  công  ty  đang  khai  thác  rất  hiệu  qu ả  mỏ  Tây  Kà  Rôm  1 ở thời điểm  hiện  

tại  mặc  dù  dự án  mới ở trong  giai  đo ạn  bóc  tầng  ph ủ. Ban  lãnh  đạo  d ự kiến  sẽ  xin thêm  được  gi ấy  phép  thương  mại  sản  

ph ẩm  ph ụ phát  sinh  trong  quá  trình bóc  tầng  ph ủ trong  2026  và  xin quy  hoạch  thêm  khu ph ụ trợ sau  đó  để  bổ  sung  máy  

móc  thiết  b ị ph ục  vụ việc  sản  xu ất  đá .
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Ban  lãnh  đạo  tiếp  tục  duy  trì góc  nhìn  tích  c ực về  triển  vọng  ngành  đá  xây  dựng  

21/ 04 /202 6

Với các  nhận  định về  th ị trường  đá  xây  dựng  và  kế  hoạch  kinh doanh  tại  từng  mỏ  như trên , công  ty  đặt  doanh  thu  kế  hoạch  

năm  2026  đạt  386 tỷ VND  (- 11.9% svck  2025 ) và  lợi nhuận  sau  thu ế  đạt  67 tỷ VND  (- 38.9 %svck  2025 ). Chúng  tôi cho  rằng  kế  

hoạch  kinh doanh  do  công  ty  đặt  khá  thận  trọng  khi lợi nhuận  sau  thu ế  c ủa  Q 1/ 2026  đã  đạt  26 tỷ, tăng  8.3% svck  năm  2025  

và  hoàn  thành  39% kê  hoạch  lợi nhuận  c ủa  công  ty .

Ước  tính  lợi nhuận  quý  1 và  Kế  hoạch  kinh  doanh  năm  2026

Nhận  định về  khả  năng  tăng  giá  bán  đá  ở trong  thời gian  sắp  tới, ban  lãnh  đạo  cho  biết  giá  bán  đá  xây  dựng  hiện  đang  

được  các  c ơ quan  qu ản  lý theo  dõi  sát . Ban  lãnh  đạo  không  kỳ vọng  giá  bán  trên  th ị trường  chung  tăng  mạnh  như năm  

2025  nữa  mà  sẽ  điều  ch ỉnh theo  giá  dầu . Chúng  tôi  lưu ý hiện  tại  DHA  đang  thuê  ngoài  đội khoán  khai  thác , nổ  mìn và  bóc  

đất  tầng  ph ủ và  chi  phí  d ịch  vụ mua  ngoài  thường  chi ếm  trên  50 % c ơ c ấu  chi  phí  sản  xu ất  c ủa  DHA . Vì vậy , giá  dầu  tăng  sẽ  

khiến  đơn  giá  thuê  ngoài  trên  mỗi m3 đá  tăng  và  trực  tiếp  ảnh  hưởng  tới chi  phí  sản  xu ất .

Giá  bán  đá  dự kiến  sẽ  điều  ch ỉnh  theo  giá  dầu  

Về  ngu ồn  cung  ngành  đá  xây  dựng  hiện  tại , ban  lãnh  đạo  cho  rằng  tình trạng  dư cung  sẽ  không  xảy  ra  ở trong  ng ắn  hạn  

do : (1) 13 mỏ  đá  xây  dựng  được  UBND  tỉnh Đ ồng  Nai  phê  duy ệt  kế  hoạch  đấu  giá  quy ền  khai  thác  trong  năm  nay  sẽ  c ần  

thêm  kho ảng  1 –  2 năm  để  có  thể  đưa  vào  khai  thác  và  (2) G ần  như ch ưa  có  mỏ  nào  trong  danh  sách  các  mỏ  được  tỉnh 

Đồng  Nai  ch ấp  thu ận  áp  dụng  c ơ ch ế  đặc  thù  trong  khai  thác  khoáng  sản  theo  Ngh ị quy ết  168/NQ - CP  và  Ngh ị quy ết  

02 / 2025 /NQ - CP  hoàn  thiện  việc  nâng  thêm  50 % công  suất  khai  thác  so  với gi ấy  phép  được  c ấp .

Về  nhu  c ầu  tiêu  thụ đá  xây  dựng , ban  lãnh  đạo  nhận  định rằng  nhu  c ầu  tiêu  thụ đá  xây  dựng  sẽ  tiếp  tục  duy  trì trạng  thái  

tích  c ực  trong  2 năm  nữa . Các  dự án  trọng  điểm  đóng  góp  đáng  kể  vào  nhu c ầu  đá  tiêu  thụ bao  g ồm  đường  Vành  đai  3 

Thành  ph ố  Hồ  Chí  Minh, cao  tốc  Thành  ph ố  Hồ  Chí  Minh –  Long  Thành  –  D ầu  Giây  mở rộng ,… Công  ty  c ũng  cho  biết  hiện  tại  

hầu  hết  các  mỏ  ở Đ ồng  Nai  đều  đã  cam  kết  bán  đá  xây  dựng  cho  các  công  trình trọng  điểm  và  không  bán  ra  ngoài  bắt  

đầu  từ năm  2025 . Với riêng  mỏ  Tân  Cang  3, ban  lãnh  đạo  kỳ vọng  việc  tiến  độ  thực  hiện  dự án  sây  bay  Long  Thành  hiện  tại  

đang  b ị ch ậm  sẽ  không  ảnh  hưởng  nhiều  tới sản  lượng  đá  khai  thác  do  công  ty  sẽ  cung  c ấp  đá  xây  d ựng  tới các  công  trình 

trọng  điểm  khác .

Các nội dung khác  
• Kế  hoạch  chia  c ổ  tức  năm  2025 : 30 % bằng  tiền  mặt  

• Về  kho ản  ph ải  thu  về  góp  vốn  đầu  tư xây  dựng  tòa  nhà  thương  mại , văn  phòng  và  căn  hộ  với công  ty  TNHH  Phú  Mỹ An –  

Hà  Nội: Công  ty  đã  trích  lập  100% cho  kho ản  ph ải  thu  này .

• Về  kế  hoạch  đầu  tư trong  năm  2026 : Ban  lãnh  đạo  tiếp  tục  đặt  kế  hoạch  nâng  tỷ lệ  sở hữu tại  VLB  lên mức  15% và  đầu  tư 

các  mỏ  đá  mới. Ban  lãnh  đạo  c ũng  cho  biết  công  ty  có  thể  sẽ  tham  gia  đấu  giá  13 mỏ  đá  xây  dựng  được  UBND  tỉnh 

Đồng  Nai  phê  duy ệt  kế  hoạch  đấu  giá  quy ền  khai  thác  trong  năm  nay .
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Các  thông  tin, số  liệu  thống  kê  và  khuy ến  ngh ị trong  bản  báo  cáo  này , bao  g ồm  c ả  các  nhận  định cá  nhân , được  d ựa  trên các  
ngu ồn  thông  tin công  b ố  đại  chúng  theo  quy  định c ủa  pháp  luật , hoặc  các  ngu ồn  thông  tin mà  chúng  tôi  cho  rằng  đáng  tin 
c ậy  tính đến  thời điểm  phát  hành  báo  cáo . Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  c ổ phi ếu  ch ỉ sử dụng  mà  không  thực  hiện  xác  minh lại  
các  thông  tin này , do  đó  Phòng  Phân  Tích  Ngành  và  c ổ  phiếu  không  đảm  bảo  về  tính chính  xác  và  đầy  đủ c ủa  các  thông  tin 
này . 
Các  nhận  định, khuy ến  ngh ị, so  sánh  trong  bản  báo  cáo  này  được  đưa  ra  d ựa  trên c ơ sở phân  tích  chi  tiết  và  c ẩn  trọng , theo  
đánh  giá  ch ủ quan  c ủa  ng ười lập  là  hợp  lý tại  thời điểm  thực  hiện  báo  cáo . Do  đó  các  phân  tích  này  có  thể  thay  đổi trong  
tương  lai  theo  tình hình biến  động  thực  tế  mà  chúng  tôi không  có  trách  nhiệm  tự động  c ập  nhật  liên tục , trừ trường  hợp  được  
yêu  c ầu  chính  thức  từ Ban  lãnh  đạo  Công  ty  hoặc  ràng  bu ộc  trong  các  điều  kho ản  điều  kiện  c ủa  hợp  đồng  kinh tế  đã  được  
công  ty  ký  kết  với các  đối tác  liên quan . 
Báo  cáo  phân  tích , định giá  này  nhằm  mục  đích  tham  khảo . Báo  cáo  phân  tích  này  và  các  tài  liệu  đi kèm  được  lập  b ởi Phòng  
Phân  Tích  Ngành  và  c ổ  phiếu  –  CTCP  Ch ứng  Khoán  VPBank , tất  c ả  các  quy ền  sở hữu trí tuệ  liên quan  đến  báo  cáo  này  đều  
thu ộc  sở hữu c ủa  CTCP  Ch ứng  khoán  VPBank . Công  ty nghiêm  c ấm  mọi việc  sử d ụng , in ấn , sao  chép , tái  xuất  bản  toàn  bộ 
ho ặc  từng  ph ần  b ản  Báo  cáo  này  vì b ất  c ứ mục  đích  gì  mà  không  có  sự ch ấp  thu ận  c ủa  Công  ty .
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