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CTCP Thé gi&i Sé (DGW)

Gia hién tai VND39.800
Cao/thap nhét 52 tuan VND48.150/28.316
Gia muyc tiéu VND49.600
Cap nhat gan nhét 21/08/2025
Khuyén nghi gan nhét KHA QUAN
Consensus Na
Tiém nang tang gia 24,6%
Ty suét co tirc 1,2%
Téng ty suét sinh |oi 25,9%
Thi gia vén (ir USD) 334,3
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 4,1
Sé& hru NN (tr USD) 94,8
SLCP Iwu hanh (tr) 221,2
SLCP pha loéng (tr) 221,2
DGW VNI
P/E trwot 12T 1,0x 15,0x
P/B hién tai 0,2x 2,1x
ROA 12,1% 2,6%
ROE 24,5% 14,0%

*di¥ ligu ngay 29/10/2025
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Co cau s& hiru

Cong ty TNHH Future 32,0%
Khac 68,0%

Téng quan doanh nghiép

DGW la cong ty phan phdi cac s&n pham CNTT,
thiét bi van phong va hang tiéu dung. Cong ty
dang hop tac voi cac thwong hiéu noi tiéng toan
cau v&i hon 30 thuwong hiéu, trong d6 c6 nhirng
cai tén dang chu y nhw Xiaomi, Apple, HP,
Asus, Logitech,...

Chuyén vién phan tich
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DICH VU TIEU DUNG
Tang trwéng doanh thu virng chac — [Phu hop dw
phong]

Doanh thu thudn va lgi nhuan sau thué trong quy 3/2025 lan lwot ting 19% va
39% svck, dat 7,4 nghin ty déng va 168 ty déng.
Két qua quy 3/2025 phu hop véi dw bao cia ching t6i, véi loi nhuan sau thué
hoan thanh 76% ké hoach ca nam.
Chlng t6i ¢ thé cap nhat gia muc tiéu trong bao céo tiép theo.

Tang trwéng doanh thu véi sw dich chuyén co’ cau san pham

Trong Q3/25, doanh thu thuan ctia DGW téng 18,9% svck va 29% sv quy trwéc 1én

7.4 nghin ty déng, chi yéu nh& doanh sb tdng manh ctia mang laptop & tablet va thiét
bi van phong.

Co céu san pham clia cong ty tiép tuc chuyén dich tr dién thoai di dong (26% doanh
thu) sang laptop & tablet (43%) va thiét bj van phong (22%).

Loi nhuan sau thué tang 39,2% svck va 42% sv quy trwdc dat 168 ty déng, véi bién
loi nhuén rong cai thién 0,3 diém % svck lén 2,3%, nho ty 1& chi phi ban hang/doanh
thu giam 1,3 diém %.

Laptop & may tinh bang va thiét bi van phong tiép tuc dan dat ting trwéng

Mang laptop & may tinh bang ghi nhan doanh thu 3,2 nghin ty dong, tang 30% svck,
nh& nhu cau cao doi vai thiét bi tich hop Al, twong thich Windows 11, va nhan dip mua
twu trvdng.

Mang t’hiét bi van phong duy tri da tang trwedng manh 43%, dat 1,6 nghin ty ddng, duwoc
thuc day b&i dau tw clia khoi doanh nghiép va khach hang FDI.

Hang gia dung tang manh nh& mé réng hop tac

Mang dé gia dung ghi nhan téc d6 tang truéng cao nhat, tang 94% svck 1én 427 ty
dong, nho mé rong hop tac voi cac thwong hiéu Ién ra mat dong san pham mai. Tuy
nhién, mang nay chi chiém 6% tbng doanh thu.

Doanh s6 dién thoai di ddéng giam nhe hon

Trong 3Q/2025, doanh sb dién thoai di déng gidm 12% svck xudng 2 nghin ty ddng —
mUrc gidm da thu hep so v&i 2Q/2025 (-17,1% svck).

Hang tiéu dung duy tri 6n dinh

Mang hang tiéu diing tang nhe 3% svck 1én 202 ty dong, dong gop 6n dinh nhung chi
chiém 3% téng doanh thu.

Ty dong Q3/25 %svck % q/q 9M25  %svck %dw phéng
Doanh thu 7.391 18,9% 20,0% 18642  151% 72,7%
DTDD 1.953 -11,9% 6,5% 6.022 -12,3% 73,3%
May tinh 3.166 30,4% 62,5% 6.506  26,7% 85,8%
Thiét bi van phong 1.643 42,7% 19,5% 4291 42,1% 69,9%
Thiét bj gia dinh 427 94,1% 23,4% 1174  86,6% 67,6%
Hang tiéu dung khéc 202 2,5% -11,9% 651  19,9% 64,6%
Loi nhuan gép 651 8,1% 33,5% 1619  11,3% 65,1%
CP BH&QLDN -465 -6,0% 7,5% -1.189 7.3% 62,8%
LNTT 193 31% 47% 462 22% 70,2%
LNST 168 39% 42% 393 30% 75,6%
Bién LNG 8,8% -0,9d% 0,3%pts 8,7%  -0,3d% na
Bién LNR 2,3% 0,3d% 0,2%pts 21%  0,2d% na
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Bao cdo nay duoc viét va phat hanh bai Khéi Phan tich - Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dya trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gbm théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwec phan tich niem yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day du cla
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty Co phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tu nén co cac
nhan dinh déc 1ap vé thong tin trong b&o cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phép luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tr viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghicdé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia cd phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh 1&i clia cb phiéu thp hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duwoc tinh bang tdng ctia (i) chénh Iéch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat ¢ tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw cé thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trwérng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trieéng gia quyén

Hoang Viét Phuwong — Giam déc Khéi Phan tich va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Pham Thi Bich Ngoc — Trwéng phong Tiéu dung va Céng nghé
Email: ngoc.phambich@vndirect.com.vn

Tran Anh Minh — Chuyén vién phan tich
Email: minh.trananh@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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