Cong ty Co phan Thé Gioi S6 (DGW: HOSE)

Khuyén nghi: KHA QUAN

Gia muc tiéu 1 nam: 140.000 Dong/cp

Chuyén vién phan tich:
Nguyén Tran Phuang Nga (Ms.)
ngantp@ssi.com.vn

Thong s6 co ban

Gia 112.800
Vén hoa (ty VND) 9.972
86 lugng CP luu hanh 88.000.000
KLGD TB 3T 668.609
GTGD TB 3T (ty VND) 60,46
P/E 24,51
P/B 7,16
ROE 32,8%
ROA 14,1%
S6 htu NN 0,00%
S6 hiu NDTNN 24,97%
Room NBTNN 24%
Free-float 65,4%
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Két qua kinh doanh so bd 03/2021

Tom tat

DGW da cong bo két qua kinh doanh so bd Q3/2021 trong d6 doanh thu va LNST
lan |ugt dat 4 nghin ty dong (+10% so vai cung ky) va 105 ty dong (+40% so
Vi ciing ky), cao han 20% so vdi udc tinh ctia chang toi cho nira cudi nam 2021
trong boi canh gidn cach xa hoi that chat tai TP. Ho Chi Minh va céc tinh phia
Nam. Do d6, chung t6i diéu chinh tang wdc tinh lgi nhuan ndm 2021-2022 thém
22% va 38% |én mitc 508 ty dong (+101%) va 738 ty dong (+45%). Mac du nhu
cau doi vai dién thoai di dong bi anh hudng dang ké bai trong dot gian cach xa
hoi, Xiaomi tang duoc thi phan (khoang 14% trong thang 8 so vdi 9,8% trong
Q4/2020). Trong khi do, doanh thu may tinh xéch tay tang dang ké, dugc thic day
bdi nhu cAu tang trong boi canh dich Covid-19. Do do, chiing t6i nang hé s6 P/E
muc tiéu cho DGW tlr 14x 1én 17x (sét v6i P/E myc tiéu cia MWG 1a 17,4x) va
dua ra mifc gia muc tiéu mai cho DGW 1a 140.000 dong/co phiéu (tir 81.000
dong/co phiéu sau khi chia co titc bang co phiéu ty 1& 1:1). Vdi tong mitc sinh 10
la 21% (bao gom ty suat cd tiic 0,9%), chiing toi duy tri khuyén nghi KHA QUAN
d6i vai co phiéu.

Rui ro ngén han

o Tungay 12/10/2021, 44,2 triéu c6 phiéu tir dot chia c6 titc gan day sé dugc
giao dich, c6 thé gay ra ap luc chot 16i ngan han.

e Trong Q4/2021, DGW sé phat hanh 500.000 ¢ phiéu (tuong duong 0,57%
t6ng s6 ¢ phiéu dang luu hanh) vai gia 40.000 dong/co phiéu dé nhan vién
thuc hién quyén mua phat hanh trong thang 8/2020. Do gia phat hanh thap
hon nhiéu so vai gid thi truong hién tai la 115.700 dong, diéu nay sé co thé
gay ra ap luc chot 10i.

Két qua so b 03/2021: Tang trudng doanh thu (+10% so vai cung ky trong
Q3/2021) da cham lai dang ké so voi mitc 115% trong Q1/2021 va 68% trong
Q2/2021, do chinh sach gidn cach xa hoi nghiém ngat tai TP. Ho Chi Minh va cac
tinh phia Nam khac. Tuy nhién, nhd nhu cu may tinh xach tay tang cao bat thuong
(tang khoang 50% so vdi cung ky) trong boi canh mua tuu trudng xay ra khi cac
tinh mién Nam dang gian cach xa hoi, cng ty co thé dat dugc bién lgi nhuan tot
hon va vong quay phai thu ngan hon, diéu nay giai thich cho su cai thién trong
bién Igi nhuan rong.

Ké hoach kinh doanh Q4/2021: Véi viéc TP. HO Chi Minh va céc tinh phia Nam
dang dan mo cla tra lai, cong ty dat ra k& hoach doanh thu va LNST trong
Q4/2021 lan Iugt dat 6 nghin ty dong (+49% so vdi cung ky) va 172 ty dong (+
102% so voi cung ky). Tang truong doanh thu manh mé dugc thuc day bai (1)
nhu cau vé dién thoai di dong Xiaomi bi don nén tir dot gian cach kéo dai trong
Q3/2021 va (2) viéc tung ra phién ban iPhone 13 sém hon (iPhone 13 ra mat vao
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thang 9/2021, trong khi iPhone 12 ra mét vao thang 10/2020) gitip DGW ghi nhan
phan 16n doanh thu trong Q4/2021 chit khdng phai trong Q1/2022.

Udc tinh Igi nhuan

Ching t6i diéu chinh tang udc tinh nam 2021-2022 1an lugt thém 22% va 38% Ién
mitc 508 ty dong (+101%) va 738 ty dong (+45%). Tang truang Igi nhuén trong
ndm 2022 ¢o thé van kha manh v6i cac gia dinh nhu sau: (i) nhu cau chung vé
dién thoai di dong sé phuc hoi sau dot gian cach kéo dai trong ndm 2021; (i)
Xiaomi ¢6 thé van chiém dugc thi phan va (iii) chuyén doi tr mang 2G/3G sang
mang 4G. D6i vi may tinh xach tay, ching t6i duy tri gia dinh rang ngudi lao
dong/sinh vién ¢ thé van phai trang bi mdy tinh xach tay dé dap tng cong viéc
néu dich Covid-19 bung phat tra lai, diéu nay mang lai trién vong ting trudng
doanh thu tich cuc cho cong ty trong dong san phdm nay. Ngay ca khi ty 1& tiém
vac xin du 2 mdi cao nhu hién nay @ cac tinh, thanh ph6 16n (nhu TP. Ho Chi Minh
la 74%, Ha Noi 1a 46%, tinh Binh Duong |a 43%), chinh quyén dia phuong van
muon tiép tuc phuong an day hoc truc tuyén. Vao dau thang 10/2021, chinh phu
da phé duyét chi trg cap 7,5 nghin ty ddng dé mua may tinh xach tay cho viéc hoc
tap truc tuyén, do do cho thay tinh cép thiét duy tri viéc ap dung phuong an day
va hoc tai nha.

Tham khao thém tai https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty



https://www.ssi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-cong-ty

’ CAP NHAT CONG TY ss Research
KHUYEN CAO

Céc thong tin, tuyén bo, du doan trong ban bédo cdo nay, bao gom ca cac nhan dinh ca nhan, 1a dua trén cac ngudn thong tin tin cay, tuy nhién SSI khong dam
bao su chinh xac va day dd cta cac ngudn thong tin nay. Cac nhan dinh trong ban béo céo nay dugc dua ra dua trén co s@ phan tich chi tiét va cdn than, theo
danh gia chl quan cta ching t6i, 12 hgp ly trong thoi diém dua ra bdo cdo. Cac nhan dinh trong béo céo nay c6 thé thay doi bat ki lic nao ma khong béo trudc.
B4o cdo nay khong nén dugc dién giai nhu mot dé nghj mua hay ban bat ¢t mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; ciing nhu giam doc, nhan vién cta SSl
va cédc cong ty con c6 thé co lgi ich trong céc cong ty dugc dé cap t6i trong bao cdo nay. SSI cd thé da, dang va sé tiép tuc cung cap dich vu cho céc cong ty
duoc dé cap tai trong béo cao nay. SSI sé khong chiu trach nhiém doi vai tit ca hay bat ky thiét hai nao hay sy kién bi coi a thiét hai d6i vai viéc str dung toan
bo hay bat ky thong tin hodc ¥ kién nao clia bao cao nay.

SSI nghiém cam viéc sit dung, va moi su in an, sao chép hay xuét ban toan bo hay ting phan ban Bao céo nay vi bat ky muc dich gi ma khong co su chép

thuén coa SSI.

THONG TIN LIEN HE
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