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Gia dong ctra (08/06/2026) 39,500
Gid muc tiéu (12 thang) 46,600
Loi nhuan ky vong 18.0%
L&i rong (26F, ty dong) 654
Téng trudng EPS (26F, %) 18.7
P/E (26F, x) 133
V6n hoa (ty déng) 8,736
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 221
Ty |é CP tu do chuyén nhuong (%) 63.2
Ty 1& s& hiru cia NDTNN (%) 23.1
Beta (12M) 0.9
Gia thdp nhat 52 tuan (VND) 33,750
Gié cao nhat 52 tuan (VND) 57,900
(%) 1M 3M  12M
Tuyét déi -8.8 52 172
Tuong déi -2.3 93 -174

CTCP Thé Gidi S6 (DGW)

Tang trudng dugc ciing cd

Trong linh vuc phan phéi ICT tai Viét Nam, DGW hién la nha cung cép dich vu Phat trién Thj truong (MES) cho hon 30 thuong hiéu quéc té. Khac vai
truyén théng, mo hinh cia DGW cung cap chuoi dich vu toan dién véi day di nam khau.

Trong Q1/2026, DGW ghi nhan KQKD khdi sac v&i dnh thu thuan dat 8.500 ty dong (+54% YoY) va |di rong dat 200 ty déng (+89% YoY), nh& da téng
trudng trén tat cd cdc mang san pham: 1) Mang may tinh xach tay (MTXT) & mady tinh bang (MTB) +101,5% YoY, chiém 33% tong doanh thu; 2)
Mang thiét bj van phong +92,2% YoY, chiém 29%; 3) Mang thiét bj gia dung +80% YoY, chiém 8,5%; 4) Mang dién thoai di dong +1,9% YoY, chiém
27%; 4) Mang hang tiéu dung +13,6% YoY, chiém 2,9%. Bién Igi nhuan gdp tang Ién murc 9,5%.

Strc cau tiéu dung hdi phuc: Tong mirc ban 1é hang hda va doanh thu dich vu tiéu dung 5 thang dau nam 2026 dat 3.185 nghin ty dong (+11,2%
YoY), cho thdy sirc cau néi dia ti€p tuc cdi thién - du CPI Idy k& 5T/2026 tang 4,31% YoY tao ap luc nhat dinh Ién sirc mua thuc té. Ngoai ra, Nghi
dinh 70/2025 vé siét chat kénh xach tay ti€p tuc chuyén dich nhu cau vé cac kénh phan phéi chinh hang.

Ap luc gia tir ngudn cung bd nhé: Theo IDC, nhu cau Al bung né khién cac nha san xuét chip uu tién HBM cho data center, thu hep ngudn cung
DRAM/NAND tiéu dung va day gia bé nhd tang manh. Tinh trang nay du kién s& kéo dai dén cudi nam 2027, tao ra tam ly mua s6m lam tang nhu
cau tiéu dung cac thiét bj dién t&r trong ngan han.

Trong boi cdnh do, chiing téi du phong doanh thu nam 2026 cdla DGW dat 31.223 ty déng (+17,2% YoY) va LNST dat 654 ty déng (+19,5% YoY), vdi
dong luc dugc dan dat bai ba mang: 1) Mdng MTXT & MTB (doanh thu dat 9.787 ty déng, +16,6% YoY) va mang thiét bi van phéng (doanh thu dat
8.362 ty dong, +35% YoY) hudng lgi truc tiép tlr tdm ly mua trudc phong thl va lan séng dau tu ha tang Al toan cau; 2) Mang thiét bi gia dung
(doanh thu dat 2.699 ty dong, +55% YoY) ky vong tang trudng nho nhu cdu mua mdéi thiét bi hién dai va chu ky thay thé thiét bj thiét yéu két hop
vGi m& rong danh muc sdn pham va gia tang déc quyén phan khiac SME; 3) Mang dién thoai di ddng di ngang (+0% YoY) va mang hang tiéu dung
tang nhe (+8% YoY); 4) Bién lgi nhuan godp cai thién tang 1én murc 9%.

EPS ndm 2026 dy kién dat 2.959 déng/cp, tuong (ng vai P/E forward & mdrc hdp dan 13,3 [an, thap hon trung binh 5 ndm gan day. Chung t6i duy tri
danh gia tich cuc d6i véi DGW, dua trén: 1) Vi thé nha phan phi MTXT & MTB I&n nhéat Viét Nam; 2) Ky vong nhu cau tang trudng nhd chuyén doi
s6 va Al; 3) Trién vong nhu cau tiéu dung phuc héi.

o _— S FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY2024  FY 2025 FY 2026 (F)
160 Doanh thu (ty déng) 20,923 22,028 18,817 22,079 26,632 31,223
150 LNHBKD (ty ddng) 686 805 417 527 718 844
a0 m Ty 1& LNHBKD (%) 3.3 3.7 2.2 2.4 2.7 2.7
- ,\W'\fﬂ Lai rong (ty ddng) 654 684 354 444 547 654
o ‘«"V‘v*/»'\,v-/ | Ms/‘*/ EPS (VND) 3,198 3,245 1,662 2,042 2,492 2,959
- ROE (%) 44.6 32.8 14.2 15.9 17.1 15.6
0 P/E (x) 16.6 8.9 24.2 19.7 15.7 13.3

P/B (x) 6.2 26 34 3.0 2.5 1.8
90Jun 25 Aug 25 Oct 25 Dec 25 Feb 26 Apr 26 Jun26  CG tirc/thi gia (%) 0.4 15 1.9 1.0 13 15

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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. Diém s6 ky thuat -6 diém
) Chi tiéu .
5200 (erae Asset) (TIEU cu’c)
Gia déng clra Xu huéng ngan :
. 39,500 b
(08/06/2026) han ' ngang
|.|."|",."| “ Khéang cu (ngan han) 42,000 Xu huong trung Pingang
b han
w00 HO trg (ngan han) 38,000 Xu huéng dai han Tang
Diém cat 16 ngén han 37,000
@ 995.5K
Thing 6 &

« Sau nhip diéu chinh manh tir vung dinh ngan han dau nam,
DGW hién dang van déng tich lGy dudi dudng MA20.

» Kho6i lugng giao dich trong cac phién gidam diém gan day cé xu
hudng thu hep dang ké, _cho thay luc ban gia thap bat dau suy
gidm va cd phiéu dang né luc thiét 1ap viing can bang mai.

Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khéng dugc sao chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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