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CTCP HOA CHAT bUC GIANG (DGC)
Doanh thu duy tri ting trwéng, LN suy yéu do bién gdp sut giam — [Thap hon
dw phong]
LNST Q4/25 giam 26,8% svck, chi yéu do bién lgi nhuan gop thu hep manh trong bdi canh chi phi dau
vao tang cao.
LNST ca nam 2025 tang nhe 1,9% svck, dat 3.025 ty ddng, thdp hon dw bao clia chiing t6i do bién loi
nhuan gap ap Iwc.

Doanh thu duy tri tang trwéng, phu hop ky vong

Trong Q4/25, doanh thu thuan dat 2.741 ty dong giam 2,7% sv quy trwdc nhung tang 13,4% svck. Tang
trwdng chi yéu den tr sdn lwong tiéu thu tdng & hau hét cac mang. Theo wéc tinh cha ching tdi va di liéu
thi trwdrng toan cau, gia phan bén DAP nhin chung di ngang trong khi gia P4 nhich tdng nhe. Trong bbi canh
mat bang gia phan bén duy tri & mrc cao, ching tdi cho rang DGC tiép tuc wu tién nguon lwc cho mang phan
bon, trong khi madng WPA déng gép khong dang ké vao doanh thu trong quy. Ly k& ndm 2025, doanh thu
tang 14,2% svck 1én 11.262 ty déng, nhin chung phu hop véi ky vong clia chung toi.

Bién li nhuan thu hep do chi phi dau vao ting va phu thuéc nhiéu hon vao nguén quing bén ngoai

Bién loi nhuan gép Q4/25 gidm manh 5,0 diém % sv quy trwdc va 4,0 diém % svck, do chi phi quang, lvu
huynh, dién va amoniac tang. Bén canh do6, DGC phai gia tang nhap khau quang phuc vu san xuét, phan anh
viéc xin phé duyet cép phép mé rong Mé 25 cham hon tién do. Diéu nay trai véi ky vong ban dau ctia ching
toi rang dw an mé réng sé di vao hoat déng trong Q4/25 va hé tro cai thién bién i nhuan. Hé qua 1a bién loi
nhuan gop ca ndm thu hep 3,4 diém % svck, xudng 31,5%.

Loi nhuan suy giam khi ap lwc tir bién gop co hep va thu nhap tai chinh tang nhe

LNST Q4/25 dat 622 t)’/’déng, giam 17,3% sv quy trwoc va 26,8% svek, phan anh tac dong tiéu cwe tir bién
loi nhuadn thu hep, du két qua hoat déng nhin chung van 6n dinh.

Két qua ca nam thap hon ky vong du doanh thu tang trwéng tét

Trong nam 2025, LNST tang nhe 1,9% svck 1én 3.025 ty déng duwoc hé tro bdi tang trwéng doanh thu va thu
nhap tai chinh rong tang 7% svck, qua dé phan nao bu dap ap lwc gidm bién lgi nhuan. Luwgng tién mat tang
gan 8 1an svck, nho gia tang tién guu ngan hang va cac khoan twong duong tién. Tuy nhién, bién loi nhuan
rong giam 3,2 diém % svck, khién két qua loi nhuan thap hon dw béo ctia chung toi.

‘ % sv quy Thuc té/
ty déng Q4/25 truwdec % svek 2025 % svck Dw phong
Doanh thu thudn 2741 2.7% 13,4% 11.262 14,2% 104,8%
Loi nhuén gép 716 -18,2% -12,5% 3.553 3,0% 93,3%
Chi phi BH &QLDN (129) -10,6% 20,6% (554) -12,1% 79,2%
Thu nhép tai chinh réng 157 -9,3% 1,2% 621 7,0% 103,9%
Lo nhudn triedee thué 740 -17,9% ~14,4% 3.606 6,5% 97,3%
Lei nhuan sau thué 622 -17,3% -16,8% 3.025 1,9% 92 9%
Bién LM gdp 26,1% -5,0d % -7, 7d % 31,5% -3.4d %

Bién LN rong 22 7% _4,0d % -8,2d % 26,9% -3,2d %
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Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bdi Khdi Phan tich - Cong ty cod phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cdng bb. Cac ngudn tin nay bao gom thong tin trén san giao dich chung
khoan hoac trén thi trwdng noi ¢d phiéu dwoc phan tich niém yét, thdng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, thong tin duoc cong
bd réng rai khac va cac thong tin theo nghién ctvu ctia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cla
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dw phéng va nhitng wéc tinh trong béo cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém
nay khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao trude.

B&o cao nay chi nhdm muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw ctia Coéng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan ndo dwoc thao luan trong bao cdo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ciia minh,
tham khao y kién tw van t cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac truwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i cb phiéu cla (cac) cong ty duwoc dé cap trong bao cao nay.

VNDIRECT khéng’chiu trach nhiém vé bt ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung clia bao 9a’o dwdi moi r}‘lnh thirc. Ban bao
cao nay la séan pham thudc s¢ hvu clia VNDIRECT, nguwoi st dung khong dwgc phép sao chép, chuyen giao, stra doi, dang tai lén cac
phwong tién truyén thong ma khong co sw dong y bang van ban ctia VNDIRECT.
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