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Khuy ến ngh ị MUA  

Giá hi ện t ạ i 71.0 00  

Giá m ục tiêu  105 ,000  

L ợi nhu ận k ỳ  vọng  47.89 % 

 

 

Thông tin giao d ịch  

KLGD TB 3 tháng  3 .084  triệu cp  

SLCP lưu hành   379.78  triệu cp  

Biên đ ộ  52 tu ần 58 ,200  -  106 ,253  

Vốn hoá  26 ,964  tỷ  đồng  

Beta  0.64  

 

Bi ến đ ộng giá c ổ phi ếu 1 năm  

 
 
 

C ổ  đông l ớn 

Đào H ữu Huy ền 18.38%  

Ngô Th ị Ng ọc Lan  6.64%  

Đào H ữu Kha  5.97%  

Nguy ễn Th ị H ồng Lan  3.76%  

Đào H ữu Duy Anh  3.01%  

Vietnam Enterprise 

Investments Limited  
1.95%  

Khác  60.29%  

  

ÁNH SÁNG CUỐI ĐƯỜNG
Khuy ến ngh ị 

Chúng tôi đã cân nh ắc đ ến nh ững thông tin liên quan  về  chi ến tranh, chênh l ệch 

trong cung c ầu lưu hu ỳnh  và kh ả  năng xu ất hiện c ủa chu k ỳ  hàng hóa m ới cho m ức 

giá m ục tiêu c ủa DGC k ể  từ báo cáo g ần nh ất vào Q3/2025. Xét biên l ợi nhu ận g ộp 

gi ảm m ạnh ch ỉ mang tính th ời đi ểm do giá s ản ph ẩm đ ầu vào tăng đ ồng lo ạt và đ ộ  

trễ  trong vi ệc tăng giá bán t ạ i th ị trường NEA. Ngoài ra chi ến tranh t ạo cơ h ộ i cho 

chu k ỳ  hàng hóa và thay đ ổ i c ấu trúc th ị trường lưu hu ỳnh có th ể  giúp DGC tăng 

giá ph ốt pho  để  bù đ ắp cho chính  sách thu ế  xu ất kh ẩu và chuy ển đ ổ i ph ần l ớn 

WPA thành DAP giúp tăng biên g ộp trong năm 2026.  

Chúng tôi khuy ến ngh ị MUA c ổ  phi ếu DGC v ới mức giá m ục tiêu 105, 000 VND/CP; 

vùng mua an toàn  70 ,000 - 75,000 tương đương  vùng định giá  P/E 8.8 – 9.5 . 

Lu ận đi ểm đ ầu tư  

Doanh thu  năm 2025 đ ạt 108% k ế  ho ạch:  Riêng Q4 - 2025, doanh thu c ủa DGC 

đạt 2,741 t ỷ  (+13% YoY), c ả  năm đ ạt 11,262 t ỷ  (+14% YoY) . Tuy nhiên , biên g ộp c ủa 

DGC gi ảm sâu còn  26.13% t ừ mức 31% vào Q3 - 2025 . Nguyên nhân là do giá đ ầu 

vào c ủa s ản ph ẩm ch ủ lực – ph ốt pho vàng tăng cao . C ụ thể  là ch ất lư ợng qu ặng 

suy gi ảm khi ến DGC ph ải tăng t ỷ  trọng nh ập kh ẩu và giá đi ện tăng 4,8%  

Tr ữ lượng ti ền m ặt duy trì m ức  13,000 tỷ : Năm 2025 là năm DGC đ ạt đư ợc  mức 

doanh thu tài chính cao th ứ hai trong l ịch s ử ho ạt đ ộng (hơn 728 t ỷ ).  

Chính sách thu ế  xu ất kh ẩu. DGC s ẽ  ch ịu m ức thu ế  5% cho ho ạt đ ộng xu ất kh ẩu 

ph ốt pho vàng vào 2026 và 10% vào 2027. Tuy nhiên, Kafi đánh giá tác đ ộng này 

không đáng k ể  đối với các th ị trường Đông B ắc Á (NEA) khi khách hàng t ại đây c ần 

ngu ồn cung P4 ổn đ ịnh đ ể  s ản ph ục v ụ ngành đi ện t ử và bán d ẫn. Do đó, h ọ  s ẵn 

sàng tr ả  mức giá cao hơn đ ể  đổ i lấy đ ảm b ảo v ề  ch ất lượng l ẫn ổn đ ịnh trong ngu ồn 

cung t ừ DGC.  

Ngư ợc l ạ i, Ấn Đ ộ  cũng là th ị trường  nh ập kh ẩu P4  đáng k ể  khi DGC chi ếm kho ảng 

½ th ị ph ần với m ục đích s ản xu ất phân bón. Nếu giá bán không  thể  c ạnh tranh v ới 

các đ ố i th ủ từ Kazakhstan, DGC s ẽ  mất th ị ph ần. Do đó, ph ần xu ất kh ẩu c ủa DGC 

qua Ấn Đ ộ  s ẽ  ch ịu ảnh hư ởng n ặng t ừ luật thu ế . 

 

Tri ển v ọng doanh nghi ệp 

Sau đ ợt h ạ  nhi ệt t ừ đỉnh gi ữa năm 2025, giá DAP đang có d ấu hi ệu h ồ i ph ục tr ở 

lạ i, h ỗ  trợ tích c ực cho biên l ợi nhu ận m ảng phân bón c ủa DGC. Đ ộng l ực tăng giá 

đến t ừ hai phía: giá Ure  -  s ản ph ẩm cùng ch ứa thành ph ần Nitrogen với DAP đã 

tăng kho ảng 23% k ể  từ cu ối tháng 02/2025 theo đà leo thang c ủa giá khí đ ốt, giúp  

kéo giá DAP trên th ị trường phân bón toàn c ầu. Giá lưu hu ỳnh neo cao cũng là 

nguyên nhân khi ến DAP không th ể  điều ch ỉnh m ạnh vào gi ữa 2025 và có kh ả  năng 

làm giá DAP tăng m ạnh trong th ời gian t ới 

Rủ i ro  

(1) Giá DAP tăng không đ ủ bù đ ắp giá v ốn do giá lưu hu ỳnh neo cao.  

(2)  Ch ậm tr ễ  trong gia h ạn gi ấy phép khai thác  
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 C ập nh ật k ết qu ả  kinh doanh Q4/2025  

Doanh thu thu ần – tăng trư ởng “r ỗng”:  Doanh thu Q4 đ ạt 2.741 t ỷ  (+13% YoY), c ả  năm đ ạt 11.262 t ỷ  (+14% YoY) g ấp 108% 
kế  ho ạch đ ặt ra. Tuy nhiên, t ốc đ ộ  tăng giá v ốn (+26% YoY trong Q4) g ấp g ần 2 l ần t ốc đ ộ  tăng doanh thu (+13%). Đi ều này 
đã khi ến biên g ộp c ủa DGC s ụp đ ổ  nhanh chóng xu ống 26.13% t ừ mức 31% vào Q3 - 2025 ( - 7.25% YoY và - 4.95%  QoQ).  

Nguyên nhân: Biên l ợi g ộp đang ch ịu áp l ực t ừ hai  phía ( i)  ch ất lượng qu ặng Apatite suy gi ảm th ể  hiện ở gi ấy phép khai 
thác s ắp h ết h ạn khi ến DGC ph ải tăng t ỷ  trọng nh ập kh ẩu t ừ Ai C ập ; (ii) giá đi ện công nghi ệp tăng 4,8% t ừ 10/05/ 2025.  

“Phao c ứu sinh” t ừ doanh thu tài chính: Ho ạt đ ộng kinh doanh trong Q4 - 2025 c ủa DGC đư ợc h ỗ  trợ mạnh t ừ lợi nhu ận tài 
chính (hơn 150 tỷ ) nh ờ lượng ti ền g ửi kh ổng l ồ  với hơn 12,000 t ỷ. 

 

Q4 - 2025  %YoY  2025  %YoY  %KH  

Doanh thu thuần  2,741  13.36%  11,262  14.16%  108%  

Lợi nhuận gộp  716  - 12.52%  3,553  2.99%   

     Biên  lợi gộp  - 12 26.13%  - 41  31.55%   

Doanh thu hoạt động tài chính  186  10.70%  729  12.24%   

Chi phí tài chính  - 29  124.58%  - 108  56.06%   

     Trong đó: Chi phí lãi vay  - 12 102.15%  - 41 88.28%   

Chi phí bán hàng  - 87  52.09%  - 382  - 14.50%   

Chi phí quản lý doanh  nghiệp  - 42  - 15.34%  - 172  0.85%   

Lợi nhuận trước thuế  740  - 14.44%  3,606  6.04%   

Lợi nhuận sau thuế  657  - 16.33%  3,189  2.63%  106%  

 

Hình 1.  Doanh thu tăng nhưng biên g ộp ch ịu áp l ực l ớn…  Hình 2.  …kéo theo LNST Q4 - 2025 gi ảm m ạnh  

  
Ngu ồn: DGC , Kafi Research  Ngu ồn:  DGC , Kafi Research  
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 Ti ền m ặt và đ ầu tư ng ắn h ạn liên t ục tăng trư ởng và đ ạt m ức k ỷ  lục  

Tổng ti ền m ặt và ti ền g ửi chi ếm hơn 67% t ổng tài s ản cho th ấy DGC v ẫn là doanh nghi ệp có “pháo đài ti ền m ặt” v ững ch ắc. 
Năm 2025 ghi nh ận m ức doanh thu tài chính cao th ứ hai trong l ịch s ử ho ạt đ ộng (hơn 728 t ỷ ).  

Tuy v ậy, m ột s ố  rủi ro dù nh ỏ  nhưng v ẫn đáng lưu tâm  khi nợ ph ả i tr ả  tăng g ần g ấp đôi ch ủ yếu do kho ản c ổ  tức ph ả i tr ả  
1.262 t ỷ  đồng và n ợ vay ng ắn h ạn tăng m ạnh  (+78.82% YoY) . Hàng t ồn kho tăng 70,7% so v ới đ ầu năm ph ản ánh chi ến lư ợc 
dự trữ nguyên v ật liệu trong b ố i c ảnh ngu ồn cung apatit n ội đ ịa b ất ổn.  

Hình 3.  Ti ền m ặt c ủa DGC đ ạt m ức cao nh ất lịch s ử…  Hình 4.  …h ỗ trợ tích c ực cho l ợi nhu ận nh ờ lãi ti ền g ửi 

  
Ngu ồn: DGC , Kafi Research  Ngu ồn:  DGC , Kafi Research  

 

 Ph ốt pho vàng – Nan đ ề  từ chính sách, nh ững lời gi ả i kh ả  thi và đ ộng l ực vư ợt ngoài k ỳ  vọng  

Thu ế  xu ất kh ẩu 5% đ ố i v ới ph ốt pho vàng trong 2026: DGC -  nhà xu ất kh ẩu P4 l ớn nh ất th ế  gi ới, chi ph ối 1/3 lư ợng P4 xu ất 
kh ẩu toàn c ầu v ới công su ất 69.800 t ấn/năm (chi ếm 56.47% công su ất c ả  nước) ch ịu tác đ ộng tr ực ti ếp t ừ chính sách này. 
Tuy nhiên, ch ỉ một ph ần s ản lư ợng P4 xu ất kh ẩu s ẽ  ch ịu m ức thu ế  tăng thêm.  Các th ị trường xu ất kh ẩu chính c ủa DGC g ồm 
kh ối Đông B ắc Á (NEA) và Ấn Đ ộ . Tuy nhiên, phân khúc cho các th ị trường l ạ i có s ự khác bi ệt khi NEA c ần m ột ngu ồn cung 
P4 ổn đ ịnh đ ể  s ản xu ất Acid ph ục v ụ ngành đi ện t ử và bán d ẫn. Vì giá tr ị gia tăng các s ản ph ẩm này là r ất cao, các khách 
hàng t ại đây s ẵn sàng tr ả  mức giá cao hơn đ ể  đổ i lấy đ ảm b ảo v ề  ch ất lượng l ẫn ổn đ ịnh trong ngu ồn cung t ừ DGC.  

Ngư ợc l ạ i, Ấn Đ ộ  nh ập kh ẩu P4 v ới m ục đích s ản xu ất phân bón. Do đó, DGC không có l ợi th ế  c ạnh tranh t ạ i th ị trường này 
khi t ỷ  trọng s ản ph ẩm c ủa h ọ  ch ỉ chi ếm m ột n ửa th ị ph ần t ại đây. Nguyên nhân là do giá bán không c ạnh tranh v ới các đ ối 
thủ từ Kazakhstan. Do đó, phân xu ất kh ẩu c ủa DGC qua Ấn Đ ộ  s ẽ  ch ịu ảnh hư ởng n ặng t ừ luật thu ế . 

Gia hạn gi ấy phép khai thác Apatite:  ch ất lư ợng Apatite t ại khai trư ờng 25 và 19b suy gi ảm có th ể  gây ra tác đ ộng l ớn cho 
DGC. Đi ều này đã đư ợc ph ản ánh t ừ s ự s ụp đ ổ  biên l ợi nhu ận trong Q4 - 2025. Do đó, vi ệc gia h ạn gi ấy phép khai thác là y ếu 
tố  s ống còn đ ố i v ới xương s ống c ủa t ập đoàn khi cho phép DGC đư ợc thăm dò và khai thác xu ống nh ững t ầng sâu hơn giúp 
tự ch ủ đầu vào và c ả i thi ện ch ất lư ợng qu ặng.  

Hi ện t ạ i, vi ệc gia h ạn gi ấy phép khai thác c ủa DGC v ẫn chưa có thông tin rõ ràng. Chúng tôi s ẽ  s ớm c ập nh ật trong các báo 
cáo ti ếp theo sau khi thông tin chính th ức  được công b ố. 

Hình 5.  Xu ất kh ẩu ph ốt pho t ạ i các th ịt trư ờng chính…  Hình 6.  … th ể  hiện s ự  phân hóa ch ất lư ợng th ị trư ờng  

  
Ngu ồn: ITC , Kafi Research  Ngu ồn: ITC , Kafi Research  

 

Chi ến s ự bất ng ờ: Ngày  28/02/2026 , th ủ đô Tehran c ủa Iran đã rung chuy ển d ữ độ i khi liên  quân M ỹ  -  Israel m ở màn chi ến 
d ịch Ph ẫn N ộ  Tột Đ ỉnh. Ch ỉ s ố  Rủi ro đ ịa chính tr ị (GPR) đã v ọt lên m ức cao nh ất trong 15 năm k ể  từ ngày 11/09/2001. M ặc 
dù các cu ộc chi ến trong quá kh ứ như Nga – Ukraine đã ghi nh ận ch ỉ s ố  GPR ở mức tương đương nhưng m ức đ ộ  ảnh hư ởng 
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c ủa s ự kiện t ạ i Iran l ại đ ặc bi ệt lớn. Chi ến s ự tạ i Nga – Ukraine đã t ạo ra m ột “siêu chu k ỳ  hàng hóa” vào 2021 - 2022 dù m ức 
độ  ảnh hư ởng chu ỗ i cung ứng l ại tương đ ối c ục b ộ. Đ ối v ới Iran, bức tranh l ạ i hoàn toàn khác.  

Eo bi ển Hormuz – đi ểm ngh ẽn năng lư ợng: Eo Hormuz đóng vai trò đ ặc bi ệt quan tr ọng đ ố i v ới ngu ồn cung năng lư ợng 
toàn c ầu khi 20% ngu ồn cung d ầu m ỏ  thế  gi ới đi qua nơi này h ằng ngày. Vi ệc chi ến s ự leo thang và Iran phong t ỏa Hormuz 
đã khi ến giá d ầu tăng ~14% ch ỉ sau 6 ngày di ễn ra chi ến s ự 

Xung đ ột lan r ộng – Trung Đông b ốc cháy: cái ch ết c ủa Đ ạ i giáo ch ủ Khameine kéo theo s ự mất ki ểm soát c ủa chính ph ủ 
Iran đố i v ới quân đ ộ i và các phe dân quân thân Iran có th ể  khi ến c ả  Trung Đông tr ở thành “ch ảo l ửa” c ủa th ế  gi ới nếu không 
có bi ện pháp ki ểm soát tình hình và gi ảm leo thang h ợp lý t ừ phía M ỹ. 

Có t ồn t ạ i m ột “siêu chu k ỳ ”: Chi ến s ự ở Iran và kh ả  năng lan r ộng toàn Trung Đông đã khi ến ngu ồn cung năng lư ợng toàn 
c ầu b ị thắt ch ặt. Đây có th ể  là tín hi ệu đ ầu tiên cho m ức tăng đ ột bi ến c ủa giá hàng hóa nói chung và ph ốt pho nói riêng. 
Theo Sunsirs, giá  giao ngay  ph ốt pho vàng đã tăng đến 26039 CNY/T ấn – tăng ~10% so v ới trư ớc chi ến s ự.  

Mặc dù không th ể  biết xu hư ớng này s ẽ  diễn ra th ế  nào do tính khó lư ờng c ủa các s ự kiện đ ịa chính tr ị. Tuy nhiên, xét v ề  
ng ắn h ạn, s ự tăng giá hàng hóa đ ột ng ột là c ứu cánh t ạm th ời cho l ợi nhu ận c ủa DGC trong khi ch ờ gia h ạn gi ấy phép khai 
thác trong năm nay. Trong tình hu ống chi ến tranh leo thang và lan r ộng, DGC có th ể  được hư ởng l ợi rất lớn khi chu ỗ i cung 
ứng toàn c ầu ti ếp t ục b ị gián đo ạn và đ ẩy giá hàng hóa l ập đ ỉnh m ới. 

Hình 7.  Thiên  nga đen trên b ầu tr ời Trung Đông…  Hình 8.  …  và “siêu chu k ỳ ” tiếp theo ? 

  
Ngu ồn: Kafi Research  Ngu ồn: IT C, Kafi Research  

 

 DAP trong b ố i c ảnh giá Ure tăng đ ột bi ến 

Giá DAP đã h ạ  nhi ệt sau đ ợt tăng m ạnh vào gi ữa năm 2025 nhưng v ẫn duy trì m ức cao trong cu ố i 2025 . Tuy nhiên, giá DAP 
đang có d ấu hi ệu tăng tr ở lạ i giúp c ả i thi ện l ợi nhu ận DGC nh ờ hai y ếu t ố  sau.  

Ure – s ản ph ẩm tr ực ti ếp t ừ khí đ ốt: Theo đà tăng đ ột bi ến c ủa giá d ầu, giá Ure đã  tăng 23% tính t ừ cu ố i tháng 02/2025. 
DAP v ốn có cùng thành ph ần Nitrogen v ới Ure và đư ợc s ản xu ất từ khí đ ốt ho ặc than nên c ả  Ure l ẫn DAP cùng ph ản ánh áp 
lực chi phí t ừ th ị trường dầu m ỏ, khí đ ốt và nitrogen toàn c ầu. 

Giá lưu hu ỳnh ti ếp t ục neo cao: Lưu hu ỳnh là nguyên li ệu quan tr ọng để  s ản xu ất DAP . Năm 2025, giá lưu hu ỳnh tăng v ọt 
do  gián đo ạn ngu ồn cung khi  Nga g ặp khó khăn trong xu ất kh ẩu lưu hu ỳnh do các l ệnh tr ừng ph ạt và gián đo ạn logistics . 
Đồng th ời nhu c ầu lưu hu ỳnh cho pin LFP t ạ i Trung Qu ốc và công nghi ệp luy ện kim Niken (MHP) t ạ i Indonesia tăng mạnh. 
Dự kiến, chênh l ệch trong cung c ầu lưu hu ỳnh ti ếp t ục m ở rộng vào 2026, gây áp l ực tăng giá.  Đố i v ới DGC, giá lưu hu ỳnh ở 
mức cao  là con dao hai lư ỡi. Trong ng ắn h ạn, chi phí đ ầu vào s ản xu ất H₂SO₄ và DAP tăng lên tr ực tiếp, bu ộc các nhà s ản 
xu ất DAP l ớn như  Trung Qu ốc ph ả i c ắt gi ảm xu ất kh ẩu đ ể  tập trung th ị trường n ội đ ịa. DGC v ới năng l ực t ự s ản xu ất H₂SO₄ 
có th ể  duy trì s ản xu ất khi đ ố i th ủ ph ả i c ắt gi ảm và  chuy ển toàn b ộ  công su ất WPA sang DAP xu ất kh ẩu như đã th ực hi ện 
trong Q2/2025, qua đó hư ởng l ợi từ chênh l ệch giá.  Tuy nhiên, n ếu giá DAP không tăng đ ủ mạnh, kh ả  năng DGC đư ợc 
hưởng l ợi từ xu hư ớng tăng giá khá th ấp. 

Hình 9.  Giá DAP có th ể  tăng m ạnh nh ờ giá Ure cao…  Hình 10.  … và chi phí lưu hu ỳnh luôn duy trì ở đỉnh  

  
Ngu ồn: Worldbank , Kafi Research  Ngu ồn: Trading  Economic , Kafi Research  
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TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ

Khuy ến ngh ị 

Khuy ến ngh ị đầu tư c ủa Trung tâm 

Phân tích -  Công ty C ổ  ph ần Ch ứng 

khoán KAFI (“KAFI”) đư ợc xây d ựng 

trên kh ả  năng sinh l ời d ự kiến c ủa c ổ  

phi ếu, đư ợc tính b ằng t ổng c ủa (1) 

chênh l ệch ph ần trăm gi ữa giá m ục 

tiêu và giá th ị trường t ạ i th ời đi ểm 

công b ố, (2) t ỷ  su ất c ổ  tức d ự kiến 

 

Tr ừ khi đư ợc nêu rõ trong báo cáo, các 

khuy ến ngh ị đầu tư có th ời hạn đ ầu tư 

là 12 tháng.  

Mua:  Kh ả  năng sinh l ời c ủa c ổ  phi ếu t ừ 

15% tr ở lên  

 

Nắm gi ữ: Kh ả  năng sinh l ời c ủa c ổ  

phi ếu n ằm trong kho ảng t ừ - 15% đ ến 

15%.  

 

Bán:  Kh ả  năng sinh l ời c ủa c ổ  phi ếu 

thấp hơn - 15%.  

Trong m ột s ố  trường h ợp, khuy ến ngh ị 

dựa trên ti ềm năng tăng giá 1 năm có 

thể  được đi ều ch ỉnh l ạ i theo ý ki ến c ủa 

chuyên viên phân tích sau khi cân 

nh ắc m ột s ố  yếu t ố  th ị trường có th ể  

làm ảnh hư ởng đ ến giá c ổ  phi ếu trong 

ng ắn h ạn và trung h ạn.

Tuyên b ố  mi ễn tr ừ  

Báo cáo này đư ợc vi ết và phát hành 

bởi Trung tâm Phân tích -  Công ty C ổ  

ph ần Ch ứng khoán KAFI (“KAFI”). 

Thông tin trình bày trong báo cáo d ựa 

trên các ngu ồn đư ợc cho là đáng tin 

c ậy vào th ời đi ểm công b ố  theo nh ận 

thức t ốt nh ất c ủa KAFI. KAFI không 

ch ịu trách nhi ệm v ề  tính chính xác, đ ầy 

đủ hay tính c ập nh ật c ủa nh ững thông 

tin này. M ột s ố  đường d ẫn báo cáo này 

có th ể  liên k ết v ới nh ững trang web 

khác do các bên th ứ ba qu ản lý, không 

thu ộc quy ền ki ểm soát c ủa KAFI. KAFI 

không đưa ra phát bi ểu nào v ề  tính 

ch ính xác ho ặc v ề  bất k ỳ  khía c ạnh 

nào khác c ủa nh ững thông tin đăng t ả i 

trên các trang web đó.  

 

Các quan đi ểm, khuy ến ngh ị trong báo 

cáo này đư ợc KAFI đưa ra sau khi xem 

xét k ỹ  càng, c ẩn th ận và d ựa trên nh ận 

thức t ốt nh ất cũng như trên cơ s ở nỗ  

lực đem l ạ i m ột quan đi ểm mang tính 

ch ất tham kh ảo cho nhà đ ầu tư. 

Nh ững quan đi ểm, khuy ến ngh ị này có 

thể  thay đ ổ i mà KAFI không c ần thông 

báo trư ớc hay có trách nhi ệm c ập nh ật 

liên t ục các thay đ ổi này.   

 

Không m ột thông tin cũng như khuy ến 

ngh ị nào trong báo cáo này đư ợc trình 

bày nh ằm m ục đích m ời chào mua hay 

bán b ất k ỳ  ch ứng khoán nào. Vi ệc s ử 

dụng b ất k ỳ  nộ i dung, thông tin nào 

trong báo cáo này s ẽ  do các nhà đ ầu 

tư toàn quy ền quy ết đ ịnh và t ự ch ịu 

hoàn toàn trách nhi ệm và r ủi ro. Các 

nhà đ ầu tư c ần hi ểu rõ k ết qu ả  đầu tư 

có th ể  ph ụ thu ộc vào r ất nhi ều y ếu t ố  

khách quan và hoàn toàn n ằm ngoài 

kh ả  năng nh ận bi ết, d ự đoán ho ặc 

kiểm soát c ủa KAFI. Do v ậy, các nhà 

đầu tư nên xem xét m ục tiêu đ ầu tư, 

tình hì nh tài chính và nhu c ầu đ ầu tư 

c ủa mình, tham kh ảo ý ki ến tư v ấn t ừ 

các chuyên gia v ề  vấn đ ề  tài chính, 

thu ế , pháp lý và các khía c ạnh khác 

trước khi th ực hi ện giao d ịch đ ố i v ới 

bất k ỳ  ch ứng khoán nào c ủa (các) 

công ty đư ợc đ ề  c ập trong báo cáo 

này.   

 

KAFI không ch ịu trách nhi ệm đ ố i v ới 

bất k ỳ  thiệt h ạ i nào phát sinh t ừ ho ặc 

liên quan đ ến các sai sót, b ỏ sót ho ặc 

hệ  qu ả  nào t ừ vi ệc s ử dụng các thông 

tin, áp d ụng các khuy ến ngh ị trong 

báo cáo này. Trong m ọi trư ờng h ợp, 

KAFI cùng các đơn v ị hợp danh ho ặc 

pháp nhân ho ặc thành viên, đ ạ i lý 

ho ặc nhân viên c ủa KAFI s ẽ  không 

ch ịu trách nhi ệm đ ố i v ới các nhà đ ầu 

tư ho ặc b ất k ỳ  tổ  ch ức, cá nhân nào t ừ 

bất k ỳ  quy ết đ ịnh ho ặc hành đ ộng nào 

được th ực hi ện d ựa vào nh ững thông 

tin, khuy ến ngh ị trong báo cáo này 

ho ặc b ất k ỳ  thiệt h ạ i mang tính h ệ  qu ả , 

c ụ thể  ho ặc thi ệt h ại tương t ự thậm chí 

trong trư ờng h ợp KAFI đã đư ợc thông 

báo v ề  kh ả  năng x ảy ra thi ệt h ại đó.   

 

Báo cáo này là s ản ph ẩm thu ộc quy ền 

s ở hữu c ủa KAFI, không bên nào đư ợc 

phép sao chép, chuy ển giao, s ửa đ ổ i, 

đăng t ải lên các phương ti ện truy ền 

thông (toàn b ộ  ho ặc m ột ph ần) n ộ i 

dung báo cáo mà không có s ự đồng ý 

trước b ằng văn b ản c ủa KAFI.

 

https://www.kafi.com.vn/khach-hang-ca-nhan/bao-cao-nganh

