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CTCP Tap doan Héa chat Birc Giang (DGC)

Ché& doi man swong tan di

DGC da cdng bd KQKD Q1/2026 vé&i sy sut giam dang k& & ca doanh thu va loi
nhuan. Két qua nay phan anh tac déng kép tir viéc ngudn cung nguyén liéu dau
vao bi han ché cuing véi ap luc chi phi diu vao gia tang.

Chi tiét
Doanh thu Q1/2026 dat 2,1 nghin ty déng (-22% QoQ, -24% YoY). Ching toi
tin rdng cac nguyén nhan chinh bao gém:

1. Thiéu hut ngudn cung nguyén liéu dau vao anh huéng dén san lwong tiéu
thu. Céng ty da phai phu thudc hoan toan vao ngudn quiang apatit mua
ngoai sau khi cac hoat dong khai thac bi tam dirng d& phuc vu cong tac
diéu tra.

2. DGC tam dirng san xuét axit va phan bon trong vong mét thang, bét dau tiv
gitra thang 2 dé thuwc hién ky bao dwéng dinh ky 3 nam mét 1an. Cung voi
ky nghi Tét kéo dai 9 ngay, tdng théi gian tam dirng hoat déng trong
Q1/2026 |&n t&i gan 40 ngay.

LNST dat 430 ty dong (-35% QoQ, -49% YoY). Theo ban Ianh dao, c6 03 yéu tb
chinh dan dén sw sut gidm manh YoY:

1. Doanh thu giam 24% YoY;

2. Chi phi quang apatit cao hon do phai phu thuéc hoan toan vao ngudn cung
bén ngoai. Chung t6i wéc tinh réng quing do DGC tw khai thac ¢6 chi phi
thap hon khoang 24% so v&i quing mua ngoai (vui 1dng xem béo céo lan
dau ciia chung t6i dé& biét thém chi tiét); va

3. Chi phi ctia cac yéu tb dau vao khac tang trén dién rong. Pang chu y, gia
Iwu huynh (chiém khodng 10% gia vén hang ban) da tang gép 03 1an YoY,
trong khi gia dién, than céc va amoniac ciing ghi nhan mirc tdng dang ké.

DGC hién dang nadm trong dién bi canh bao do cham tré& nép BCTC kiém toan
nam 2025. Cong ty dw kién sé trinh ¢b déng théng qua viéc bd nhiém don vi kiém
toan doc lap méi tai PHDCD bét thwong vao ngay 8/5 sap téi. Theo do, DGC ky
vong sé& cdng bé BCTC kiém toan nam 2025 vao Q2/2026.

Tuy nhién, can lwu y radng néu cong ty khong khac phuc dwoc vi pham va khéng
dwoc dwa ra khoi dién canh bao trude ky co cdu danh muc chi s6 VN30 tiép theo
vao thang 7/2026, cb phiéu DGC sé bj loai khéi chi sb nay.

Cat nhat tién do6 cac dw an:

e Duw an Nghi Son — CAV: Cong ty cho biét du kién Giai doan 1 sé& hoan tat
va bét dau van hanh thir nghiém vao dau Q3/2026, cham hon mét chat so
v@i ky vong trwéc dé cta chung toi la Q2/2026. Vui long tham khéo bao céo
cap nhat KQKD 972025 va bao cao 14n dau clia ching tdi dé biét thém chi
tiét vé dy an nay.

¢ Duw an nha may Ethanol: Céng ty da dau tw nang cip hé thdng san xuét
dé ché bién ethanol ndng do 99%, ciing v&i d6 14 hang muc co sé& thu hoi
khi CO,.
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Trwéc day, DGC chi co thé san xuét ethanol ndng d6 96% phuc vu nhu
cau thuc pham va y té trong nwéc, trong khi xang E5 yéu cau ethanol
ndng d6 99%. DGC dw kién sé& hoan thanh dw an nay va bat dau van hanh
thtr nghiém vao Q3/2026. Trong nam 2025, mang ethanol déng goép
khoéng 2% vao tbng doanh thu cla cong ty.

Chuing t6i ky vong viéc nang cip san phdm sé mé rong thj trudng muc
tiéu cho DGC, d&c biét trong béi canh Chinh pha Viét Nam cé ké hoach
16 trinh dirng kinh doanh xang A95 dé chuyén sang xéng E5 va E10 bt
dAu tir ngay 1/6/2026. Diéu nay sé hé trg cai thién bién loi nhuan va gia
tang ty trong déng gép doanh thu trong trung han.

e Dwan KDC birc Giang: Vao ngay 12/11/2025, dw an da duwoc UBND TP.
Ha Noi chap thuan chi trwong dau tw ddng thdi véi chap thuan nha dau
tw. Hién tai, dw an dang thwc hién cac thd tuc phap ly tiép theo dé c6 thé
khai cong xay dung vao ndm 2026. Vui ldng tham khéo bao céo lan dau
cla chung toi dé& biét thém chi tiét v& dy an nay

Quan diém

Giai ma khoang cach dinh gia gitra rii ro quan tri va lo ngai vé kha nang tw
chud nguyén liéu. Mre tang gia ky vong khoang 140% so v&i gia muc tiéu hién tai
clia chung ti phan Ién phan anh sy sut giam 40% cua gia cd phiéu DGC ké tw
gitra thang 12. Sw lao déc nay bat ngudn tir nhivng tin tirc ban dau vé cac cudc
thanh tra, 1énh bét gilr va viéc tam dirng cac hoat dong khai thac quang.

Chuing t6i thira nhan réng viéc cac cip quan ly cp cao bi truy té va viéc dinh chi
hoat déng khai thac da lam thay ddi dang k& hd so rdi ro ctia DGC. Piéu nay
khién viéc phan tich dwa trén cac yéu t6 co ban va cac mé hinh dy bao tré nén
phtrc tap hon..

Tuy nhién, chung téi van duy tri khuyén nghi va gia muc tiéu hién tai. Ching
t6i s& chd doi nhirng théng tin rd rang va dwoc xac thwe hon thay vi diéu chinh
md hinh dinh gia trong didu kién tdm nhin han ché. Chang t6i khuyén nghi cac
nha dau tw nén tham khao phéan tich ba kich ban da dwoc néu trong bao céao
thang 3 clia chuing t6i d& chudn bi t6t hon cho cac két qua cé thé xay ra.

Sw chu y hién dang dé dén vao cudc hop PHDCD bét thwdng sap téi vao ngay
8/5. Tai day, chung t6i ky vong ban lanh dao sé dwa ra mét 10 trinh rd rang hon
dé giai quyét cac bat 6n hién tai.
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