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% VPBank Securities BAO CAO CAP NHAT PHCP

CTCP DAP - VINACHEM (UPCOM: DDV)

DHCD 2026: TONG ,\IéNADﬂU TU UGC TiNH CHO GIAI POAN 2026 - 2030 VUGT XA
QUY MO HIEN TAI CUA CONG TY

Ké& hoach Igi nhuén nédm 2026 gidm so véi ndm 2025

Ban l&anh dgo dat ké hoach doanh thu va Igi nhudn trudc thué ndm 2026 1an luct dat 5,938 ty VND (+5.6% svck 2025) va 380
ty VND (-52% svck 2025). Chung téi cho rdng ddy la muc ké hoach rdt than trong trong béi cdnh chi phi nguyén liéu déu vao
clia cong ty cd xu hudng tdng manh trong thdi gian gén ddy. Chung téi cling luu y DDV thusng hodn thanh vuot ké hoach
Igi nhudn tai cde ndm trong qud khit va cho rdng cdng ty hodn todn cé thé hodn thanh vust ké hoach Igi nhudn 2026 xét tdi
viéc Igi nhudn quy 1 cta codng ty déa dat 156 ty (gan nhu di ngang svck 2025 va hodn thanh 41% ké hoach Ioi nhudn ndm
2026).

K& hoach nhdp khdu nguyén vét liéu sé linh hoat dua trén dién bién xung dét tai Trung Péng

Vé ngudn nguyén vat liéu dau vao, cong ty du kién sé& nhdp khdu hdu hét cde nguyén liéu san xudt DAP bao gém qudng
apatite, ammonia, luu huynh. Ban l&nh dgo cho biét sé khéng tich trlr ddu co trudc nguyén vat liéu ma sé linh hogt diéu
chinh k& hoach nhdp khdu tuy theo dién bién xung dot Trung Béng.

Da&i vai quding apatite, ban 1&nh dao dinh hudng s& dinh hudng nhdp phdn I6n nhu cdu qudng apatit dau vao bdt dau tu
ndm nay thay vi st dung ngudn apatite ndi dia nhu cdc ndm trudc ddy trong béi cdnh ngudn qudng apatite ma Vinachem
¢ thé cung Ung cho cdc don vi trong tép dodn trong 2026 du kién gidm 1nlia so véi ndm 2025. Céng ty cho biét da da 1dp
ké hoach mua qudng apatite dén thdang 7 vdi gid quang nhdp thdp hon gid qudng trong nudc hién tai.

D&i véi ammonia, ban 1&nh dao cho biét cde déi tde cung cdp ammonia sé uu tién don hang cho DDV do céng ty hién tai la
khdch hang truyén thdng clia moét sé bén cung cdp ammonia tai Trung Qudc, Indonesia, Thailand.

Du én néng cao chét lugng axit phosphoric va san xudt phan MAP sé tao diéu kién dé céng ty nang
cdp sdn phdm DAP hién hitu

Cong ty du kién tong muc ddu tu du dn “Nang cao chdt lugng axit phosphoric va sdn xudt phdn bon MAP” vao khodng 430
ty. DU dn sau khi hodn thanh s& gitp cong ty nang cdp dé tinh khiét cla san phdm axit phosphric hién tai dd dé san xudit
san phdm phdn bén DAP 18-46 va phdn MAP. Chung téi luu y céng ty hién tai chi sdn xudt dugc sdn phdm DAP 15-45. Viéc
sAn xudt dugc sdn phdm DAP 18-46 dat tiéu chudn quéc té sé tao diéu kién cho DDV tdng ty trong don hang xudit khdu va
cdi thién gid bdn trung binh. Sau khi du dn hodn thanh, cong sudt sdn xudt phdn boén cla coéng ty sé& bao gém 330,000 tdn
MAP/nam va 60,000 tdn MAP/nam (tang thém 18% so vaéi cong sudt hién tai). Ban l&nh dao ddt muc tiéu du dn hodn thanh
vao cudi ndm nay.

Cdc du én khdc va co cdu von tai trg du én

Ban l&nh dao cho biét cdng ty hién dang nghién cliu cdc du an vai guy mé khodng 4,000 — 5,000 ty dé ddu tu cdc san
phdm mdi trong vong 5 ndm tdi. Mot sé du dn dé dugc cdng bd bao gom:

e Dudn x{ ly khi thdi SO2 tai nhd mdy SA va 1o hoi dét than clia nhd mdy nhiét dién (TMBT 300 ty)
+ Dy dn san xudt Na2SiFé (TMDT 230 ty)
* Dudn mad réng cdng va bd sung dusng dan ra cang Nha mdy DAP (TMDT 400 ty)

Ban l&nh dao du kién tdi trg cdc du dn trén vai cdu trac 50% von tu co va 50% vén vay. Vaéi cdc du dn cdn ddy nhanh tién do
thuc hién, ban I&nh dao sé st dung 100% vén tu co.

Céng ty chua thuc hién chuyén san trong 2026

CoéNng ty cho biét chua thé thuc hién chuyén san trong nam 2026 do khodn ng khé doi ti CTCP Phén bon va Hoa chdt Can
Tho. Khodn ng ndy hién tai chi con 5 ty, gidm so véi muc ban ddu la 63 ty. Cong ty cho biét hién tinh hinh kinh doanh cua déi
tdc khd tich cuc va ky vong c6 thé dut diém khodn ng xdu ndy trong ndm nay.

K& hoach phén phdi Igi nhuén

D3&i voi nam tai chinh 2025, cong ty du kién phdn bé Igi nhudn vai ty 1€ trich Iap gém: 50% cho Quy ddu tu phdt trién va 10%
cho QuY khen thudng phuc Igi. DDV clng du kién chi trd cd tdc bdng tién vdi ty 1& 17%.

Cong ty cho biét sé trich lap it nhdt 50% Ioi nhudn cho Quy ddu tu phdat trién bdt ddu ti ndm nay nhdm phuc vy ké hoach
ma réong quy moé sdn xudt trong giai doan 2026 — 2030.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
c@y tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Ngdanh va cd phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
danh gid chd quan cta ngudi 1dp 1& hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéong cdé trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém duoc 1ap bdi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sd hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank
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Chuyén vién phan tich

Nguyén Duong Tudn Minh

Thép & Tdi nguyén co bdn
Email: minhndt@vplbanks.com.vn

24/04/2026 VPBankS Research | 2



	Slide 1
	Slide 2

