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TONG CONG TY PHAN BON DAU KHi CA MAU (HOSE: DCM)
DHCPD 2026: BAN LANH DAO DAT KE HOACH 2030 DAY THAM VONG

2026 Ké hoach kinh doanh ndm 2026 va két qud so bé Q1

DCM dat muc tiéu sdn lugng uré ndm 2026 dat 796 nghin tén ( tang trudng 2%) véi doanh thu 17,6 nghin ty déng (t&ng
trudng 6%) va loi nhudn sau thué dat 1,2 nghin ty déng (gidm 38,9%). K& hoach nam 2026 cla ban l&nh dao cd vé thdn trong,
do dua trén cdc gid dinh ¢l (gid ddu 70 USD/thung, gid khi 8,77 USD/mmbtu va gid bdn binh quén uré 372 USD/tdn), co thé
chua phdn dnh ddy du nhimg bién déng hién tai do yéu t& dia chinh tri. C6 tic ndm 2025 dé ducc théng qua & muc 2.000
déng/cé phiéu, trong khi muc tiéu nam 2026 thdp hon, & muc 1.000 déng/céd phiéu.

Két qud so bd Q1/2026 khd tich cuc, véi doanh thu dat 5,4 nghin ty déng (tang 58% so vai cung ky) va loi nhudn trude thué
dat 878 ty dong (tang 93% so vai cung ky). Co cdu doanh thu gém: uré chiém 61%, phdn bon nhdp khdu 25% va NPK 7%. Tang
trudng loi nhudn tiép tuc dugc hd trg nhd ty sudt Igi nhudn cdi thién tur viéc st dung hang ton kho gid ré tich 10y tur Q4/2025
va phdn bén nhdp khdu. Cu thé, phdn bon nhdp khdu dong gop khodng 25% doanh thu va 22% Ioi nhudn gép (so vdi muc
12% va 4% trong Q1/2025). Ty sudt Igi nhudn mang uré clng md rdng khi gid bdn binh quén (udc tinh khodng 10.900
déng/kg, tang 10% so vai cung ky) tang nhanh hon chi phi khi ddu vao (khodng 10 USD/mmbtu, tang 7,3% so vaéi cung ky).
Ban l&nh dao ky vong KQKD Q2/2026 sé& khd quan hon, nhd gid bdn binh qudn tdng cao (do mot phdn sdn lugng bdn & mic
800 USD/tén chua dugc ghi nhdn trong Q1) va Cong ty co thé tiép tuc hudng Igi t ngudn hang tén kho gid thdp.

Dién bién thi trudng va trién vong gid

Thi trusng uré van thudn Ioi trong ngdn han véi cée hop déng tu An D& vuot 900 USD/tdn, tu dé cung cb ky vong vé KQKD
tich cuc trong Q2. Gid bdn cé thé diéu chinh nhe vao cudi Q2 nhung nhin chung van dugc ky vong duy tri & muc cao trong
ndia cudi ndm.

Nhu cau phdn boén tiép tuc ducc hd tre khi gid gao tang, cung véi xu hudng tich trir chién luge gia tédng cd trong nudc va
trén todn cdu, t dé giup cdi thién khd ndng chi trd ctia ndng dan.

Trong khi dd, viéc trién khai CBAM cua EU dé& ducc Ui sang nam 2027, nhd vay trdnh ducc dp luc chi phi nhdap khdu cé thé
tang thém khodng 20-120 USD/tdn néu co ché nay dugc dp dung sém.

Tén kho va lgi thé chi phi

DCM budc vao nam 2026 vdi luong tén kho I6n (khodng 4,8 nghin ty déng), chd yéu duoc tich 10y tir hoat déng nhdp khdu

manh trong ndm 2025. Bay 1a Ioi thé ddng ké trong bdi cdnh ngudn cung cé thé gidn doan, déng thdi hd tre tét cho viéc
bdn hang.

Ngudn cung khi ducc ddm bdo théng qua hop ddng ddi han vaéi Petronas (kéo dai dén nam 2045), vai co cdu du kién can
bd&ng (50:50) gitia khi ndi dia va khi nhdp khdu trong ndm 2026. Du gid ndng lugng todn cdu dang tang, chi phi khi ddu vao
chi tang khodng 10-12%, qua dé gitp céng ty vén duy tri ducc Igi thé canh tranh vé chi phi.

Md& réng quy mé hé théng logistics

Hién cong ty dang van hanh khodng 20 kho trung chuyén va logistics, vai tdng suc chiia vuot 300.000 tdn, déng thai tiép
tuc md rong hé théng luu tri tai Nnd mdy Bam Ca Mau lén gan 200.000 tén.

Song song do, DCM dang phdt trién ha téng tich hop cdng — kho nhdm phuc vu chién luge ddi han trong sdn xudt va kinh
doanh phén boén, déong thsi ndng cao hiéu qud logistics va ddm bdo an ninh ngudn cung.

Chi phi déu tu tai san ¢ dinh va ké hoach md réng ndng sudit

Chi phi déu tu tai sdn cb dinh du kién bao gém:

+ Khoding 1.000 ty déng dé néng cong sudt nha mdy uré 1én 125% (du kién phé duyét bdo cdo khd thi vao thang 6/2026)
+ Khodng 3.000 ty déng cho du dn logistics va kho béi tai Nhon Trach (dang trong giai doan nghién cuu)

Chi phi ddu tu tai sdn ¢é dinh cho cdc mdng kinh doanh mdi hién vén chua dugc céng bé.

Chién lugc téng trudng dai han (2026-2030)

Trong giai doan 2026—2030, DCM dinh hudng chuyén déi méd hinh hoat déng sang nén tdng néng nghiép — céng nghiép
tich hop, déng thai tiép tuc duy tri mang phdn bdén la déng luc déng goép Igi nhudn cot 16i.

Theo k& hoach, dén nam 2030, doanh thu muc tiéu dat khodng 30-36 nghin ty déng (tuong duong muc tang trudng ~2,2
I&n so v&i ném 2025), vdi co cdu du kién nhu sau:

+ Khoding 67% dén tU mdang phdn bdén

+ Khodng 28-30% dén tir cong nghé sinh hoc va ché bién sau thu hoach
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+ Khodng 1% dén tu khi céng nghiép/hda chat

DPdng chu y, cdc mang céng nghé sinh hoc va ché bién sau thu hoach (vi du: sdu riéng ddng lanh) ducc ky vong mang lai
bién Igi nhudn cao hon, véi Igi nhudn trudc thué udc dat 25-30%. DAy ducc xem Id dong luc tdng trudng ddi han quan
trong, gop phdn cdi thién chdét luong lgi nhudn va mé réng du dia tdng gid tri doanh nghiép.

Vi thé trong ngdnh va nhu cdu thij truéng

Nhu cdu phdn bon tai Viét Nam dat khodng 10,7 triéu tdn trong ndm 2025, trong dé DCM ndm gitr khodng 11,3% thi phdn,
phdn dnh vi thé tuong déi ving chdc trong nganh. SAn phdm uré tiép tuc dong vai trd chi luc, chiém trén 70% téng sdn
lugng, va DCM tiép tuc duy tri muc dd nhén dién thuong hiéu manh mé trén thi trusng ndi dia.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdic théng tin, s6 liéu thdng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo nay, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhén, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin cong bé dai chung theo quy dinh clia phdp ludt, hodic cdc ngudn théng tin md chung téi cho réng ddng tin
c@y tinh dén thai diém phat hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Ngdanh va cd phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai
cdc théng tin ndy, do dé Phong Phan Tich Nganh va cé phiéu khéng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin
nay.

Cdc nhdn dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdan bdo cdo ndy ducc dua ra dua trén co s& phdn tich chi tiét va cdn trong, theo
danh gid chd quan cta ngudi 1dp 1& hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc t&€ ma chung téi khéong cdé trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc, tri trudng hop ducc
yéu cdu chinh thic tir Ban l1dnh dao Céng ty hodic rdng budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hop déng kinh té d& ducc
cong ty ky két vai cde déi tde lién quan.

Bdo cdo phan tich, dinh gid ndly nhdim muc dich tham khdo. Bdo cdo phdn tich ndy va cdc tdi liéu di kém duoc 1ap bdi Phong
Phan Tich Nganh va cé phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén sd hiiu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu
thudc s& hiiu cta CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc st dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdan todn bd
hodc ting phan bdn Bdo cdo nay vi bdt cir muc dich gi ma khdéng co su chdp thuén ctia Coéng ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chiing khodan VPBank

Tang 25, tda nha VPBANK, s6 89 Lang Ha, Béng Da, Thanh phd Ha Noi
bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh & Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com

Chuyén vién phan tich

Nguyén Duong Tudn Minh

Thép & Tdi nguyén co bdn
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