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CTCP - Téng CT Phan bén Dau khi Ca Mau (DCM)
Thang I&n quy nay, rang r& quy sau

Tang trwéng lei nhuan manh mé trong Q1/2026 da giip DCM hoan thanh 67% ké
hoach c& nam chi trong quy dau tién; két qua nay mot phan dén tr viéc lap ké hoach
kinh doanh than trong cla cong ty. Ching t6i dang xem xét diéu chinh ting déi véi
cac dy bao hién tai trong mé hinh dinh gia.

Tuy nhién, sau nhip diéu chinh ctia gia ¢ phiéu vira qua, gia muc tiéu ctia ching t6i
hién twong (ng véi tbng TSSL ky vong 12 thang 1a +16%. Do dd, chang t6i nang
khuyén nghi déi véi DCM 1&n MUA t&r m&rc NAM GIU - Kém kha quan trwéc do.

Chi tiét

Doanh thu thuidn Q1/2026 dat 5,4 nghin ty déng (+17,4% QoQ / +52,0% YoY),
trong khi LNST dat 789 ty dong (gap 2,1 1an QoQ / +91,6% YoY), an lwvot hoan
thanh 31% va 67% ké hoach nam 2026. M(rc ting trwdng manh mé nay chi yéu
nho:

1. Doanh thu tir uré tiang +10% YoY, NPK tang +49% va mang tw doanh
tang gap 2,3 lan. Sy tang trwdng dét bién ctia mang tw doanh cho thay kha
nang tan dung hiéu qua mang lwéi phan phdi rong kh&p ciia DCM dé mé
réng quy md trong béi cadnh gia phan boén thé gi¢i thuan loi, qua dé hd tro
bién Igi nhuan.

2. Lwong hang tdn kho chuyén sang tir cudi nam 2025 dat 4,8 nghin ty
déng (twong dwong khoang 30% doanh thu ndm 2025). DCM d4 giai phéng
khoang 1,45 nghin ty ddng lwong hang tén kho nay trong Q1/2026.

3. Gia ban uré binh quan Q1/2026 tang +10% YoY, cao hon murc tédng cua
gia khi dau vao (khoang 10 USD/ triéu BTU, +7% YoY). Ban lanh dao ky
vong gia khi sé& ha nhiét nhe vao cubi nam.

Bién lgi nhuan gép Q1/2026 dat khoang 25,5% (-3,7 diém phan tram QoQ / -52
diém co ban YoY). Chung t6i cho réng bién lgi nhuan thu hep chi yéu do thay déi
co cAu san pham, khi céng ty d&y manh doanh thu phan bén tw doanh (+61% QoQ
va gap 2,3 1an YoY) — vbn ¢é bién lgi nhuan thap hon phan bén ty san xuét.

Ngwere lai, bién lgi nhuan rong mé rong 1én 14,5% (+3,0 diém phan tram YoY /
+6,1 diém phan tram QoQ), nh& viéc giai phong hang tén kho gia thdp va chénh
1&ch thuan lgi gitra gia ban phan boén va chi phi khi dau vao.

DCM dw kién lgi nhuan Q2/2026 sé ting triéng manh hon nho: (1) gia ban binh
quan ghi nhan cao hon, do mét sb 16 hang cé gia khoang 800 USD/tan chwa dwoc
ghi nhan trong Q1; va (2) tiép tuc hwéng lgi tir hang tén kho gia thap.

Quan diém

Nang khuyén nghi Ién MUA. Chung t6i tirng ha khuyén nghi DCM xuéng NAM GIT?
- Kém kha quan vao thang 3 do lo ngai sw ky vong qua muirc vao gia uré. Ké tir do,
gia cb phiéu da diéu chinh 18%, phu hop véi quan diém clia ching téi. V&i mire gia
hién tai, gia muc tiéu cung ty suét cb tirc khodng 5% mang lai tdng mdc sinh [&i
+16%, phu hop d& nang bac khuyén nghi.

Kha ning diéu chinh ting dw bao. KQKD Q1/2026 cao hon ky vong cung trién
vong thuan lgi vé& chi phi khi va gia uré cho thy kha ning loi nhuan thuc té sé cao
hon dy bao hién tai ctia ching t6i. M6 hinh dinh gia dang dwoc ching t6i xem xét
diéu chinh.
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