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GIGI THIEU DOANH NGHIEP

Co ciu c6 dong - Dabaco Group (MCK: DBC) c6 vi thé la doanh nghiép trong nudc hang dau trong linh vuc chan nudi. Doanh nghiép xay dung
Nggze(gwu chudi san phdm khép kin hoan chinh trong néng nghiép — thuc phdm (Feed — Farm — Food), v&i 4 mang tru cét 1a: (1) Thic &n

HDQT) chan nuéi; (2) Gidng gia suc gia cdm va thudc thu y; (3) Chan nudi gia cdng khép kin & khau giét mé va (4) Ché bién thuc phdm,
23% dau thuc vat va thuong mai dich vu. Mé hinh nay giip DABACO cha déng ngudn cung, kiém soat chat lugng, téi uu chi phi va

nang cao bién Igi nhudn bén viing.

C6 dong noi 1. Thuc an chan nuoi:
béfﬁ lién DABACO sd& hitu 6 nha may thiic &n chan nudi véi téng cong suat 85 tan/gid, Uing dung cdng nghé tu déng héa nhap ti My,

8% Phéap va EU. Hé théng gém nha may thuc an gia suc, gia cdm, thly san, Ign con va thic &n dam dac. San ph&m phan phdi toan
qudc, dat céc tiéu chuédn ISO 9001, ISO 22000; phong thi nghiém dat chudn VILAS. Tap doan phat trién 6 thuong hiéu 16n,

khang dinh vi thé dan dau vé chéat lugng.

2. San xuat gidng gia suc, gia cam:

Ngudn: Bloomberg, ACBS téng hgp  DABACO dau tu hé théng trang trai gidng hién dai, cht déng nguén gidng heo va ga chat lugng cao, nhap kh4u va lai tao ti cac
Chudi kinh doanh khép kin ctia DBC quéc gia cé nén chan nudi phat t[ié?n nhu chau Au, My. Tap doan dat muc tiéu téng dan heo nai dat 60.000 con, ddm bao san
lugng 1-1,3 triéu heo thit/ndm. G mang gia cdm, DABACO duy tri dan ga giéng khoang 300.000 con, cung cap 40 — 50 triéu
con ga m&i ndm. Thang 02/2025, cdng ty da san xuat thuong mai Vac xin dich ta Ign chau Phi Dacovac-ASF2, khép kin hon quy
trinh san xuét.

3. Chan nuoi gia cong:

DABACO van hanh hé théng trang trai chan nuéi gia cdng ga va lgn quy mé I8n, trang bi cdng nghé tu déng héa, than thién maoi
trudng. Quy trinh chan nudi tuadn tha nghiém ngéat tiéu chudn vé sinh thuy, an toan thuc phdm va HACCP. San phdm ga thit, lon
thit vita cung Uing cho thi trudng, vira ddm bao nguén nguyén liéu 8n dinh cho cac nha may ché bién thuc ph&dm cda tap doan.

4. Thuc pham:

DABACO phat trién chudi thuc phdm khép kin tir giét mé dén ché bién. G mang thuc phdm tuai, tap doan s& hitu day chuyén
giét m& ga nhap tu Dan Mach céng suat 2.000 con/gid va xudng giét mé Ign hién dai, cung cap thit sach. V&i thuc phdm ché
bi&n, nha may cdng nghé chau Au san xuat xuc xich, gidm béng, d6 hdp, gio cha... ddm bao an toan va chat lugng cao.

MAI DICH
vu

Nguén: DBC
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LUAN PIEMDPAU TU

Cap Nhat Nhanh DBC  Giaheo héi phuc, duy tri miic cao trong 2 thang dau nam tao cd hdi tang téc ngay ti Q1/2026. Sau di&n bién gidm manh trong giai doan thang
09 — 11/2025, gia heo hai da tang déc tré lai gan gap déi tir day. V&i muc gia dao ddng trén 70.000 d/kg nhu hién nay, muc gia nay cao haon gia

Khuyén nghi Mua  trung binh ctia Q1/2025 khodng 10% va néu dugc duy tri dén hét Q1/2026 kha nang DBC sé& c6 1 quy kha quan, néu thuan Igi ¢ thé vuot qua
Gia muc tiéu (VND) 34000 MUclginhuanlich sirctia Q1/2025.
Gia hién tai (VND) 26.650 K&t qua kinh doanh lap dinh lich st nhé gia va san lugng. Nam 2025, Dabaco Viét Nam (DBC) ghi nhan Igi nhuén sau thué 1.507 ty déng, tang

96% so v&i ndm trudc va cao nhat lich st. Déng luc chinh dén ti sy phuc héi manh cla mang chan nuéi, trong tdm 1a mang chan nudi heo trong
khi hoat ddng chan nudi ga da c6 13i trd lai. Gia heo hai ndm 2025 ghi nhan sy hdi phuc tét, tién sat méc 80.000 déng vao gilia nam 2025, muc gia
Suét sinh 16i ¢8 tuc 0%  trung binh udc tinh khodng 68.000 d/kg, cao hon 15,2% so v&i muc trung binh cdia néam 2024, thém vao dé dan heo nai cia DBC ciling tang
trudng 27,6% trong nam.

Ty léténggia 27,5%

Téng ty suit Igi nhuan 27,5%
e . Gia dau vao 6n dinh vang thap: Gia dau nanh va ngd chiém khodng 60 — 65% téng chi phi nguyén liéu chan nuéi hién dang én dinh quanh ving
NendorBiéu do giaodich  nvwney  thap trong 5 ndm. Cu thé gia ngd (chiém 40 — 45% chi phi) hién dao déng quanh miic 200 USD/ t&n va gia dau nanh (chiém 20%) chi phi dao déng

» ig:ggg quanh muc 410 USD/ tan, tao diéu kién cho DBC 8n dinh chi phi san xuét.
30 25.000

20000 RUi ro bién déng gia heo hai: Tai budi gdp g& NDT dau nam 2025, Ianh dao DBC chia sé gia vén binh quan thyc té cdia doanh nghiép hién dao

15000  ddng tir 47.600 - 48.000 déng/kg, trong khi d6 Q4/2025 gia heo hai cé luc da cham méc 45.000 — 46.000d/ kg dudi muc gia von. Gia heo hai sau

10.000

25
20 “ I m I “ bl 300 khi cham muc thap nhat da bat tang trd lai cham mé&c 80.000 d/kg trong thang 01/2026, bién déng nay cho thay gia heo hai cé luc giup DBC |ai
15

0 I6n nhung cling c6 thé gidm sau hon gia vén cliia doanh nghiép.
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LUAN PIEM PAU TU

Pvt: ty dong 2022 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuén 11.558 11.110 13.574 14.898 15.196
Téang trudng 6,9% -3,9% 22,2% 9,8% 2,0%
Lai gop 960 1.114  1.933 2.747 2.498
Téng trudng -48,2% 16,1% 73,5% 42,1% -9,1%
LNST cé déng cong ty me 5 25 769 1.507 1.370
Téngtrudng -99,4% 381,4% 2.975,4% 95,9% -9,1%
EPS 21 103 2.298 3915 3.560
ROE 0,1% 0,5% 13,5% 20,3% 12,5%
P/E 489,17 197,42 10,49 6,91 7,63
P/B 0,54 1,01 1,15 1,09 0,96
Cé tic (déng) 0 0 0 0 0
Suét sinh I8i c8 turc 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dién bién gia c6 phiéu trong 1 nam (%)

YTD 1T 3T 127
Tuyét dai 7,2 3,9 8,9 25,5
Twong déi 6,7 22 -35  -21,7

Ngudn: Bloomberg
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Thi phan chan nudi nganh cang vé tay doanh nghiép 16n. Theo udc tinh tir Agromonitor, thi phan chdn nuéi heo cia néng hd (bao gém
cac hd chan nudi chuyén nghiép) vao cudi 2025 dat khodng 56%, gidm tu muic 77% trong ndm 2019, nguyén nhan do dnh hudng kép tu
dich Covid-19 (2020) va dich ta Ign. T8 chiic nay cling du bao ty 1& nay sé tiép tuc gidm manh xudng con 30% vao nam 2030 khi cac tiéu
chuén chan nudi ngay cang dugc siét chat hon dé ddm bao cac tiéu chudn vé an toan vé sinh thuc phdm va phong nglia dich bénh.

D&u an vac xin ndm 2025 va muc tiéu dan heo nam 2028. Ndm 2025, Dabaco ghi dau an ndi bat khi chinh thdc van hanh thuong mai
Nha may véac xin Dacovet va thuong mai hoa vac xin phong dich ta Ign chdu Phi DACOVAC-ASF2, véi ty 1€ bdo hd dat 80-100%,. Déng
thai, doanh nghiép tiép tuc ddy manh nghién cu céc loai vac xin chién lugc khac nhu dich ta Ign c8 dién, I mém long mong va tai xanh,
nham hoan thién chudi gia tri chan nudi khép kin. Hudng dén nam 2028, Dabaco dat muc tiéu ndng quy mé Ién khodng 80.000 con heo
nai va hon 2 triéu con heo thjt mdi ndm, tuong duong khodng 5% nhu cau thit ca nudc, véi ké hoach dau tu udc khodng 3.300 ty déng,
phU hgp v&i ndng luc tai chinh va co cdu vén hién tai clia doanh nghiép.

K& hoach kinh doanh 2026: Hoi d6ng Quan tri Tap doan Dabaco Viét Nam (Ma: DBC) mdi théng qua ké hoach san xuat kinh doanh nam
2026 v3i t8ng doanh thu (bao gém tiéu thy ndi bd) 1a 29.311 ty déng. Chi tiéu Igi nhuén trudc thué 1.261 ty va Igi nhudn sau thué 1.117
ty déng. Chi tiéu doanh thu nay cao hon 2% so vai ké hoach clia nam 2025 tuy nhién chi tiéu LNST chi dat 74% so v&i muc thyc hién
clianam 2025. Chung téi cho rang viéc doanh nghiép ra ké hoach than trong ciling ph hgp vdi rii ro bién ddng gia heo hai.

Pinh gia: Do tinh chat bién dong vé LNST nén muc P/E trong vong 5 ndm qua cia DBC c6 bién ddng 16n, dé xac dinh muc P/E muc tiéu,
chung téi xem xét chon P/E cla nhiing giai doan DBC hoat déng 8n dinh nhu 2020 — 2022 va 2024 - 2025, muic P/E trung binh cla cac
giai doan nay lan lugt 1a 8,4 1an va 8,8 1an, do d6 chung téi dua ra muc P/E ki vong cia DBC a 8,6 lan, tuong Ung gia 33.500 d/cp. Trong
khi d6 muc P/B muc tiéu sé& la muc +1 Std thé hién ky vong ctia NDT khi gia heo hién dang & muic cao c6 thé sé& giup DBC ghi nhan Igi
nhuan tét trong Q1/2026 tuong Uing gia 34.500 d/cp. Muc gia muc tiéu trung binh clia 2 phuong phap 1a 34.000 d/cp.

Khuyén nghi: DBC da d& mat xu hudng tang gia ngén han va cén tich Ity thém. Néu vugt 27.400, tin hiéu ky thuat sé& kha quan trd lai.
Tuy nhién c8 phiéu dang cé muc dinh gia phu hgp dé tich Ity do d6 NDT cé thé can nhdc mua dan DBC.

. . . P/B 5 nam
100 % Ty trong chan nudi heo 21 2 5td
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80 638 656 70 17 s "
o A r
13 §
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20 I 0. ! \ v
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Nguén: Bloomberg
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QUAN PIEM KY THUAT DBC

DBC- =42.23

+  Khang cungan han: 27.400 VND
+ H&trongan han:25.700 VND
*  Danh gia: Trong ngan han, DBC dang chiu

30

42.2319

B -ACE(1220) = .16, Sqral225.9) =007 4p luc diéu chinh. Gia d3 roi xuéng dudi ca
e i .|||Im Wﬁ mEm = MAIL0 va MA20, cho thdy xu huéng ngén

R FETTTTT ' T ; . . .
T < han nghiéng nhiéu hon vé trang thai diéu

chinh, thay vi héi phuc ngay.

DBC - Daily 2/11/2026 00:00:00 Open 26.5, Hi 27.05, Lo 26.5, Close 26.65 (0.9%) = 2925, = 26,58, MA(Close,20) = 27.91, lIA1(Close. 10) = 27.68, MAZ(Close,200) = 27.38

« 3 khung trung han, xu hudng ting van
chua bi pha v& hoan toan. Gia hién dang lui
vé vung hé trg quan trong quanh MA200,
déng thdi tiém can bién dudi cta Bollinger
Band, tuong ung viing 27.100-27.300.

* RSl dao déng quanh vung 44-45 cho thay

29.2522

26.5778

trang thai trung tinh nhung hoi nghiéng vé
gidm. Trong khi MACD da dudi muc 0 va
cat xudng dudi dudng tin hiéu, phan anh

5 72 290a 6 M3 20 27 _'Nev 1017 24 Dec B M5 22 29 2026 1219 %6 'Feb 9 xung lyc tang dang yéu dan va c8 phiéu
DBC - Volume = 3,344,400.00

nhiéu kha nang can thém thdi gian tich IGy

‘ ‘ trudce khi xac lap xu huéng ré rang hon
||H|||||||I|.||.|I||I||||||...|.|.||I...._.|.|||||||...||||||I..I|I‘||I||I||||||I|‘I| |||||‘IH| \II H||| *  Khuyén nghi: DBC da dé mat xu hudng
tang gia ngan han va can tich Iy thém.
Néu vugt 27.400, tin hiéu ky thuat sé kha
quan tré lai.
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Lien hé

Tru sé chinh - L NA:

Tang 3, Toanha Léman Luxury, 117 Nguy&n Dinh Chiéu, P. Xudn Hoa, TP. HCM SC"hlIOr:’IP:ang\H'I'a"\:\QI!hud CitaNam. Ha Nai

Tel: (+84 28) 7300 7000 o an Chu Trinh, ng Cla Nam, Ha Noi
. Tel: (+8424)3942 9396

Website: www.acbs.com.vn

PHONG PHAN TiCH & CHIEN LUGC THI
TRUGNG

Email: acbs_phantich@acbs.com.vn

trangdm@®acbs.com.vn
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Khuyén cao

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung téi,cac tac gid clia ban bao cao phan tich nay, xac nhan rng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong ban bao cao phan tich nay la clia chung t6i (2) ching t6i khédng nhan dugc bat ky khodn thu nhdp nao, truc tiép hoac
gian tiép, tir cac khuyén nghi hoac quan diém dugc trinh bay do.

Céng B6 Thoéng Tin Quan Trong

ACBS va cac t8 chuc cé lién quan cua ACBS (sau day goi chung 1a ACBS) da c6 hodc sé tién hanh céc giao dich theo gidy phép kinh doanh cta ACBS vdi cac cdng ty dugc trinh bay trong ban bdo cao phan tich nay. Danh muc
dau tu trén tai khodn tu doanh chiing khoan ctia ACBS ciing c6 thé cé chiing khoan do céc cdng ty nay phat hanh. Vi vay nha dau tu nén luu y rang ACBS c6 thé cé xung ddt Igi ich & bat ky thai diém nao.

ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cao phan tich,bao gém nhung khéng gidi han & phan tich ca béan, phan tich ¢8 phiéu, phan tich dinh lugng hodc phan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghi trén mai loai bédo cao phan tich co
thé khac nhau,nguyé&n nhan xuat phat ti su khac biét vé thdi han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B8 Mién Trach Nhiém

Ban bao cdo phan tich nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khdng chiu trach nhiém vé su phl hgp cua cac théng tin chifa dung trong bao cao cho moét
muc dich st dung cu thé. ACBS s& khéng xem nhiing ngudi nhén bao cao,khéng nhan tryc tiép tir ACBS, la khach hang ciia ACBS.Gia chiing khoan dugc trinh bay trong két luan cdia bao cao (néu cé) chi mang tinh tham
khdo.ACBS khéng dé nghi hodc khuyén khich nha dau tu tién hanh mua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao nay. ACBS, cac té chiic lién quan ciia ACBS, ban quan ly, déi tac hodc nhan vién ctia ACBS sé
khéng chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac thiét hai truc tiép, gian tiép; hoic (b) cac khoadn tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co hdi kinh doanh hodc cac khoan tén that khac, ké ca khi ACBS da dugc théng bao vé
kha nang x3y ra thiét hai hoic tén that dé, phat sinh tir viéc sit dung ban bao cao phan tich nay hodc théng tin trong dé. Ngoai cac thong tin lién quan dén ACBS,cac théng tin khac trong bdn bao céo nay dugc thu thap tu
cac ngudn ma ACBS cho rdng dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bao dadm tinh ddy dud va chinh xac cla cac théng tin d6, Cac quan diém trong bao cao c6 thé bj thay d6i bat ky luc nao va ACBS khéng cé nghia vu cép nhat cac
théng tin va quan diém da bi thay d8i d6 cho nha dau tu da nhan bao cao nay.

Ban bao cao cé chila dung cac giad dinh,quan diém cda chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cdo, ACBS khdng chiju trach nhiém cho bat ky sai sét nao cta ho phat sinh trong qua trinh I1ap bao cao,dua ra cac gia dinh,
quan diém.Trong tucng lai, ACBS c6 thé sé phat hanh cac ban bao cao cé thong tin mau thuin hodc tham chi c6 ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghi trong ban bao cao nay hoan
toan la cla riéng chuyén vién phan tich,cac khuyén nghi d6 khéng dugc dua ra dua trén cac Igi ich cla bat ky ca nhan t8 chic nao, ké ca Igi ich ciia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 18i khuyén dau tu cu thé,ciing
nhu khéng xem xét dén tinh hinh va diéu kién tai chinh cla bat ky nha dau tu nao, nhiing ngudi nhan ban bao cao nay. Vi vy cac chiing khoan dugc trinh bay trong bén bao céo c6 thé khéng phu hop véi nha déu tu. ACBS
khuyén nghj rdng nha dau tu nén ty thuc hién danh gia ddc 1ap va tham khdo thém y kién chuyén gia khi tién hanh dau tu. Gia tri va thu nhap dem lai tir cac khodn dau tu co thé thay di hang ngay tuy theo thay d6i ctia nén kinh
té va thi trudng chiing khoan. Cac két luén trong bao cao khéng nhdm tién doan thuc té do dé noé cé thé khac xa so véi thuc té, két qua dau tu clia qua khi khédng bdo ddm cho két qua dau tu cda tuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai chiing hay dugc st dung, trich din béi cac phuong tién thong tin dai chiing ma khéng c6 sy déng y truéc bang van ban ciia ACBS.
Viéc st dung khéng cé su déng y ctia ACBS sé bi xem la bat hop phap va ca nhan,té chiic vi pham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, t&n that (néu cé) da gay ra cho ACBS ti su vi pham doé.

Trong trudng hgp qudc gia clia nha dau tu nghiém cdm viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phan tich nhu thé nay thi nha dau tu can hily ban bao cao nay ngay I8p tuc, néu khéng nha dau tu s& hoan toan tu chiju trach nhiém.
ACBS khéng cung cép dich vu tu van thué va khéng ndi dung nao trong ban bao cdo nay dugc xem nhu c6 ndi dung tu van thué. Do d6 khi lién quan dén van dé thué, nha dau tu can tham khao y kién cla chuyén gia dua trén
tinh hinh va diéu kién tai chinh cu thé cGa nha dau tu.

Ban bao cao nay c6 thé chira dung cac dudng dan dén trang web cla bén thit ba, ACBS khéng chiu trach nhiém déi véi ndi dung trén cac trang web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdm muc dich tao sy thuan tién cho nha dau tu
trong viéc tra ciru théng tin; do d6 nha dau tu hoan toan chiju cac rdi ro khi truy cap céac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024).Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ciia ACBS va/hoac chuyén vién phan tich, Ban bao cao phan tich nay khéng dugc phép sao chép,toan bd hoac mét phan, khi chua cé su déng y
béng van ban ctia ACBS.

| Cauchuyéndautu-2026 | 7 ACBS



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

