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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - DBC

HOSE - CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam

DOANH THU QUY 2 LNST QUY 2 BIEN LO1 NHUAN GOP ROE - TRUQT 4 QUY
(4} 4)
4.253 289 15,4% 14,3%
ty dong - +11,3% YoY ty dong - -43,0% YoY Quy 2 - -6,2 dpt YoY gidm tir 25,1% cung ky
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

San lugng chan nudi ma rong va nha mdy dau thuc vat giai doan 2 kéo
doanh thu Q2 tiang 11,3% svck. G chiéu nguoc lai, bién gop thu hep
con 15,4% so véi 21,6% clia Q2/2025, quy gid heo hoi lap dinh chu ky,
kéo lgi nhuan sau thué giam 43,0%. Gia heo hoi binh quan Q2 khoang
66-67 nghin déng/kg, da Iui khdi dinh, gidm tiép vé 60-64 nghin
déng/kg dau thang 8/2026 roi cham day mét nam ngay 19/08 va hoi
Ién 56-59 nghin d6ng/kg ngay 25/08, phé bién & murc 58 nghin, trong
khi tap doan budc vao chu ky dau tu md rong bang vén vay. O gid 59 4%
déng ctra 17.700 déng ngay 25/08/2026, DBC giao dich tai P/E trugt !
6,6 an va P/B 0,9 lan. Chung t6i thdy mdc P/B dudi 1 [an da phan anh
phan I6n nhip gidm lgi nhudn, nhung gid heo van con thap, nén nha
dau tu cé thé quan sat thém va chd co hoi giai ngan.

6T / k& hoach
LNST 2026

Doanh thu thuan theo quy -ty don
uy - g * L &i sau thué€ 6 thang dat 663 ty déng (-34,7%), tuong duong

59,4% ké hoach lgi nhudn sau thué ca nam 2026 ma PHPCP giao
4.841 +11,3% YoY (1.117 ty, =25,9%). So vdi du phong cua chdng téi, muc hoan
4.124 4.253 thanh 14 48,1%; ban than du phong da cao hon ké hoach 23,4%.
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PIEM NHAN CAN THEO DOI
+1 1,3% Doanh thu Quy 2 -6'2 Bién lgi nhuan gop
voy 4.253ty - san luong chan nudi va dau thyc vat dan dat PPT YOY 154% - Ui tr dinh 21,6% cua Q2/2025
R R No vay rong 4.480 ty
9, San lugng heo hoi Quy 2 0 ;
+53'1 % " gﬂ. Quy ” S +54'7 % vay tai chinh 1én 7.241 ty tai trg ton kho va dau tu mé
Yoy 51,1 nghin tan - trong lugng xuat chuéng [én 115 kg Yoy rong
0,9 Dinhgia ré nhat nganh -43,0% LNST Quy 2 con 289 ty
LAN P/B thdp hon BAF 2,7 va MML 1,8 Ian trong nhém chén nudi Yoy quy thi ba lién ti€p giam svck

TRIEN VONG 2026

Chung t6i cho rang Dabaco 13i khodng 653 ty déng trong nira cudi nam, ngang nira dau, véi mot diéu kién: gia heo hoi binh
quan ntra cudi phai gitr duge 64-65 nghin dong/kg, tirc Q3 quanh 63 nghin va Q4 quanh 66 nghin. Quy 3 dang bam sat gia
dinh d6, nhung Q4 thi chua, vi gida ngay 25/08 mdi & 56—59 nghin va gia chao nhap khau ngo cung khé dau tuong da nhich
khodng 20 USD/t4n so v&i cudi thang 2/2026. Chang t6i van gitr du phdng vi dan ndi ca nudc mdi quanh 2,1-2,2 triéu con so
voi 2,6-2,8 triéu trude dich ta heo chau Phi, nén nguén cung khé déi dao ding lic nhu cau vao dan cho Tét tang lén. Néu gia
heo dirng nguyén mét bang hién tai téi hét nam, loi nhuan ca nam vao khoang 990-1.100 ty déng, van sat ké hoach DHDCD.

DOANH THU 2026F - TCBS LNST 2026F - TCBS EPS 2026F - TCBS BIEN LN GOP 2026F
17.337 1.379 3.199 15,6%
ty dong - +16,4% ty dong - -8,5% dong/cp canam
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Panh gia caa TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, méi truong kinh doanh va trién vong thoi gian toi

Ly k& 6 thang, doanh thu thuan dat 8.377 ty dong (+12,8% svck) nhd san lugng chan nudi va cong suat ép
dau mdi, nhung lgi nhuan sau thué chi con 663 ty dong (-34,7%). Nguyén nhan nam & gia dau vao va dau ra
cung di ngugc chiéu nhau: giad heo hoi binh quan Q2 ha nhiét vé khoang 67 nghin dong/kg trong khi gia thic
an nhich lén, kéo bién Igi nhuan gop con 15,4%. Chi phi ban hang, quan ly va |4i vay cung tdng hai chir sg, kéo
lgi nhuan trudce thué giam 39,5% con 325 ty dong.

Loat du an trang trai, nha may dau va thuc pham dugc tai trg chd yéu bang vay ng: du ng vay tai chinh tang tir
5.394 |én 7.241 ty dong chi trong mat quy, dua ng vay rong Ién 4.480 ty (+54,7% svck). Pang chd y hon con
s0 no vay tuyét déi la dong tién: kinh doanh 6 thang am khoang 97 ty va duoc bu bang dong tién tai chinh
duong 1.249 ty, dao chiéu so véi mirc duong 1.126 ty nam 2024 va 1.292 ty nam 2025 von du bu capex. Néu
dong tién kinh doanh ntra cudi chua trd lai duong, phan capex con lai van phai trong vao vay ng va chi phi lai
vay, da la 85 ty dong riéng trong Q2, sé con tang tiép.

Ca nam 2026, chung t6i du phong loi nhuan sau thué 1.379 ty déng (-8,5%) va ROE 15,7%; sau 6 thang da
hoan thanh 48,3% du phdong doanh thu va 48,1% du phdng lgi nhuan cua ching 16i, tuong ting 59,4% ké hoach
DHDCD. Hai quy con lai trong m6 hinh la 331 va 323 ty, cong véi 663 ty da thuc hién thi ca ndm vé 1.316 ty;
chénh léch 63 ty so vdi con s 1.379 dén tir viéc Q2 thuc hién thap hon udce tinh cia mé hinh, va chidng t6i ghi
nhan khoang léch nay thay vi chinh mo hinh gitra ky. K& hoach nam dét téng doanh thu 29.300 ty va lgi nhuan
trudge thué 1.261 ty. Khoang cach 23,4% gitra du phdng cua ching téi va ké hoach doanh nghiép nam & gia
dinh gid heo hoi binh quan nira cudi 64.500 d6ng/kg, cu thé la 63 nghin cho Q3 va 66 nghin cho Q4. Gia giao
ngay ngay 25/08/2026 méi & 56—59 nghin, thap hon gia dinh d6 9-13%.

KE HOACH PHDCD 2026 DU PHONG CUA CHUNG TOI NEU GIA HEO GIJr MUC HIEN TAI
ty dong - LNST ca nam, -25,9% so véi 2025 ty dong - LNST ca nam, cao hon ké hoach ty dong - LNST ca nam, riéng nira cudi
23,4% 330-440

Véi cac nam sau 2026, mé hinh cla chung t6i dat bién gép 18,0% tir 2028, cao hon mat bang lich str 14-16%
clia Dabaco. Pay la gia dinh ké thira tlr vong du phdng trude va chua dugce kiém dinh lai trong [an cip nhét
nay; loi nhuan cdc nam ngoai 2027 trong phu luc vi vay nén dugc doc nhu mét kich ban chu ky thuén lgi hon
la du phéng co sé.

CO phiéu da giam 31,5% svck sau khi diéu chinh ¢6 tirc c6 phiéu 15% thang 8/2025 va 12% théng 6/2026.
Mbi 1.000 dong/kg gid heo tuong duong khoang 0,57 diém phan tram bién gop, tlérc chirng 48 ty dong loi
nhuan sau thué nlra cudi. Chuing t6i gitr nguyén du phong va sé ha néu hét Q3 gia heo van chua vé trén 60
nghin dong/kg. An s6 con lai 13 hiéu qua cua loat dur an dang hap thu luong vén 16n. Riéng vac-xin dich ta heo
chau Phi Dacovac-ASF2 (cap phép thuong mai tir 2/2025, san xuéat tir 3/2025, cong suat 200 triéu liéu/nam)
chua duge dua vao mo hinh nén van la phan du dia chua tinh dén. Hai su kién phat sinh sau ky bdo céo ciing
can duogc theo doi: vu tai nan lao dong ngay 20/07/2026 tai Dabaco Thanh Héa lam 5 ngudi t&r vong, va tai
cong ty lién quan Nha & Xa hoi Thuan Thanh, hon 320 ty dong lai trdi chd chua hach toan cung khoan vay 70
ty kho thu hoi.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Doanh thu, bién loi nhuédn va céu tric két qua trong quy, doi chiéu vdi k€ hoach ndm

Gia von Q2 tang 20,2% svck trong khi doanh thu chi tédng 11,3%, kéo loi nhuan gop giam 20,8%. Mirc giam ndi
rong dan khi di xuéng tirng dong: chi phi ban hang va quan ly tang 15,0%, lai vay tang 30,8%, dua loi nhuan
trudce thué giam 39,5% va sau thué giam 43,0%. Ly ké 6 thang, loi nhuan trudc thué dat 726 ty va sau thué
663 ty dong (-34,7%).

DOANH THU THUAN LNST LOI NHUAN GOP
4.253 289 653
ty dong - +11,3% YoY ty dong - -43,0% YoY ty dong - -20,8% YoY
BIEN LOI NHUAN GOP LAl TU BAN HANG & QL BIEN LNST
15,4% 371 6,8%
trong quy - -6,2 dpt YoY ty dong - -36,0% YoY trong quy - -6,5 dpt YoY
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Doanh thu thuan 4.253 3.820 +11,3 4124 +3,1
Gia von hang ban -3.599 -2.995 +20,2 -3.433 +4,8
Lgi nhuan gop 653 825 -20,8 691 -5,5
Chi phi ban hang & quan ly -282 -245 +15,0 -250 +12,8
Lai tir ban hang & quan ly 371 580 -36,0 411 -15,9
Chi phi lai vay -85 -65 +30,8 -62 +38,3
Thu nhap tai chinh, lién két & khac (rong) 39 22 +77,3 23 +69,6
Lgi nhuan trudc thué 325 537 -39,5 402 -19,2
Thué thu nhap doanh nghiép -36 -30 +18,6 -28 +28,6
Loi nhuan sau thué 289 507 -43,0 374 -22,7
B Doanh thu thuan theo quy B Loi nhuan sau thué theo quy
Ty dong - 8 quy gén nhat Ty déng - 8 quy gan nhat
4.841
3525 3611 3600  3.820 4124 4253 o l 343 374
2.627 312 239 289
TR AN B Bz0n
[ ] M
3024 4Q24  1Q25  2Q25  3Q25  4Q25  1Q26  2Q26 3Q24  4Q24  1Q25 2025  3Q25  4Q25 1Q26  2Q26
Nguén: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS téng hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich hoat dong va tai chinh

Co cdu mang kinh doanh, bién loi nhuéan, bang cdn doi va kha nang sinh 1oi

3.1. Doanh thu va co cau theo mang kinh doanh

Doanh thu thuan Q2 dat 4.253 ty déng (+11,3% svck, +3,1% g/q). Co cau theo mang dudi day tinh trén doanh
thu gop trudce loai trir ndi bod: chan nudi va thuc pham theo mo hinh 3F khoang 3.435 ty dong (64,8%), thirc dn
chan nudi 979 ty (18,5%), dau thuc vat 756 ty (14,3%) va thuong mai cung mang khac 131 ty (2,5%). Phan Ién
thirc an chan nuodi duogc tiéu thu néi bo cho cdc trai cia tap doan nén bi loai trir khi hgp nhat (khoang 1.048 ty
dong), dua doanh thu thuan vé 4.253 ty.

B Doanh thu thuan va tang truéng YoY B Co cau doanh thu theo mang Quy 2
Cét: doanh thu (ty dong) - dudng: tang truong YoY (%, truc phai) Ty déng - doanh thu gép trudc loai trir ndi bé - % trén téng gop
+37,3% 3.435

+20,0%

+11,0% +14,3% +11,3% 64,8%

,3% 979 756
18,5% 14,3% 131
2,5%
1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26 L L
Chan nubi Thirc an CN Dau thyc vat TM & khac

@ Doanhthuthuan <€Qr Tang trudng YoY
Nguén: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS téng hop Ngudn: BCTC hop nhat Dabaco, thuyét minh theo mang

® San lugng heo hoi Quy 2 dat 51,1 nghin tan (+53,1% svck), gia heo hoi binh quan Q2 quanh 67 nghin déng/kg.
Mat bang gia da Iui khoi dinh chu ky 2025 va giam tiép sang Q3, t6i 25/08/2026 thap hon 11-16% so véi binh
quan Q2 trén ca ba mién. Day la rdi ro truc tiép vdi gia dinh bién Igi nhuan ntra cudi nam. Mé hinh khép kin tur
con gidng, thirc &n tdi trang trai va thuc phdm ché bién gitp Dabaco ki€ém soat gia thanh t6t hon céc hé nudi nho
I&, d6i lai lgi nhuan bam rat sat chu ky gia heo.

® Dau thuc vat déng gop 756 ty déng doanh thu gdp trong quy: nha may ép dau giai doan 2 khanh thanh thang
3/2026 nang cong suat ép dau tuong tlr 500 Ién 1.500 tan moi ngay, tvong duong hon 100 triéu lit ddu an moi
nam, bat dau déng gop doanh thu va tan dung khé dau lam nguyén liéu thdc an trong ndi bo.

3.2. Bién lgi nhuan va chi phi dau vao

B Bién lgi nhuan gop va bién lgi nhuan rong B Doanh thu thuan va gia von hang ban
% - theo quy - tinh trén doanh thu thuan Ty déng - 6 quy gan nhat
. 21,6% 4.252
17,7% 5
% o o 15,4% 3.609 ., 3.599
W I . . .
8,9% 6,8%
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
‘O Biénlginhuangop <O Bién lgi nhuan rong @ Doanh thu thuan Gid vén hang ban
Ngudn: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS téng hop

® Bién gop Q2 thu hep 6,2 dpt svck con 15,4%. Dién bién nay di theo chu ky giad heo: dinh 21,6% cta Q2/2025
tring vlng gia heo cao nhat, ca nam 2025 bién gop dat 18,4%, con mat bang lich st ctia Dabaco chi quanh 14—
16% (nam 2024 la 14,2%). Bién rong theo quy con 6,8%, so vai 13,3% clung ky.

B Gia ngd, dau tuong va lta mi nhap khau da roi vung day. Nhdm nguyén liéu nay chiém phan Ién gia von mang
chan nudi, nhich Ién tlr mirc thdp dau nam va ép bién gop gidm nhe so véi Q1 (16,8%). Chiing t6i du phdng bién
gbp ca nam 2026 khoang 15,6%, twong (rng bién nira cudi quanh 15,3%.
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT DONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Bang can doi, don bay va dau tu
Tong tai san 1én 17.734 ty déng tir 15.699 ty cudi Q1, trong do tién va dau tu ngan han 2.761 ty. Chi phi xay
dung d& dang giam tlr 1.750 vé 935 ty khi nha may ép dau giai doan 2 dugc vén hda sang tai san c6 dinh.

B Nog vay rong theo quy B Hang t6n kho va tai san c6 dinh
Ty dong - no vay tai chinh trir tién & dau tu ngadn han Ty déng - cudi méi quy - tén kho gém tai san sinh hoc; tai san c6’
dinh gém XDCB
4.480
2.895 3.3 3.605 3.131 . 5.6845.783 7.0066 489
2025 3Q25 4Q25 1026 2026 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026
Nguén: BCTC hop nhat Dabaco va TCBS tinh todn Tonkho +sinhhoc @ Tai san cg dinh & XDCB

Ngudn: BCTC hop nhat Dabaco, tén kho d& gép tai san sinh hoc tdch
riéng tir Q1/2026 dé€ so sanh déng nhat
® Hé s6 ng vay trén von chua sé hiru Ién 0,85 lan. Ng vay rong 4.480 ty dong la mirc cao nhat 5 quy gan nhat va
day chi phi 13i vay quy lén 85 ty (+30,8% svck); mirc don bay nay van trong tam ki€ém soat nhung cao so véi lich
str Dabaco va can theo déi khi 1i suat con cao.
m Ton kho lén 7.006 ty va tai san c6 dinh lén 6.489 ty dong. Ton kho da gop tai san sinh hoc, nén muc sut Q1
phan anh viéc tach dan heo sang khoan muc nay, khéng phai gidi phong hang tén. Tap doan trién khai dong thoi
céc dy an trang trai, nha may dau va thuc pham, lam dong tién tu do co lai trude khi di vao khai thac.

3.4. Kha nang sinh 16i va dinh gia

B ROE truot 4 quy va bién lgi nhuan rong B LNST truot 4 quy
% - ROE (cét) va bién LNST truot (dudng) Ty déng - téng 4 quy gan nhat tai méi thoi diém
25,1%
' 22,1% % .
- 20,3% 17,5% 14,3% 1.566 1.597 1.507 1373 1155
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
@ ROEtrugt4quy <O Bién LNST trugt 4 quy
Nguén: TCBS tinh todn Ngudn: TCBS tinh toan

® ROE trugt 4 quy vé 14,3% khi lgi nhuan roi dinh. Loi nhuan sau thué trugt 4 quy giam tir 1.566 ty dong
(Q2/2025) vé 1.155 ty, kéo ROE r&i murc 25,1% va bién rong truot tir 10,7% vé 7,3%. Sau mot nam 2025 thuan loi,
suat sinh |6i dang quay vé gan mét bang dai han cia nganh.

= P/B 0,9 [an, thap nhat nhém chan nudi niém yét. § gia déng ctra 17.700 déng ngay 25/08/2026, DBC giao dich
tai P/E truat 6,6 1an, con P/B thap hon han BAF (2,7) va MML (1,8). P/E truot tinh trén lgi nhudn sau thué bén quy
gan nhat (1.155 ty, tuong duong 2.679 déng méi co phiéu); néu tinh theo 13i co ban trén ¢4 phiéu do doanh
nghiép cong bd (2.525 déng, do Q4/2025 am 143 dong sau khi trich quy) thi P/E truot 1a 7,0 lan.

D6 nhay lgi nhuan 2026 theo gia heo hoi nira cuéi nam

Gia binh quan LNST ntra cudi LNST ca nam

Kich ban gia heo hoi binh quan nira cuéi 2026 (dong/kg) ) ty) Poi chiéu

Gia giao ngay 56-59 nghin gitr t6i hét nam 57.900-60.000 330-440 990-1.100 Dudi ké hoach PHDCD 1.117 ty

Héi vé vung dau thang 8/2026 60.000-64.000 440-630 1.100-1.290  Quanh k& hoach PHDCD 1.117 ty
Dung gia dinh cia mé hinh (Q3 63, Q4 66) 64.500 650 1.320 Khép gia dinh géc ciia mé hinh

Veé lai mat bang binh quan Quy 2 66.000-67.000 720-770 1.390-1.430 Trén du phéng 1.379 ty ctia mé hinh
Mua vu cudi nam kéo gia vuot dinh Quy 2 68.000-70.000 820-920 1.490-1.580 Trén du phéng ctiia mé hinh

Mé hinh dat Quy 3 & 63.000 dong/kg va Quy 4 & 66.000, binh quéan 64.500 trén san lugng heo hai nira cudi 100.597 tan, cho lgi nhuén 653 ty dong vdéi bién gop 15,3%. Cot
gia la binh quan ca nira cudi chir khéng phai gia giao ngay: thang 7 da thuc hién quanh 64 nghin va thang 8 t&i nay quanh 60,5 nghin, nén gia giao ngay diing nguyén 56-59
van cho binh quan 57,9-60,0 nghin. D nhay 1ay theo do déc bién gop da thuc hién ctia Dabaco, 10,0% & gia 54.250 nam 2023 va 13,5% & gid 60.352 Quy 3/2025, tirc 0,57
diém phan tram méi 1.000 déng/kg hay khoéng 48 ty dong Igi nhuan sau thué. Ching t6i khéng nhan thang chénh léch gid véi sén lugng vi cach d6 cho bién gop 6—7%,
tha&p hon ca mirc 8,3% ctia nam 2022.
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PHU LUC: SO LIEU BCTC QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc: S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can doi ké'todn va bao cao két qua kinh doanh 5 quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Tién & twong duong tién 364 613 426 394 743
Pau tu tai chinh ngan han (tién guri) 1.681 1.886 1.845 1.869 2.018
Tién & dau tw ngan han 2.045 2.499 2.271 2.263 2.761
Phai thu ngan han 536 1.037 707 754 922
Hang ton kho 5.684 5.587 6.358 3.379 4.333
Tai san sinh hoc (ngan han + dai han) 2.569 2.673
T6én kho + tai san sinh hoc 5.684 5.587 6.358 5.948 7.006
Tai san co dinh & XDCB 5.783 5.933 6.112 6.222 6.489
TONG TAI SAN 14.574 15.562 15.977 15.699 17.734
Vay & ng thué tai chinh 4.940 5.810 5.876 5.394 7.241
Téng no phai tra 6.997 7.641 7.908 7.256 9.213
Vén chi sé hitu 7.578 7.920 8.069 8.443 8.521
Vén gop chii sé hitu 3.347 3.849 3.849 3.849 4.310

Nguén: BCTC hgp nhat Dabaco va TCBS tong hop.

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Doanh thu thuan 3.820 4.841 2.627 4.124 4.253
Gia vén hang ban -2.995 -4.189 -2.175 -3.433 -3.599
Loi nhuan gop 825 652 452 691 653
Chi phi ban hang & quan ly -245 -245 -232 -250 -282
Lai tir ban hang & quan ly 580 407 220 441 371
Chi phi lai vay -65 -62 -64 -62 -85
Thu nhap tai chinh, lién két & khac (rong) 22 21 29 23 39
Loi nhuan trudc thué 537 366 185 402 325
Thué thu nhap doanh nghiép -30 -23 -36 -28 -36
Loi nhuan sau thué 507 343 149 374 289

Nguon: BCTC hgp nhat Dabaco tirng quy; phan ra chi phi ban hang, quan ly va tai chinh theo dir liéu TCA.
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PHU LUC - SO LIEU TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES " Tap doan Dabaco - DBC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc - Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2022-2030

Don vi: ty dong, trir cac chi tiéu trén méi cd phiéu va s6 ngay. Nguon: BCTC hgp nhat Dabaco cho giai doan thuc hién, mo hinh tai chinh TCBS Research
cho giai doan du phéng. P/E va P/B tinh trén thi gia déng ctra 17.700 déng ngay 25/08/2026 va chi hién thi cho ndm gan nhat. Ba luu y vé gia dinh:
khéng cé ca tire tién mat cho nam tai chinh 2026 vi phan phdi duy nhat trong ndm la ¢d tdre ¢6 phiéu 12% chét quyén thang 6/2026; du no vay cudi
2026 du phong 5.394 ty, thap hon mirc 7.241 ty tai 30/06/2026; bién gop tir 2028 dat & 18,0%, cao hon mat bang lich s&r 14-16% nén lgi nhuéan céc
ndm ngoai 2027 rét nhay vdi gia dinh nay.

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng ¢d phiéu (triéu) 242,0 242,0 334,7 384,9 431,0 431,0 431,0 431,0 431,0
EPS (déng/cp) 21 103 2.298 3.915 3.199 3.489 4.746 5.024 5.250
P/E (Ian) n/m n/m 7,7 4,5 5,5 - - - -
BVPS (dong/cp) 19.178 19.282 20.214 20.963 21.919 25.140 29.523 34.162 39.010
P/B (Ian) 0,92 0,92 0,88 0,84 0,81 - - - =
ROE 0,1% 0,5% 13,5% 20,3% 15,7% 14,8% 17,4% 15,8% 14,4%
Bién lgi nhuan gop 8,3% 10,0% 14,2% 18,4% 15,6% 15,6% 18,0% 18,0% 18,0%
Bién lgi nhuan hoat déng 1,8% 2,9% 7,9% 12,0% 9,5% 9,5% 11,8% 11,8% 11,8%
Bién lgi nhuén rong 0,0% 0,2% 5,7% 10,1% 8,0% 7,9% 10,0% 9,9% 9,7%
CG ture tién mat (dong/cp) 0 0 0 300 0 267 364 385 402
S6 ngay phai thu 9,0 78 56 57 8,0 9,9 10,0 10,0 10,0
S6 ngay tén kho 162 195 173 178 175 182 187 185 185
S6 ngay phai tra 55 52 24 23 22 24 24 24 24
Doanh thu thuan 11.558 11.110 13.574 14.898 17.337 19.071 20.406 21.834 23.363

Tang trudng doanh thu -3,9% +22,2% +9,8% +16,4% +10,0% +7,0% +7,0% +7,0%
Lgi nhuén trudc thué 79 98 854 1.623 1.482 1.671 2.273 2.461 2.662
LNST c6 dong cong ty me 5 25 769 1.507 1.379 1.504 2.046 2.165 2.263

Téng trudng loi nhuan +381,4% +2.975% +95,9% -8,5% +9,1% +36,0% +5,9% +4,5%
Tién & dau tu ngén han 1.132 1.082 1.810 2.271 2.347 2.150 2.842 3.608 4.328
Phai thu khach hang 251 222 197 269 491 540 577 618 661
Hang tén kho 5.207 5.494 5.517 6.358 7.652 8.418 8.755 9.368 10.024
Tai san c6 dinh rong 4.302 5.148 4.899 4.464 4.879 5.784 6.675 7.410 8.229
Tong tai san 12.974 13.012 14.122 15.977 17.259 18.845 20.852 23.060 25.355
Téng vay 4.591 5.867 5.693 5.877 5.394 5.394 5.394 5.394 5.394
Téng ng phai tra 8.333 8.345 7.355 7.908 7.811 8.008 8.127 8.335 8.541
Vén chi sé hitu 4.641 4.666 6.765 8.068 9.447 10.835 12.724 14.724 16.813
Vén diéu lé 2.420 2.420 3.347 3.849 4.310 4.310 4.310 4.310 4.310
Dong tién kinh doanh (CFO) 312 -967 1.126 1.292 1.678 1.634 2.685 2752 2.944
Capex -1.189 -375 -870 -883 -1.119 -1.716 -1.837 -1.820 -2.051
Dong tién ty do (FCFF) -877 -1.342 256 409 559 -82 849 932 893
C4 tire trich cho ndm tai chinh 0 0 0 115 0 115 157 166 173

Ngudn: BCTC hop nhat Dabaco cho céc cot thuc hién, duw phong TCBS Research.
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DE khéng bé 16 cac bao cdo phén tich mdi nhét tor TCBS Research, Quy khdch vui long déng ky dia chi email qua link sau: Bang ky.

Moi gép y vé bao cdo phén tich, Quy khach vui Iong gui vé dija chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chén thanh cam on.

Mieén trir trach nhiém:

Théng tin trong bao cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid 14 déng tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va c6 thé thay d6i.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khéng phai khuyén nghi ddu tu. Nha dau tu tu danh gid va chju trach nhiém déi véi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khi khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu ludn cd rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiju trach nhiém déi vdi tén that phat sinh tir viée st dung bdo cdo. Bdo cdo thugc s& hitu
clia TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thudn bang vén ban.
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