CTCP Tap doan Dabaco Viét Nam (DBC)

Bé phéng cho hanh trinh dai
* Quy 4/2025, DBC ghi nhan doanh thu thuan hon 3.729 ty déng (+3,2% YoY), |di rong dat 149 ty dong (-38% YoY) do gid heo hai trong quy gidm kéo Igi
nhuan cla mang chan nubi di xuéng. Lly ké ca nam 2025, doanh thu thuan dat 14.898 ty dong (+10% YoY), ldi rong dat 1.507 (+96% YoY), bién Igi
TANG T? TRONG nhuan gop cai thién rd rét tlr 14,2% (nam 2024) 1én 18,4% nha gid heo hai duy tri & mdrc cao trong nam va gia nguyén liéu thirc an chan nudi ha nhiét.

: * Tinh dén thang dau thang 2/2026, gia heo hoi da tang hon 16,5% so v&i thang 1 va 13,5% so vdi cung ky chd yéu nh& nhu cau tiéu dung tang theo yéu
t6 mua vu. Ching t6i dy bao gia heo hai ndm 2026 sé duy tri quanh 68.000 dong/kg, do ngudn cung tang chadm khi Luat Chan nudi mai budc nhiéu ho
chan nubi nhd 1é phai di d&i hoac thu hep hoat dong. Bén canh d6, DBC ddy manh chién lugc mé réng chan nudi heo quy mé 1én tai Thanh Hoa,
Quang Ninh, Lao Cai, Quang Trj va Thai Nguyén, dong thai chuan bi dy an quy mé I6n tai Thanh Hoéa tir cudi nam 2026 véi 12.000 heo nai va 250.000
heo thit, hudng t&i muc tiéu dat khodng 80.000 heo nai va tiéu thu gan 2 triéu heo thit vao ndm 2027, qua d6 cling c6 tang trudng san lugng va loi
nhuan trung han.

DABACO GROUP * Song song vdi k& hoach mé& rong dan heo, DBC dang trién khai nha may thc an chan nuéi tai Ha Tinh (c6ng sudt ~200.000 tdn/nam, du kién van hanh

tr 6/2026), két hop v&i du an nha may ép dau thuc vat giai doan 2 du kién hoat ddng tlr quy 1/2026, ndng téng céng suat l1én khoang 1.500 tan

_ ' hat/ngay. Cac du an nay gitp DBC gidm rdi ro bién déng gia nguyén liéu, tdi vu ngudn cung dau vao cho mang chan nudi - TACN trong bdi cdnh FAO
Email: oanh.h@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 (T6 chirc Luong thuc va Nong nghiép Lién Hop Quéc) dur bao san lugng ngii cdc toan cau nién vu 2025/26 dat xap xi 3,0 ty tan, nguon cung duy tri doi

Gia déng clra (10/02/2026) 26.400 dao, qua dé ho trg cdi thién bién lgi nhuan toan chuoi trong giai doan 2026.

30.500 * Vaccine dich ta lgn chau Phi (ASF) do DBC nghién clru va phat trién da dugc thuong mai hda va ky vong sé& ddy manh xudt khau tlr nam 2026 sang
Philippines. Day la sdn pham c6 bién Igi nhuan cao, rao can ky thuat 1én va sé lugng doi tha canh tranh han ché. Trong trung va dai han, mang vaccine
dugc ky vong trd thanh dong lyc tang trudng mdi, tao dét bién Igi nhudn va gitip DBC da dang hda ngudn thu ngoai mang chan nudi truyén théng.

* Nam 2026, ching téi du phong doanh thu va 13i rong dat 15.977 ty déng va 1.682 ty dong, tdng 7% va 12% YoY: 1) Doanh thu thanh phdm tdng 8% YoY,

L&i rong (25F, ty dong) 1.682 san lugng TACN tang 5% YoY; 2) Bién lgi nhuan gdp du kién cdi thién tir 18,4% nam 2025 1én khodng 18,8% nam 2026; 3) Chi phi ban hang va quan ly

doanh nghiép du kién tang khodng 6% YoY.

Khuyén nghi

Analyst: Hoang Oanh

Gid muc tiéu (12 thang)

Loi nhuan ky vong 16%

Tang trudng EPS (25F, %) S EPS forward cho ndm 2026 dat 4.371 dong/cp, tuong &ng véi mirc P/E forward & murc 6 1an. Chiing tdi danh gia KHA QUAN cho DBC: 1) Vi thé dan dau
P/E (25F, x) 6 nganh chan nuéi; 2) Du dia tang trudng tir chién lwge mé rong quy mé chan nudi; 3) Tiém ndng tang trudng dai han tir mang vaccine.

V6N hoé (ty dong) 10,468  (g) VN-Index DBC VN VN-Index FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 (F)
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 385 165 Doanh thu 10,813 11,558 11,110 13,574 14,898 15,977
Ty 1& CP tu do chuyén nhuong (%) 719 150 LNHDKD 1,103 213 325 1,073 1,789 1,981
Ty 1& s& hitu clia NDTNN (%) 24 135 M‘\/VA Ty 1& LNHDKD (%) 102 1.8 2.9 7.9 12.0 12.4
Beta (12M) 10 150 Lai rong 830 5 25 769 1,507 1,682
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 19,087 oo | EPS (VND) 2,418 16 77 1,998 4,280 4,371
Gi4 cao nhat 52 tuan (VND) 32350 o V/-\r ROE (%) 17.6 0.1 0.5 13.5 20.3 19.6
(%) 1™ 3M 12M - P/E (x) 10.8 671.4 266.0 12.1 6.3 6
Tuyét déi 15 -15.5 15.9 o P/B (x) 1.8 0.7 1.4 1.4 13 13
Tuong d6i 7.6 -224 -237 Feb25 Apr25 Jun25 Aug25 Oct25 Dec25 Feb26 CO tic/thigia (%) 2.7 6.5 #N/A #N/A #N/A #N/A

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research



- - — Diém s6 ky thuat 3 diém
(Mirae Asset) (TRUNG TINH)
\J‘AIEM iﬂ; gig/gg/nzgoggf 26,400  Xu huéng ngan han Pi ngang
‘M h"'. °| Khang cy (ngén han) 28,000 Xu huéng trung han Tang
| H6 trg (ngan han) 26,000 Xu huéng dai han bingang
‘ R = | Diém c4t15 ngdn han 25,000

- DBC dang kiém dinh lai ving ho trg 26.000-26.300 d/cp sau nhip diéu
chinh ngan han.

GOC NHIN KY THUAT

« Ky vong DBC cé thé hdi phuc vé viung khang cu ngan han quanh
28.000 d/cp va tién xa hon vé gia muc tiéu.

Analyst: Hoang Oanh
* Email: oanh.h@miraeasset.com.vn +84 28 3910 222 Ngudn: Fdata, Mirae Asset



« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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