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CTCP CONG TRINH VIETTEL (HOSE: CTR)
Vién théng & xdy dung

» K& hoach ndm 2026: CTR ddat muc tiéu doanh thu dat 15,653 ty déng (+11.4%
svck) va LNST dat 622 ty déng (+3.8% svck).

»  Dinh huéng giai doan 2026—2030: CTR ddt muc tiéu dén ndm 2030 dat doanh
thu 28,790 ty déng va LNTT 1,315 ty déng, tuong Ung CAGR 1an lugt 16.5% va
14.0%. Dé dat dugc muc tiéu ndy, cdng ty dinh hudng ma réng sang cdc linh
vUc mai véi toéc doé tdng trudng udce tinh dat 20-30%.

Chung téi da tham du DHCD 2026 cta CTR va ghi nhén mét sé diém chinh nhu sau:

Tinh hinh hoat dong ndm 2025

CTR ghi nhan doanh thu thudn va LNST ndm 2025 1an luct dat 14,058 ty déng (+11.0%
svck) va 600 ty dong (+11.4% svck), tuong Ung hodn thanh 101% va 107% k& hoach nam.
Mét s6 k&t qud ndi bat theo ting mdng kinh doanh gém:

e V&n hanh khai thdc: CTR hién vén hanh khodng 63,498 tram BTS va 8.2 triéu
thué bao ¢é dinh bang réng cho Viettel.

e Ha tdng cho thué: Cong ty xdy dung mdi 2,000 tram BTS, hodn thanh 100% ké
hoach ndm, qua dé nang téng s tram s& hiu 1én 12,000 tram va tiép tuc duy
tri vi thé TowerCo cé quy md lén nhdt Viet Nam. Bén canh dé, CTR dd hodn
thanh ldp dat 6,453 tram 5G, déng gop ddng ké vao téng sé 22,400 tram 5G
dugc Viettel trién khai trong nadm 2025,

e Xay dung: © mdng B2C, céng ty dd thi cong 1,720 cdn nhd & cd nhdn tron goi
trong ndm, ndng s6 cdn Iy k& lén 5,590 cdn va md réng dé phd téi 71% s6
x&/phudng trén toan qudc.

e  Gidi phap & DVKT: CTR dé& trién khai gidi phdp NLMT cho hon 10,000 khdch
hang, va&i téng cdng sudt Idp dat khodng 166 MWp, tucng duong khodng 50%
téng cdng sudt trién khai todn qudc, tang 205% so véi nam 2024,
Vé phdn phéi Igi nhudn nadm 2025, cong ty dé xudt: (i) chia ¢d tic tién mat ty 1& 15%,
tuong duong 29.2% LNST; (i) chia ¢6 tic bdng cd phiéu ty l& 12%, tuong duong 23.4%
LNST; (i) trich 25.0% LNST vao quy ddu tu phdt trién va 22.4% LNST vao gquy khen thudng,
phuc Igi. Theo do, ty 1€ Igi nhudn gil lai sau phdn phdi nam 2025 gén nhu béng 0%.

K& hoach KQKD giai doan 2026-2030

CTR dat ké hoach KQKD nam 2026 véi tdng doanh thu dat 15,653 ty déng (+11.4% svck)
va LNST dat 622 ty déng (+3.8% svck). Cdc déng luc chinh gém:
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Gid hién tai VND 85,100
Cao nhat 52T VND 108,000
Thdp nhat 52T VND 78,600
Gid muc tiéu VND 93,500
Tiém ndng tang gida 9.9%
Ty sudt cé tuc 2.5%
Vén hoa thi trusng (Ty déng) 9,862
KLGD TB 10 phién (nghin CP) 335
Room NN con lai (%) 43.6%
S& CP luu hanh (triéu) N4k

CTR VNI
P/E truct 12T 15.5x 13.7x
P/B hién tai 4.bx 2.1x
ROAA truct 12T 7.7% 2.4%
ROAE truct 12T 29.8% 16.0%
*Dir liéu ngdy 04/05/2026

Dién bién gia ¢ phiéu
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CTR VNINDEX
Gid CP (%) 1T 3T 6T
CTR 6.5 9.8 10.9
VN-INDEX 9.0 229 37.5
Cé déng I6n
Tdp doan Viettel 66.0%
Dodn Hong Viét 5.0%

Téng quan doanh nghiép

Ha téng cho thué: Coéng ty ddt k&€ hoach xdy mai 1,000 tram BTS trong ndm
2026. Bén canh dé, CTR dinh hudng ddy manh ddu tu vao ndng luong tdi tao
(NLTT), v&i quy md céng sudt du kién khodng 30 MWp, déng thdi tiép tuc thuc
ddy qud trinh khdo sdt va chudn bi cho cdc du dn dién gio.

Xay dung: © mdng B2C, cong ty ddt muc tiéu md rong dé phd cong trinh nha
dan 1én 100% s6 x&/phusng trén todan qudc, déng thai ndng gid tri doanh thu
binh quan méi cdn nha vust ngudng 1ty déng. Hién nay, nhdm khdch hang xdy
dung tron géi mdi chiém khodng 20% téng s6 khdch hang. G mdng B2B, CTR
tiép tuc NAdng cao ndng luc thi cdng nhdm tham gia cdc du dn quy mé I6n hon
nhu nhd cao tang, ha tang giao théng va ha téng khu cdng nghiép.

Gidi phdp & DVKT: CTR d&t muc tiéu nang téng cdng sudt Idp dat NLMT lén
khodng 260-300 MWp trong nam 2026, tuong Ung chiém khodng 70% t&ng
cébng sudt Idp dat trén cd nudc, déng thdi md réong hién dién tdi thém 60
x&/phudng mai.
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CTR thanh l@p ndm 1995, niém yét trén
HOSE tir 02/2022. Doanh nghiép gitr vai tro
cht luc trong xdy dung ha tdng vién théng
va van hanh khai thdac trong hé sinh thdi
Viettel. T 2019, CTR md& réng sang cho thué
ha téng (dac biét tram BTS), déng thdi
phat trién xdy dung dén dung va hodn
thién hé sinh thai khép kin véi gidi phdp tich
hop va dich vu k§ thudt cho khdch hang.

Chuyén vién phan tich

Nguyén Anh Minh
minhna@vplbanks.com.vn
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. g TH/KH So sdnh
Tydéng TH2025 KH2025 | ' KH2026 _00) KH2030  CAGR
Sionh 14,058 13968 1006% 15653  11.3% 28790 16.5%
LNTT 746 721 1035% 778 4.3% 1,315 14.0%
LNST 600 563 106.6% 622 3.7% n/a n/a

Cung vdi chién luge mdi cla Tap doan, CTR dat muc tiéu dén ndm 2030 dat téng doanh
thu 28,790 ty déng, tuong ung CAGR 16.5%, va LNTT 1,315 ty déng, tuong ung CAGR
14.0%. Dé dat dugc muc tiéu nay, cong ty dinh hudng ma réng sang maét sé linh vuc kinh
doanh mdi. Theo ban Idnh dao, véi chién luge diéu chinh ndly, mdang Van hanh khai thdc
s& duy tri té¢c dd tang trudng n dinh khodng 3-5%/nd&m, trong khi cdc mdang con lai
dugc ky vong tang trudng 20-30%/ndm trong giai doan téi. Cu thé:

e Van hanh khai thdc: ma réng sang cdc mang ha tdng mai nhu loT, tram sac
dién, data center, camera giao théng, v.v.

e Ha tang cho thué: nhu cdu 5G cla cdc nha mang hién van chu y&u dén tur luu
lugng data, trong khi cdc dich vu di kem nhu loT, cloud data va cdc Ung dung
s8 khdc vén chua phdt trién du manh. Trén co s& do, céng ty diéu chinh ké
hoach xdy mdi tram BTS xudng con khodng 500 tram/né&m tu nédm 2027.
Ngugoc lai, CTR sé& ddy manh ddu tu vao NLTT va ha téng khu céng nghiép.

e  Gidi phdp & DVKT: m& rong trién khai cdc du &n NLMT tai thi trudng nudc ngodi
nhu Dominica, Uc, v.v., déng thdi chtl déng tim kiém co hoi tai cdce thi trudng
ma Viettel co dinh hudng ddu tu.

e  Xay dung: méd rong sang linh vuc bat déng sdn, vaéi trong t&m I nhd & x& héi
(NOXH). CTR dat muc tiéu tham gia thi cdng khodng 5% trong téng k& hoach 1
triéu c&dn NOXH giai doan 2021-2030 cla Chinh phu, tuong duong khodng
50,000 cé&n. Bén canh dé, céng ty cling d&t muc tiéu 10y k& dén nam 2030 xdy
dung 10,000 c&n nha & cd nhén.

So sdnh thuc hién va ké hoach KQKD cta CTR giai doan 2021-2025
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc thong tin, sé lieu théng ké va khuyé&n nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh ¢d nhdan, dugc dua trén cdc
ngudn théng tin céng bd dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma ching téi cho rdng ddng tin cdy tinh
dén thai diém phdt hanh bdo cdo. Phong Phan Tich Nganh va Cé phiéu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh lai cdc théng tin
nay, do dé Phong Phén Tich Nganh va C8 phiéu khéng dam bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cde théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé phdn tich chi tiét va cdn trong, theo ddnh
gid chu quan cla ngudi lap luan Ia hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do dé cdc phdn tich ndly cé thé thay déi trong tuong lai
theo tinh hinh bién déng thuc té ma chung téi khéng ¢cé trdch nhiém tu déng cdp nhat lién tuc, tri trusng hop dugc yéu cdu chinh
thuc tU Ban I&nh dao Céng ty hodc rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién cla hgp dong kinh té dd dugc cong ty ky két vai cdc
déi tac lien quan.

Bdo cdo phdn tich, dinh gid nay nhdm muc dich tham khdo va khéng cé gid tri phdp ly nhu mét chiing thu thdm dinh gid. Bdo cdo
phdn tich nay va cdc tai liéu di kém dusc lap bdi Phong Phan Tich Nganh va C6 phiéu — CTCP Chung Khodn VPBank, tét cd cdc
quyén sa h{iu tri tué lién quan dén bdo cdo nay déu thudc sé hitu ctia CTCP Chung khodn VPBank. Céng ty nghiém cdm moi viéc su
dung, in @n, sao chép, tdi xudt bdn toan bd hodc ting phdn bdn Bdo cdo ndy vi bat ci muc dich gi ma khdéng ¢ su chdp thudn clia
Coéng ty.

Cdng ty ¢6 phdn Ching Khodn VPBank

Tang 21&25, VPBANK Tower, 89 Ldang Ha, Déng Da, Ha Noi
Bién thoaqi: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phan tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn
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