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Cap nhat Analyst meeting Ngan hang TMCP Cong Thwong Viét Nam
(HOSE: CTG)

I. Nhi¥ng thdng tin chinh trong budi hop

e K& hoach chia c6 tirc 5% bang tién mat cho ndm 2020 va tir 7-10% c6 tirc bang c6 phiéu cho
giai doan 2017 — 2019: t8ng 13 gan 30% cd tirc bang cd phi€u. Ngan hang dang trinh co quan
chirc nang phé duyét phuong an.

e Thu nhap wdc tinh quy 1 & mirc 7,000 — 8000 ty va theo lanh dao clia Ngan hang, day la mot

murc thu nhap rat cao trong nganh.

Il. Nhi*ng luan diém dau tu chinh

e Uuthé ngan hang 1&n van s& gitt cho khoan thu nhap tir 13i dwoc duy tri & top dau.

e Thu nhap dich vu trong dai han tang trwdng manh nhd théa thudn Bancassurance vdi
Manulife. Khodn thu nhap mét [an ky véi Manulife chua bao gébm thu phi hoa héng moi gidi
bdo hiém — mdt khodn thu rat lén ma VietinBank sé& duwoc hudng khi bat dau
trién khai ban bao hiém dén khach hang.

e Chi phi du phong gidm do d3 trich 13p hét ng VAMC s& gitip ap luc trich 1ap du phong rdi ro

giam trong nhirng ndm tiép theo.

lll. Dy phéng va dinh gia cd phiéu CTG cua VietinBank Securities
e Chung t6i du bdo lgi nhuan sau thué Ngan hang me nam 2021 cla VietinBank sé& dat hon
16,000 ty déng, tang trudng 18% yoy; EPS 2021F va BVPS 2021F lan lwot 1a 4,330 dong va
26,000 ddng.
e Chung t6i sir dung phuong phap dinh gid so sanh vai P/B trung binh nganh 13 1.7 va mé hinh
dinh gid thu nhap thang du (RI) dé dinh gid c6 phi€u CTG. Qua dé, wdc tinh gid tri hop ly clda
c6 phiéu CTG 13 44,700 ddng/cé phiéu.



