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Gia dong clra (17/03/2026) 83.000
Gid muc tiéu (12 thang) 101.00
Loi nhuan ky vong 21.7%
L&i rong (26F, ty dong) 882
Tang trudng EPS (26F, %) 90.8
P/E (26F, x) 10.0
Vé6n hoé (ty dong) 8,978
SLCP dang luu hanh (triéu cp) 107
Ty |& CP tu do chuyén nhugng (%) 55.7
Ty 18 s& hiru cia NDTNN (%) 50.0
Beta (12M) 0.8
Gia thap nhat 52 tuan (VND) 61,238
Gia cao nhat 52 tuan (VND) 98,571
(%) ™ 3M 12M
Tuyét d6i 23 4.9 4.7
Tuong déi 9.5 3.5 -22.9

CTCP Xay dung COTECCONS (CTD)

Dan dau chu ky tang trudng
* Coteccons (CTD) la mét trong nhirng téng thau xdy dung hang dau Viét Nam, dd tham gia du &4n nha mday LEGO Viét Nam va dang md rong

sang ha tang v6i san bay Long Thanh, déng thdi cong bd chud truong tham gia siéu du &n san bay Gia Binh. Theo chién lugc Go Global, CTD
cling d4 trién khai du &n VinFast tai An D6 va chuan bi cac du &n mdi tai Dai Loan.

N(ra dau nién d6 tai chinh 2026, CTD ghi nhan doanh thu thuan dat 17.459 ty déng (+50% YoY) va lgi nhuén sau thué dat 523 ty déng (+165%
YoY), nh& duy tri da tang trudng 6n dinh tir hoat déng kinh doanh cét 16i 1a mang xay dung, thé hién qua khdi lugng thi céng va doanh thu
ghi nhan tiép tuc ma& rong. Thuan Igi trong cdng tac quan ly chi phi, Igi nhuan hoat déng clia CTD tang manh khi chi phi m& réng quy mé cac
du an dang trién khai ting chdm hon doanh thu. Bé&n canh d6, CTD ghi nhan 188 ty déng lgi nhuan khac tir thuong vu thodi von tai du an
Emerald 68.

CTD da ghi nhan hai du an ha tang trong diém |a T2 Pha Quéc va Trung tdm Hbi nghi APEC, véi tong gia tri hgp déng vugt 5.000 ty dong.
Cudi nam 2025, cdng ty tiép tuc phé duyét tham gia thi cong Cang hang khéng quéc té Gia Binh va mua lai 100% GEO Foundations Vietnam,
qua dé md& rong nang luc thi cdng nén méng va gia tang muc dd hién dién trong chu ky dau tu cong giai doan 2026-2030.

Backlog ctia CTD da tang lén 62.500 ty & cudi Q2 FY2026 (Q4/2025), gap 2 lan doanh thu xay duyng nam 2025, phan anh hoat dong xay dung
khdi sac, ddm bado ngudn doanh thu tuong lai cho CTD. Trong béi canh hudng lgi truc tiép tir dau tu céng, thé hién ré qua cac siéu du an ha
tang ma CTD dam nhiém, chiing toi ky vong CTD ti€p tuc la téng thau dugc lua chon trong chu ky phat trién ha tang 2026-2030 cda Chinh
phtd, md& réng tang trudng tir cac dy an dan dung sang ha tang/ dau tu céng.

Dua trén KQKD an tugng, chiing toi du bao doanh thu thuan nién dé tai chinh 2026 dat 37.319 ty déng (+50% YoY) va lai rong dat 882 ty
dong (+93% YoY), phan anh loai trir thu nhap bat thuong tir thuong vu thodi vén Emerald 68.

EPS du kién cho nam 2026 dat 8.286 déng/cp, tuong ing véi mirc P/E forward & mirc 10,0 Ian. Chdng toi danh gia tich cuc cho CTD: 1) Doanh
nghiép hang dau trong linh vuc xay dung; 2) Tang trudng duy tri tot véi lugng backlog cling c6 da tang; 3) Hudng lgi tir xu hudng tang
trudng dau tu cong cung su phuc hdi nganh bat déng san.

FY 2021 FY 2022 FY 2023 FY 2024  FY 2025 (F) FY 2026 (F)
(%) VN-Index CTDVN .
50 Doanh thu (ty dong) 9,078 14,589 16,088 21,045 24,885 37,319
40 LNHDKD (ty dong) (241) (53) (118) 132 483 993
130 Ty & LNHDKD (%) 2.7) (0,3) (0.7) 0.6 1.9 2.7
120 ' Lai rong (ty dong) 24 29 68 310 456 882
110 EPS (VND) 231 302 653 2,963 4,343 8,286
100 NN finud ROE (%) 03 03 0.7 3.7 5.2 9.5
90 wf"’"
P/E (x) 339.0 75.3 22.5 18.8 19.1 10.0
80
P/B (x) 1.0 0.6 0.8 1.0 1.0 0.9
70
Mar2s May25 Jul25 Sep25 Nov25 Jan26 Mar2e CO tuc/thigia (%) 0.9 24 #N/A 1.2 1.2 1.2

Ngudn: Bloomberg, Fiinpro, Fdata, Mirae Asset Mirae Asset Vietnam Research
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* CTD dang trong nh|p hoi phuc ngan han sau giai doan tich Gy,
nhung hién van chd yéu dao ddng giang co trong dai Bolllnger

GOC NHIN KY THUAT

« Né&u CTD tich Ity va vugt qua dugc ngudng 90.000d, ky vong
CTD vé vung gia tri quanh 101.000d/cp.
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« Bdo cdo duagc viét va phat hanh bai Chirng khoan Mirae Asset. Bdo cdo dugc thuc hién dua trén nguon thong tin dang
tin cay vao thai diém céng bé. Chirng khoan Mirae Asset khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac, tinh cong bang va day
dd cdia nhirng théng tin nay. Bdo cdo nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac t6é chirc dau tu cling nhu cac
nha dau tu cd nhan clia Chirng khoan Mirae Asset, cac d6i tugng cé ki€n thirc vé moi truong kinh doanh dia phuong,
phap luat cling nhu nguyén tac ké toan.

« Bdo cdo khong mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khodn nao dugc thao luan trong bdo cdo nay. Bao
cdo nay khéng tinh dén cac muc tiéu dau tu cu thé, tinh hinh tai chinh hodc nhu cau cla tirng khach hang. Théng tin va
quan diém trong bao cdo cé thé thay d6i ma khéng can théng bao trudc. Tinh hinh hoat ddong trong qua khi khong
nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong lai. Lgi nhudn trong tuong lai khong dugc dam bao va cé thé
xdy ra mat von ban dau. Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam dbc, nhan vién va cac dai ly khéng chiju bat ky
trach nhiém phap ly nao doi vdi bat ky tén that nao phat sinh tir viéc str dung tai liéu nay.

» Chirng Khoan Mirae Asset, cac chi nhanh, giam déc, nhan vién va cac dai ly cé thé thuc hién hodc dé nghi cac giao dich
mua hoac ban bat ky loai chirng khoadn hodc cdong cu tai chinh nao vao bat ky thoi diém nao. Chirng khoan Mirae Asset
va cac chi nhanh c6 thé da, dang hoac sé c6 méi quan hé kinh doanh véi cac cong ty chd thé dé cung cap cac dich vu
ngan hang dau tu, tao lap thi trudng hodc cac dich vu tai chinh khac dugc luat phap va quy dinh hién hanh cho phép
Bao cdo nay khong dugc saochép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap
thudn bang van ban cdia Chirng khodn Mirae Asset.
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