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O Chi sé SXCN trong thang 1/2021 giam 3,3% so v&i thang 12/2020
nhung tang 22,2% so vdi cung ky. Dién bién tang manh nay xut
phat tir viéc ky nghi Tét nguyén dan 2020 roi vao nlra cudi thang 1,
khién cho s6 ngay lam viéc trong cung ky ndm ngoai thap hon han

nam nay;

O Téng mic ban 1é hang hda va dich vu tiéu dung trong thang
01/2021 tang 3,65% MoM va tidng 6,7% YoY. Sy phuc hoéi cla
doanh sd ban 1é trong thang 2/2021 sé chitrng lai do trung vdi ky
nghi Tét nguyén dan 2021 va dich bénh Covid-19 cé dién bién cing
thang trd lai vao dau thang 2;

O Dau tu cdng trong thang 1/2021 tang 23,6% YoY va la muc gidi
ngan thang M6t cao nhat tir ndm 2014 téi nay. Tuy nhién, luvong

giai ngdn nay méi hoan thanh 5,1% k& hoach cia ndm 2021;

O Chi s6 CPI thang 01/2021 tdng 0,06% MoM. Gid xang tang manh
nhwng gid dién gidm d3 khién chi sé gid tiéu dung gan nhu khong
thay d6i trong thang vira roi;

O Trong thadng 1, ty gid trung tdm va ty giad giao dich thuc té tai cac
NHTM cé dién bién trai chiéu so véi cudi ndm 2020. Pang chu vy, ty
gid giao dich tai cdc NHTM vao thoi diém cudi thang 1 duy tri &
dudi mirc gid mua vao cha S& giao dich NHNN, va [a mdc thap

nhat trong hon 1 ndm qua. -
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San xuat cong nghiép

Tang manh so v@i nén thap ctia cung ky 2020

O Chi s6 SXCN trong thang 1/2021 gidm 3,3% so v&i thang

12/2020 nhwng téng 22,2% so v&i cung ky. Dién bién tdng manh
nay xuét phat tlr viéc ky nghi Tét nguyén dan 2020 roi vao nira
cudi thang 1, khién cho s ngay lam viéc trong cung ky nam
ngodi thdp hon han ndm nay. Nganh coéng nghiép ché bién —
ché tao (d6ng Iwc chinh cta san xuat cong nghiép) cling gidm
3,12% so voi thang trwéc do, nhwng tang 27,2% so voi cung Ky.

San xuét trong hau hét cac nganh céng nghiép déu cé mire ting
trwdng theo thang am va tang trwdng dwong I&n so v&i cung ky,
nhw: xe cé dong co (-11,42% MoM va +36,93% YoY); gb va cac
san pham tir gb (-10,29% MoM va +24,6% YoY); kim loai (-
3,91% MoM va +48,65% YoY)... Riéng san xuéat va phan phéi
dién tang +1,04% MoM va khai khoang giam -6,22% YoY.

Theo danh gia ctia BVSC, san xuat céong nghiép trong thang
t&i sé tiép tuc chirng kién sw sut giam do toan bd ky nghi
Tét nguyén dan 2021 déu roi vao thang 2, la thang vén cé
s6 ngay it hon nhirng thang con lai. Sw phuc héi ctia nganh
san xuat céng nghiép trong nhirng thang sau dé sé phu
thudc kha I&n vao kha nang kiém soat dich bénh (méi bung
phat tré lai) caa Chinh phu.

Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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Doanh s6 ban lé

An sé tir dich bénh

Téng mirc ban 1& hang hoéa va dich vu tiéu dung trong thang 01/2021 tang
3,65% so voi thang trwdc va tang 6,7% so véi cung ky nam 2020. Theo
BVSC, day la mrc ting kha tich cwc néu xét dén yéu td nén cao clia nam
2021 (do Tét Nguyén Ban nam ngodi roi vao thang 1). Bong thoi, day
cling 1a thang the 5 lién tiép doanh sb ban 1& dat dwoc mic ting trwdng
dwong, sau sw sut giam trong thang 8/2020.

Vé co cAu, doanh thu ban 18 hang héa van 1a nhédm chiém ty trong I&n nhét
(79%) v&i mirc tang 9,45% YoY. Mac du mlrc ting trwdng nay van nam
dwéi nguwdng trung binh 12-13% trong ciing ky cac ndm gan day, nhung
day 1a mic tdng YoY Ién nhét trong vong 12 thang qua. Trong khi d6,
doanh thu dich vu lwu trG, &n udng va dich vu |& hanh tiép tuc cho thay tac
dong tiéu cwc cta dich bénh Covid-19 véi mre gidm l1an lwot -3,78% va -
62,14% so vai cung Ky.

Dw bao doanh sb ban 18 trong thang 2/2021 sé& duy tri da ting so vé&i thang
1/2021 ciing nhw so véi cung ky ndm 2020 nhe dip Tét Nguyén Dan. Tuy
vay, viéc dich bénh Covid-19 mé&i bung phat tré lai di kem v&i hoat dong
gian cach xa hoi véi quy md nhét dinh & mot sb tinh thanh nhw Hai Dwong,
Hai Phong, Quang Ninh, Ha Noi... nhiéu kha nang sé khién tam Iy nguoi
tiéu dung tré nén than trong, khién mdc tdng YoY trong thang 2 co thé sé
& murc trung binh (6-8%). Riéng doanh thu dich vu lwu trd, &n ubng va dich
vu I& hanh c6 thé sé cé mirc sut gidm Ity ké sau hon so véi thang 1.

Tuy vay, néu dich bénh dwoc khéng ché thanh céng, doanh sé ban lé
sé c6 nhiéu co hoi dé thiét lap mirc tang tredng cao tré lai (trén 10%)
ké tir thang 3 tr& di do nén so sanh thap cua cung ky ndm 2020 (nhat
la trong quy II).
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Von dau tu

Giai ngan von dau tw tir NSNN van ting so v&i cung ky

. ) . Vén dau tu tir NSNN (%)
U Ve von FDI, trong thang 1/2021, von FDI dang ky (bao gom dang ky maoi

60,0%

va diéu chinh vén) gidm 62,9% so vé&i cung ky; vén FDI thuc hién gidm
6,3% YoY trong khi vén gép mua cd phan giam 52,8% YoY. Vén FDI ¢ ™
sw sut giam manh so v&i cung ky la do trong thang 1/2020 c6 dw an Nha 40,0%
may dién khi tyw nhién héa Ié6ng (LNG) Bac Liéu do Singapore dang ky

dau tw voi téng gia tri 4 ty USD.
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20,0%

O Vé dau tw céng, von dau tw tr NSNN trong thang 1/2021 dat 23.233
ty dong, ting 23,6% YoY nhwng giam 61,08% MoM. Muc giam theo

10,0%

thang chi yéu do yéu té mua vu dau ndm khi nhiéu dy &n van chwa thé  °

trién khai ngay do dang trong qua trinh hoan tat cac thd tuc. Con mirc 100
tang so v&i cung ky cao do sbé ngay lam viéc trong thang 1/2020 thap vi YooY (™) — Y™
trung vao dip nghi I& nguyén dan. Theo do, gidi ngan dau tw tir NSNN

Vén dau tu nwéc ngoai (YoY;%)

trong thang 1 da hoan thanh 5,1% ké hoach dé ra.
£ z £ N 50,0%
O Theo ké hoach ctia Chinh phu, tong von dau tw tv NSNN cho ca nam

2021 1a 454 nghin ty ddng, thap hon muc gidi ngan thuc té cia ndm 2020
(470 nghin ty). Trong thang 2, BVSC cho rang lweng giai ngan vén  100%
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dau tw ttr NSNN sé giam so v&i thang 1 va so vé&i cung ky do tring  -100% B vamrs

véi ky nghi Tét nguyén dan, d3c biét trong béi canh dich Covid-19 dang  _, ¢® o

c6 dién bién ph\l’J’C tap tr& lai & nwéc ta. Tuy nhién, dau tw cong duoc ky .

vong sé sém hoi phuc tré lai cac thang sau doé. \
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Xudat nhap khau

Xuat khau tdng manh nhé& Samsung va nén so sanh thap cung ky 2020

Kim ngach xuéat khau hang héa thang dau nam 2021 wéc tinh dat 27,7
ty USD, tang 50,5% YoY, trong khi nhap khiu dat 26,4 ty USD, tang
41%. Do d6, can can TM da quay lai trang thai xuat siéu, & mirc 1,3 ty
uUSD.

Tat ca cac thi trwong xuat khau chinh cta Viét Nam déu cho thay
murc tang trwdng xuat khau dwong trong thang dau tién cua nam
2021. Thj trworng My van la thj trwdng XK I1&n nhat véi mie ting trwdng
57,4% YoY. Trong khi d6, Trung Quéc 13 thi trwdng cé mirc téng trudng
xuét khau 1&6n nhét trong thang nay (+111,6%). Ngoai ra, xuét khau
sang cac thi treng ASEAN, Han Quéc, Nhat Ban va EU ciing tang so
v&i cung ky, 1an lwot & mirc 31,9%; 24,2%; 22,7% va 14,8%.

Mtrc tang cao vé kim ngach xuat nhap khau hang hoa trong thang
01/2021 cha yéu dén tir viec Samsung didy manh xuat khau san
pham dién thoai di dong phién ban mé&i S21, giup méit hang dién
thoai va linh kién dién ttr tang 127% YoY. Thém vao do, viéc ky nghi
Tét Nguyén dan nam trwéce roi vao thang Mot ciing khién nén so sanh
cung ky & murc thap.

Dw bao trong thang 2/2021, hoat dong xuat nhap khau sé chiu tac
ddéng manh bé&i ky nghi Tét nguyén dan Tan Stru. Theo dé, ting
trwdng xut khdu theo thang co thé sé dat mirc am trong khi tang
trwdng so vdi cung ky ciing sé thap hon so véi ndm 2020. Méac du vay,
cling gibng nhw doanh sb ban 18, tang trwdng YoY cla xuét khiu nhiéu
kha nang sé& héi phuc manh tré lai trong Q2/2021 do trong Q2/2020,
xuét khdu da sut giam kha manh khi dich Covid-19 bung phat manh trén
quy mé toan cau.

Toc do tang trwdng chia XK va NK (YTD, %)
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Xuat

khau

Dién bién cdc nhém hang chinh
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Vé cac mat hang, nhém san pham may maéc thiét bi, dién thoai di
doéng dat mirc tdng trudng cao (50-100%) nhd san phdm méi cla
Samsung.

Nhém nganh céng nghiép ché bién phan I&n déu dang trén da hoi
phuc va dat mdc tang trwdng dwong.

Nhém hang néng, 1am, va thuy san tang xap xi 20% so v&i clng
ky. Dac biét, xuat khdu cao su dat mirc ting manh nhét, trén 140%
YoY, ké dén |a xuat khau san (tdng 100%). Tuy nhién, & chiéu nguoc
lai, xuat khdu mot s nhdm hang khac nhw gao, ca phé va rau qua
giam lan lwot 20,44%; 12,55% va 7,65% YoY trong thang vira qua.
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Lam phat

CPI trong thang 1/2021 giam 0.97% YoY

O Chi sb CPI thang 01/2021 tang 0,06% so v&i thang 12/2020 nhung CPI t6n8 thé (%)
gidam 0,97% so véi cung ky. Pay la thang dau tién trong vong nhiéu
nam tré lai day chi sé6 CPl YoY & mtrc am.

O Co 9/11 nhdm hang tang gia trong thang vira qua, trong do tang manh
nhét la nhom hang giao thong (+2,29%) do 02 dot diéu chinh tang gia
xang dau vao ngay 11/1/2020 va 26/1/2020. Tinh riéng chi sb gia xang,
dau tang 6,07%, tac déng lam CPI chung téng 0,22%.

Q O chiéu ngwoc lai, c6 hai nhém hang hoéa gidm gia trong thang 1 1a
nhom nha & va vat lieu xay dwng (gidm 2,31%) va bwu chinh vién

N = N R R N B SN
e é

o RO RO G O )
thong (gidm 0,1%). Dién bién giam manh cia nhém nha & vavat & & ¢ © & ¢ © © ¢
lieu xay dwng la do gia dién sinh hoat giam 16,88% (chu trwong

mmm CP| MoM (LHS) ———CPI YoY (RHS)

cuia cac tinh, thanh phé thwc hién goi hd tro cua EVN), qua dé

déng gop khién CPI chung giam 0,56%. . e ] .
o Dién bién cac nhém hang (YoY, %)
O Viéc CPl YoY & mirc am la dien bien da dwoc ching téi dw bao twv

trwéc dé do nén cao cla cac thang dau nam 2020 khi gia thit lon
tang manh (CPI trong thang 1/2020 tang 6,43% YoY). Viéc dich
Covid-19 méi bung phat tré lai sé giup giam ap lwc Ién gia ca

15

hang héa trong dip Tét Nguyén Dan, qua dé gitp CPI thang 2 tiang
mirc thap (dwéi 0,5%). BVSC gitr nguyén quan diém CPI trung binh
trong nam 2021 s& & mirc 3-3,5%. Viéc lam phat & mirc thap ciing cho
thdy NHNN van con diéu kién dé tiép tuc duy tri chinh sach tién té noi

16ng. NHNN c6 thé sé& c6 thém dot cat gidm I4i suat diéu hanh trong
nam 2021, qua dd, duy tri mdi trudng tién ré.

——Food and foodstuff ——Tobaco and Beverages Apparel and footwear
——Housing and construction ——Transport —— Medical (RHS)
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L3i suat

‘A e

Thanh khoan hé thong ngin hang duy tri trang thai déi dao

O Trong thang 1, NHNN tiép tuc khéng thwc hién hoat ddng bom/hut L3i suat lién ngan hang
rong nao trén thi treng mé. Lwong tin phiéu va OMO dang lwu hanh )
< —Quadém —1tudn ——2tudn
tiep tuc di ngang & murc 0. 4 o ) )

Q Vé co ban ching téi cho rang thanh khoan hé théng ngan hang van
sé duy tri trang thai ddi dao trong cac thang t&i. Tuy vay, thang 2 la
thoi diém c6 Tét Nguyén Dan, vén thwong kéo theo nhu cau
thanh khoan ting cao doét bién tai mot sé thei diém cu thé nén
NHNN c6 thé sé c6 nhirng phién can thiép bang cach bom rong
qua thi trwroong OMO.

18/02  19/03  18/04 1805 17/06  17/07  16/08  15/09  15/10 14/11  14/12  13/01

Q Trong thang 1, LSLNH tang déng loat tlr 60-150% so v&i cubi nam
2020. Tuy nhién, v&i mic nén thap (dwdi 0,3%), mirc tang xét vé gia
tri tuyét ddi cha |ai suét lién ngan hang van chwa qua dot bién. Day
dwoc cho 13 biéu hién mang tinh thdi vu do mua cao diém thanh toan Dién bi€n thj truo'ng mé
va chi trd cudi nam dang dén. BVSC cho rang LSLNH nhiéu kha

nang sé& s&m binh én tré lai sau ky nghi Tét.
u T-bill netflow = OMO netflow -

O Vé téng thé, ching téi cho rang thanh khoan hé théng ngén e P i |
hang trong ndm 2021 nhiéu kha ning sé bét dw thira hon so véi oo | m ‘“MW““‘ MH“ Lo
< A : ‘ I
nam 2020 khi hoat dong mua rong ngoai hoi nhieu kha nang sé @ odo) " ‘w . —
A A : |
giam trong khi tin dung dan hoi phuc tr& lai. Tuy vay, mc tang ggggg; Lo
2 . |
cua tin dung dwoc dy bao sé khdong qua “néng”, da dé gay ap lwc 1én (8.000) Ly
U SR v A R C o ae s (10.000) P
mat bang 1ai suat noi chung trén thi trweng. Thém vao doé, voi tang  (12.000) - -

X . . o oz . £ 5 1/28/2020  3/28/2020  5/27/2020  7/26/2020  9/24/2020  11/23/2020  1/22/2021
trwdng lam phat dwgc danh gia sé tiep tuc @ mrc thap trong nam

2021, lai suat dwoc ky vong sé duy tri mat bang thdp so vd&i cac ndm
2019 tré vé trudc.
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i nam 2020

Trong thang 1, ty gia trung tdm va ty gia giao dich thuc té tai
cac NHTM c6 dién bién trai chiéu so véi cudi nam 2020. Trong
khi ty gia trung tam tang 0,13% thi ty gia giao dich thuc té tai
cac NHTM lai giam 0,14%. Bang chu y, ty gia giao dich tai cac
NHTM vao thei diém cubi thang 1 chi con 23.053 VND/USD,
duy tri & dwdi mlrc gia mua vao cua S& giao dich NHNN
(23.117 VND/USD). Pay ciing la m&c thdp nhat trong vong
hon 1 nam qua.

Dién bién cta ty gia trung tdm la cung chiéu v&i dién bién cla
chi s& DXY trén thj trudng thé gidi. So véi cudi nam 2020, chi
s6 USD Index vao cudi thang 1 da hdi phuc 0,72%. Viéc Viét
Nam bi My dan nhan thao tang tién té va can can thwong
mai tiép tuc xuat siéu nhiéu kha ning sé khién VND c6
dién bién Ién gia nhe so v&i USD trong nam 2021.

DPong tién tai cac nwéc méi néi & chau A c6 dién bién trai
chiéu so v&i USD trong thang 01/2021. Cac dbng tién gidm
gia (theo mau theo dbi ctia BVSC) bao gbm Nhan dan té cua
Trung Quéc (-1,5%); Rupee ciia An Do (-0,15%); ddng Rupiah
cua Indonesia (-0,14%); va Bath clia Thai Lan (-0,05%).
Ngwoc lai, cac déng Peso cda Phillipines, Ringit ctia Malaysia
va Won cta Han Quéc tang 1an lwot 0,10%; 0,64% va 2,98%.

Dién bién ty gia
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Pong tién chia cac EMs so véi USD ké tir dau 2020 dén nay
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Trén trong cam on!

KHOI PHAN TiCH
Cong ty Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh Ha Ni Chi nhanh Hé Chi Minh
72 Tran Hung Dao, Hoan Kiém, Ha Noi 233 Pong Khéi, Quan |, HCM
Tel: (84-24)-3928 8080 Tel: (84-28)-3914 6888
Fax: (84-24)-3928 9888 Fax: (84-28)-3914 7999

Email: research-bvsc@baoviet.com.vn

Website: www.bvsc.com.vn




