BAO CAO DOANH NGHIEP

NGANH Cong ty ¢6 phan CNG Viét Nam

KHI THIEN NHIEN (CNG - HOSE)

CNG — Doanh nghigp sin xudt va phéin phoi khi
nén thién nhién dau tién va lon nhat Viét Nam

Tong quan ve Doanh nghiép . .
Cong ty c¢6 phin CNG Viét Nam dugc thanh 1ap ngdy Luln diém dau tw
28/5/2007 trén co s& gop von cla cac b dong sang 1ap: Tong
Cong ty Dung dich khoan va Hoa chét dau khi — Céng ty cd
phian DMC, Céng ty IEV Energy Sdn.Bhd, Céng ty TNHH
Son Anh. Hoat dong chinh ciia Cong ty 1 san xuat, chiét nap

CNG hién 1a don vi hang ddu vé cung cdp khi thién nhién nén
(CNG), doanh nghiép luén nam trong Top dau vdi cac danh hiéu:
Doanh nghiép phat trién bén viing, Doanh nghiép c6 hoat dong IR

khi thién nhién CNG, LNG va LPG dé phan phdi cho khach t6t nhat, Bao cao thudong nién t6t nhat.. DN dang c6 két qua kinh
hang. CNG dugc niém yét va giao dich trén S& Giao dich doanh t6t, 6n dinh ngay ca trong bdi canh kinh té nhidu bién dong
Chung khoan TP.HCM (HOSE) vao ngay 14/11/2011. va dugce huong nhiéu loi thé khi gia dau va gia khi dang duy tri &

mirc cao. Hién tai gia cia CNG dang & muc hap din nén SBS danh
gid CNG ¢ muc Tich cwe (chi tiét xem phan Khuyén Nghi).

M Doanh thu (ty) B LNST (ty)

Piém nhin doanh nghiép
Doanh nghiép co6 KOKD nam 2022 tang truong manh

e Luy ké ndm 2022, san luong khi CNG dat 314.79 tri¢u Sm3,
dat 110% k¢ hoach ca nam. Thi phan CNG chiém 74% ca nudc.

2018 2019 2020 2021 2022 e CNG dat 4,185.6 ty doanh thu thuan (ting 37%) va 126.8 ty
lgi nhuén sau thué (tang 54% so v4i nam 2021).

Théng’ ké gizi 0 phiéu e CNG da hoan thanh vuot 29.3% muc tiéu doanh thu va 44%
Ca(? nhét’ 52 tuéu‘l (VND) 49,100 muc tiéu loi nhudn ca nim.
Eiaé’p“llzigzlgﬁn;gi?; e ;g:igg Huwéng loi tir gid ddu, gid khi tw nhién dang duy tri & mirc cao.
Théng tin C6 phiéu e Ching t6i danh gid: Gia dau va gia khi ty nhién sé ti€p tuc duy
Gia tri vén hoa (ty déng) 723.6 tri & mc cao nho sy ho tro tir viée Trung Quoc md cua trd lai
KLCP Iuu hanh (triéu) 27 va viéc leo thang chién su tai Nga- Ukraine
P/B 1.25 e Gi4 dau s& tac dong truc }iép dén doanh thu va loi nhuan cta
EPS 4,697 cac doanh nghiép ¢ ha nguon nhu CNG, gia dau duy tri & mic
P/E 5.69 cao s€ giup cai thién bién lgi nhuan gdp ctia doanh nghiép.
TF S“f‘t loi ‘nhué_in e Gi dau tang cao gitp cho mang kinh doanh xuat khau dau tho
Ti suat LN rong 3.15% va khi tw nhién tich cuc nho gia ban dugc cai thién.
ROA 9.43% Dee béo I nhud b nehién ndm 202
ROE 23 57% _l!ba.o, lo;t nhudn doan n,q, tep~ nam 2023 o ‘,
Chi sb tai chinh e Gia dau WT‘I duoc du bvao s€ duoc duy tri & muc trong khoang
Téng no/Téng tai san 0.63 70-90 USD/thung trong nam 2023.

Téng ng/ Vén CSH 1.68 e CNG tiép tuc dit muyc tiéu tang truong trong nim moi cho

Biéu do ky thuat thiy su lac quan cuia doanh nghiép khi gia dau tiép tuc duoc duy

tri & murc cao. San luong tang trudng binh quan 12% - 13%/nam
trong giai doan tir nay t6i nam 2025, dinh hudng dén nim 2035.

e CNG s& phdi hop voi PV GAS, Cong ty PV GAS LNG trong
cong tac chay thtr va van hanh thuong mai kho LNG giai doan 2

# s = v6i cong suat 3 triéu tin LNG/nam, dy kién hoan thanh vao nam
e ~z 2023.



Phan tich doanh nghiép

CO HOI THACH THUC

Rui ro dau tw

Gia dau blen dong trong bbi canh cang thang dia chinh tr
va kinh té toan cau nhiéu bét 6n do nguy co suy thodi kinh

Chinh phu, cac B9, Ban
nganh déu rat quan tam
dén viéc phat trién thi
truong LNG.

Hd tro dai han 1a nhu ciu
tang, dac biét to nganh
hang khéong khi cac qubc
gia mo cura trd lai.

Nhu cdu khi cho nhém
nganh vat li¢u xay dung
ting cao do yéu cau giai
ngan vbn du tu cong day
manh

PIEM MANH

Nang cao hiéu qua cong
tac dao tao dam bao doi
ngll nhan sy cong ty dap
tmg yéu ciu cua hoat
dong SXKD.

La modt trong nhiing
nganh nghé mang tinh
dac thu it co su canh
tranh.

Cong ty la doanh nghiép
tién phong trong viéc phd
bién san phim CNG
tai Viét Nam va hién la

Xu huéng chuyen dich nang
lwong tré nén phd bién trén
toan thé gi¢i nhim giam
thiéu bién ddi khi hau, han
ché 6 nhifm mai trudng do
cac ngudn nhién liéu hoa
thach gay ra.

Thi truong nang luong noi
chung, LNG néi riéng trén
toan cAu hién dang trong
trang thai bat 6n do cac su
kién dia chinh tri.

PIEM YEU

Chi phi khai thac va thu
gom khi ngay cang cao anh
huéng 16n dén bién loi
nhuan.

Hoat dong kinh doanh cua
Cong ty s& chu yéu chiu rui
ro khi ¢é sy thay doi vé ty
gia héi doai, 14i suat. Cong
ty khong thyc hién cac bién
phép phong ngtra rui ro nay
do thiu thi truong mua céc
cong cu tai chinh nay.

té. Gia dau tac dong dén doanh thu va gia vén cia CNG

- Sy tram lang thi truong BDS khién cac cong trinh xay
dung tam ngimg thi cong dan dén viéc tiéu thy khi gap
nhiéu kho khan.

Dinh gia doanh nghi¢p

1) PP So sanh P/E:

EPS hién tai la 4,697 P/E trung binh cac DN cung nganh
nghé 1a 10.105

Gia tri hop Iy cia CNG: 47,463 dong/cp

2) PP Sosanh P/B:

Sg sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cuta cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh.

Chi s P/B trung binh: 1.86 ; BV ciia CNG hién tai: 21,355
Gia tri hop 1y cia CNG: 37,255 ddng/cp

47,463 50%

43,591

P/B 39,720 50%

doanh nghiép 16n nhat
trong nganh.

So.sanh. tai.chinh. DN.trong.nganh

Cic chi sé
ROE (%) 23.09% 26 54% 28.09% 9.71%
ROA (%) 10.62% 18.64% 11.87% 4.10%
EPS 4.696.66 7.729.80 4.585.80 1.967.45
P/E 571 13.98 662 1357
P/B 1.34 340 1.81 135
TONG NO/VCSH 122 035 132 135

Khuyén nghi

SBS nhin dinh: CNG 14 doanh nghiép san xuit va phan phdi khi
nén thién nhién du tién va lén nhat tai Viét Nam. DN dugc huong
loi khi gia dau va gia khi dang duy tri & mirc cao gitp doanh thu va
loi nhuan dugc cai thién, CNG dat muyc tiéu tang trudng san luong

binh qu

an 11 — 13%/nam trong giai doan tir 2023 — 2025. Doanh

nghiép tra c6 tirc déu dan hang nam trung binh khoang 20%/nam.
CNG dang giao dich quanh muc 26,800d/cp, thip hon 38.5% so
véi dinh gia cua chiing t6i. Vi vay, chiing t6i danh gia CNG ¢ muc
d6 Tich cue, khuyén nghi MUA va NAM GIU.
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n nghi: MUA

Doanh nghiép c6 két qua

kinh doanh ting truong
manbh.

Attractive
Hudong loi tir gia dau, gia
khi ty nhién dang duy tri
& murc cao.

Neutral

Du bao loi nhuin doanh
nghiép nam 2023 tich
cuc.



KHUYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bao cdo nay nhing thong tin va quan diém duoc cho 13 déng tin ciy nhat, tuy nhién ching
t6i khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhimg thong tin trén. Nhimg quan diém ca nhan trong bao céo
nay da duoc can nhac can than dya trén nhitng ngudn thong tin ching t6i cho 1a t6t nhat va hop 1y nhét trong thoi diém
viét bao cdo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay doi bat cir lic nao, do d6 chung toi khong chiu trach nhiém
phai thong bao cho nha dau tu. Tai liéu nay s& khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hoac 16i kéo khach hang dau tu
vao bat ki ¢6 phiéu ndo. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can by cong nhan vién hoan toan c6 thé tham
gia dau tu hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu dbi voi co phiéu duge dé cap trong bao cao nay. SBS s& khong
chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bdo cdo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée
sir dung thong tin ciing nhung cac dy béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém vai bat
ki khoan 13 tryc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham muc dich luu hanh trong
pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cam bat ki sy sao chép va
phan phdi lai d6i voi tai liu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Nguyén Tuén Anh Pham Chién
Anh.nt@sbsc.com.vn Chien.p@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty ¢é phan chitng khoan SBS

Hoi sé chinh
40 Pham Ngoc Thach, Phuong V8 Thi Sau, Quéan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
Www.shsc.com.vn

Chi nhanh Thao Pién
25 Xuén Thity, Phuong Thao Dién, Tp. Tha Birc, Thanh phé H6 Chi Minh
Tel: +84 (8) 6268 6868 Hotline: 084 549 6886

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205 Giang V6, Phuong Cat Linh, Quan Déng Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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