TRON VEN TRAI NGHIE

I NGHIEM DAU TU

BAO CAO CHIEN LUGC THANG 8/2025

CGO HOI KHI THI TRUGNG DIEU CHINH
NGAN HAN

ABS Research — 11/08/2025



DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

PIEM NHAN THANG 7/2025

Kinh té thé gidi bat dau chiu tdc dong cla thué quan MY trong thdng 7. Cdc chi sé kinh té€ cda My ddo chiéu, dién
bién tiéu cuc (PMI thu hep, s6 lugng viéc lam gidm, ty 1é lam phdt tdng...). Trong khi d6, sdn xudt cé su cdi thién tai
EU va Anh Quéc khi muic d6 thu hep ti€p tuc giam va PMI dan tiém cdn ngudng 50. Lam phdt duy tri 8 miic muc tiéu
2% tai khu vuc déng Euro trong khi téng Ién tai Anh. Tai Trung Quéc, CPI tdng Ién 0,1% cao nhdt trong 5 thdng qua
nhung sdn xudt tiép tuc thu hep thdng tha 5 lién ti€p. (trang 10-14).

Trong nudc, nhiéu tin tdc vi mé tich cuc. Chi s6 PMI ngainh san xudt tai Viét Nam dat 52,4 diém, ddnh ddu su chuyén
dich tUr trang thdi thu hep sang md réng, sau ba thdng lién ti€p dudi ngudng 50 diém. San xudt md réng nhd két qué
dam phdn thué quan véi My tich cuc, Viét Nam chiu mic thué 20%. Lam phdt dudc kiém sodt va mdt bdng Idi suat
ti€p tuc duy tri 8 muc thdp da tao diéu kién cho doanh nghiép ti€p cdn vén ré va thic ddy sdn xudt kinh doanh.
Dong von dau tu toan xd hoéi dudc gidi ngdn manh mé (tin dung tdng trudng ky luc cta 7 thdng dau ndm, FDI tdng
manh...), chinh séch tai khéa md réng vdéi hoat dong dau tu cbng dugc thic ddy, xudt khdu van gilr dudc da tdng
trudng hai chir sé... (trang 15-23).

Thdng 7/2025 khép lai vdi buc tranh day hing khdi trén thi trudng chidng khodn (TTCK) Viét Nam khi VN-Index |Gp
dinh lich sir 1.557,42 diém vao ngdy 28/7. M6t trong nhitng diém sdng nhdt cta thi trudng trong thdng la thanh
khodn bung né, dat muc trung binh 35.103 ty dong/phién. (trang 23-25).

Ddc biét, dong tién ngoai dd quay trd lai manh mé sau giai doan bdn rong, vdi gid tri mua rong 8.500 ty déng. (trang
26).

Gid c6 phiéu tai hau hét nhédm nganh trong thdng 7 déu tdng tich cuc, véi dong tién ludn chuyén rd nét vé cdc nhdm

vén héa Ién dudc hudng Igi tir chinh séch vii mo va két qud kinh doanh quy 2 kha quan. (trang 28-29).
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+ Trong kich ban xdc sudt cao clia thdng 7/2025, ching t6i nhén dinh chi s6 VN-
Index dang & trong budc séng tdng gid md rong sau khi vugt qua bién trén cla
Khdng cu 1 tai 1.434 diém sé ti€p tuc duy tri da téing téi vung dinh lich s 2022.
Chung téi chd dgi dir liéu bi€u d6 khi gid phdn (ng tai d6 khi thi trudng ti€p tuc di
lén hay tao ra mé hinh phan phéi - tich Ity ngdn han cho dién bién ti€p theo.
Chung t6i dé xudt NDT tiép tuc ndm danh muc trung han khi c6 phiéu dang gilt
xu hudng.

Chi sO VNINDEX - 1W = 0137576 H1392.39 L1369.74 C1386.97 +15.53 (+1.13%)
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Thuc té€, VN-Index lién ti€p vugt cdc méc quan trong va ldp dinh lich s
1.557,42 diém ngay 28/7. K&t thic thdng, VN-Index chiu dp lyc chét 18i va diéu
chinh vé quanh 1.503 diém, nhung van duy tri mdc tdng 9,56% so véi cudi
thdng 6, phdn dnh sic manh ndi tai va tdm ly tich cuc clda thi trudng.

Két qud danh muc cdc ¢ phiéu ching t6i khuyén nghi dugc téng hgp tai trang
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- Bién dong gid cd danh muc la +16,0% theo gid déng cla ngay 08/08/2025, va +17,9% theo gid cao nhat dat dugc trong giai doan 30 ngay ké tir ngay ra bdo

cdo, so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngdy bdo cdo. Muc bién dong gid nay tét hon so véi mic bién déng cta VN-Index tudng Ung la +10,7% va +10,7%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi
Gid thép gid cham thdp nhét
nhét Gid muc Gid muc Gig c&t 16 Gid tai ngay trong vung KN (hodic
cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 08/08/2025 so vdi gid tai ngay ra
vung KN bdo cdo néu khéng cé
gid cham vung KN)

Gid cham cao  Tdng/ Gidm (%)
nhét tinh dén  so véi gid ngay Ghi chu
08/08/2025 bdo cdo

Gid tai ngay ra Vung gid

Mé c6 phiéu bdo cdo mua dé
(09/07/2025)  xuét

1 MBB 26.60 24-25 2656 28 31 23.0 30.55 14.8% 30.75 15.6%

2 HDB 24.20 215-225 242 26 33 205 28.05 15.9% 28.50 17.8%

3 MSB 12.90 11,7-123 129 14-15 17 11.0 15.40 19.4% 15.40 19.4%

4 EIB 23.75 22-23 2375  26-27 n/a 21.0 26.70 12.4% 29.35 23.6%

5 VIB 19.15 17-18 1915  20-21 n/a 16.0 20.25 20.5% 20.25 20.5% Johofﬂg € BT, 7L

6 VCB 61.50 55-57 615 64 n/a 53.0 61.90 0.7% 62.80 2.1%

7 BVB 13.60 11,5-125 136 14-15 n/a 11.0 15.30 12.5% 15.60 14.7%

8 ssl 28.55 24-25 2855  29-30 n/a 23.0 35.50 24.3% 35.80 25.4%

9 Vel 38.25 35-37 3825  42-44 n/a 33.0 45.50 19.0% 46.60 21.8%

10 HCM 24.45 11-23 2445  27-29 n/a 20.0 27.90 14.1% 28.20 15.3% -

11 PAN 28.75 26-28 2875  33-34  36-38 25.0 34.85 21.2% 35.00 21.7%

12 PTB 53.90 52-54 539  60-63 n/a 49.0 54.20 0.6% 56.20 4.3%

13 HPG 24.75 22-235 2475  30-31 n/a 210 28.00 13.1% 28.50 15.2%

14 HDC 26.40 25-26 264  28-29  30-32 23.0 36.10 36.7% 36.10 36.7%

15 NHA 21.20 20-21 212 24 30-31 18.0 25.10 18.4% 25.10 18.4%

16 DIG 18.65 17-18 1865  27-29  35-36 16.0 22.80 22.3% 23.30 24.9%

17 HDG 25.70 25-26 257  30-31  35-38 23.0 28.00 8.9% 29.00 12.8%

18 KDH 31.00 28-30 31 34-35 n/a 27.0 31.70 12.5% 31.70 12.5% Trd c6 tc ndim 2024 bdng

cO phiéu, ty 1€ 100:10

Trung binh 16.0% 17.9%
VN-Index 1,431 1585 10.7% 1585 10.7%

Nguén: FireAnt, ABS Research
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V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thdng 7/2025, thi trudng tdng diém manh vdéi su dan dan tU chi s6 VN30, dd
xdc nhén vugt dinh lich s, va da lan téa cé tinh quy mé sang cdc chi sé
VNMidcap, VNSmallcap... Cdc nhém nganh déu cé su dong thudn tdng gid theo
xu hudng. Cdc nhém nganh danh dudc su quan tém cda dong tién I16n va phan
I6n nha dau tu nhu Ngén hang, Chidng khodn, Bat déng sdn... déu dat muc dé
tdng gid @n tugng.

Trong thdng 7, chi s6 VN-Index d& cé thgi diém rGu nén vugt dinh lich s va
quay trd lai kiém dinh ngay trong tu@n cuéi thdng 7, hinh thanh nén thdng téng
tich cuc vdi khéi lugng giao dich rat cao. Thanh khodn giao dich binh quan ngay
da hinh thanh muc nén cao trén 40 ngan ty déng/phién. Trén biéu dé giao dich
trung han va ddai han dd hinh thanh bé nén chi huéng quan trong cing ¢c6 xu

hudng tdng cla xu hudng 18n.

Thi trudng chung dang ti€p xu hudng tdng déng pha trong ngdn han va trung
han vdéi thanh khodn bung né, thudn Igi cho cdc chién lugc mua |én d6i véi cb

phiéu.

Ddnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu_hudng trung han: Béng clia thdng 7/2025, chi s6 VN-Index tdng +9,19%

(126,45 diém). Xu hudng tdng gid trung han dudc cing cé khi dong tién lién tuc
dé vao thi trudng, khéi lugng giao dich gia tdng dot bién. Céu trdc gid trén
khung tuan phd v3 ngudng khdng cu lich s 1536 diém va cé xu hudng tiép tuc
tdng.

Dong tién 16n cla t6 chic cé su tham gia déy gid va mua lai rét nhanh trong cdc

phién bién déng manh.

Dua trén yéu té xu hudng dong tién va bién d6, VN-Index cé thé dat muic ky vong
tdng diém t&i 1792 - 1864 diém.

Xu hudng ngdn han: Khdo sét xu hudng ngdn han trén biéu dé ngay, chi sé VN-

Index téing ti ngudng 460 diém, trong 2 nhip Ién chinh, trong dé cdc diéu chinh
thd cé@p dién ra nhanh, ngay sau d6 tré lai xu hudng téng chinh. Biéu nay cho
thdy thi trudng v&n dang trong pha téing ma réng bién dé gid clia xu thé chinh.

Xu hudng ngdn han, déng cla thi trudng dang cho tin hiéu ti€p dién tdng néu gid
déng clia tuan vugt trén 1590 diém, dong tién trén khung ngdn tiép tuc duy tri
manh mé trén 50 ngan ty déng/phién. Thi trudng tiép tuc chinh phuc ngudng cao
han véi khdng cu gan 1636-1695 va 1727-1740. Tuy nhién sau khi téng gid rat
manh qua 2 nhip vifa qua, thi trudng tdng gid cé tinh cao trao hung phdan, rat cé
thé dan dén hién tudng can bién dd téing & vung gid nay, sau dé diéu chinh d6i
vdi thi trudng chung va cé phiéu d& tdng manh trong 4 thdng qua. Bay sé la
nhitng diéu chinh k¥ thudt trong xu hudng Ién chinh, cé thé tao ra diém mua tét
khi gid c6 phi€u gidm vé cdc ngudng hé trg dé xudt, & cd hdi hodn ddo danh muc

c6 phiéu déi véi nha dau tu sau 2 nhip 1én vira qua.

K&t luén: Xu hudng ngdn han va trung han tdng déng pha trén cdc khung giao
dich ngay va tudn, cé co héi giao dich mua 1én an toan déi véi c6 phiéu chua tdng
gid nhiéu va c6 phiéu két thdc diéu chinh ngén han. Trong thdng 8 rét dé xdy ra
hién tugng thi trudng kiém dinh lai dinh cii (diéu chinh ngén han) sau d6 tdng
trd lai.
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V€ yéu t6 Phén tich ky thuét (ti€p): + San xudt ma rong nho két qud dam phdn thué quan véi My tich cuc, Viét Nam
Vi du bdo xu hudng ctia giai doan tdi, ching t8i dua ra mic hd trg - khdng cu chiu mic thué 20%, cao han rét it so vdi céc nudc xung quanh, khéng du dé
nhu sau: khién nha dau tu FDI dich chuyén sén xudt ra khéi Viét Nam. Nhg vy, 7 thdng

dau ndm, téng vén FDI t&ng manh, trong dé vén diéu chinh cda cdc du dn hién
Cdc vung hb trg va khdng cu:

dang hoat dong téng ky luc 95,3% svck, thé hién viéc nha dau tu md réng sdn

« Khdng cu 1: 1.636 — 1.694 e H&trg 1: 1.484-1.528 xudt tai Viét Nam. Xuét khdu van gitr dudc da tdng trudng hai chif s6.

« Khdng cu 2: 1.727 - 1.740 « Hb&trg 2: 1.430 - 1.450  Thi trudng thdng 7 ghi nhén thong tin vé KQKD Q2/2025 cla cdc doanh nghiép
A ~ ~ 7 L 7, )i 2, o 7 A -7 v

. HBtr6 3: 1360 — 1.400 niém yét rat tich cuc véi muc tdng trudng +26,1% svck. Trong do, viéc gid xdng

dau duy tri thap, lam phdt dudc ki€ém sodt va mdt bdng 1ai sudt ti€p tuc duy tri

* Hotrg4: 1.300-1.340 3 muc thap dd tao diéu kién cho doanh nghiép tiép cén von ré va thic ddy san

s~ A xudt kinh doanh. Dong v6n déu tu toan xd héi dudc gidi ngén manh mé (tin
Cdc yéu t6 vi mo:

dung tdng trudng ky luc cta 7 thdng dau ndm, FDI tdng manh...), chinh séch tai

* Kinh té thé gidi bat dau chiu tdc dong cda thué quan My trong thdng 7. Cdc khda ma réng véi hoat déng déu tu céng dudc thic déy, cdc chudng trinh xay

hi s6 kinh t€ cta My ddo chiéu, dién bién tié PMI thu h of ié . , . : o , e R A ,
chi s6 kinh t€ cia My ddo chiéu, dien bién tiéu cuc ( thu hep, so ludng viec trudng, xéa nha tam, du lich tdng trudng manh...lad nhitng nguyén nhén chinh.

lam gidm, ty |€ lam phdt tdng...). Trong khi dé, san xudt cé su cdi thién tai EU Chiing t8i nhén dinh day vén s& 1& yé&u t6 gitip duy trl da téng trudng Ii nhudn

va Anh Quéc khi mdc d6 thu hep tiép tuc gidm va PMI dan tiém cén ngudng céc doanh nghiép trong thai gian ti

50. Lam phdt duy tri 8 mdc muc tiéu 2% tai khu vuc déng Euro trong khi téing

lén tai Anh. Tai Trung Quéc, CPI téng 18n 0,1% cao nhét trong 5 thdng qua * Song song Vvdi dd, cdi cdch thé ché va cdc chinh sdch ho trg gidp cdi thién moi

nhuing s@n xudt tiép tuc thu hep théng thd 5 lién tiép. Didm tich cuc I& trién trudng dau tu, tao niém tin cho nha dau tu va khuyén khich dong von dai han.

vong Fed sé& cét gidm 1di sudt trong ky hop thdng 9/2025 trd nén rd rang han. Bdc biét, cdc bién phdp nang hang thi trudng dang dudc trién khai quyet liet

md ra khd ndng cao rding thi trudng chidng khodn Viét Nam sé dudc ndng |én

* Trong nudc, chi sé PMI nganh sdn xudt tai Viét Nam dat 52,4 diém, ddnh dau nhém "thi trudng méi néi" véio théng 9/2025. Bay s& I& ct méc quan trong, cé

su chuyén dich tu trang thdi thu hep sang md& rong, sau ba thdng lién tiép dudi thé thu hiit thém nhidu quy déu tu quéc t& véi quy mé haing tj USD.

ngudng 50 diém.
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 8/2025:

« Trong thdng 7, thi trudng chiing khodn thé gidi véin déng theo chiéu hudng tich

cuc déi véi cdc chi s6 chinh nhu S&P500, DJI, US30 (M), HIS (Trung Quéc),
NKY225 (Nhat Ban), Kospi (Han Quéc), DAX, FTSE.. (Chdu Au)... Bén canh dé
cdc chi s6 ctia TTCK Trung Quéc véin dong tich cuc di 1én tlr ddy. TTCK Viét Nam
tiép n6i vugt dinh thdi dai, mang tinh déng thudn vdi véi chi s6 quan trong trén
TTCK thé gidi. Ngodi ra, cdc thi trudng giao dich tai san, hang héa quan trong
nhu bat déng sdn, vang, dau... cé cdc ddu hiéu chiing lai, sé giup tdc dong tich
cuc dén dong tién dau tu vao thi trudng chidng khodn Viét Nam trong thdng
8/2025.

Trién vong cua thi trudng chidng khodn Viét Nam trong “giai doan vugn minh”
sdp tdi duge ddnh gid la day hda hen, phdn dnh rd xu hudng phuc héi manh mé
va niém tin gia tdng tU cd nha dau tu trong nudc 1an quoc té€. Dong vén ndi dang
chdy manh vao thi trudng, trong khi dong tién ngoai d& chuyén sang trang thdi
mua rong manh, cho thdy tédm ly lac quan va ky vong vao su téng truéng 6n

dinh cta nén kinh té.

Vé mdt dinh gid, vdi da téing ti€p néi trong thdng 7 va vdéi nhitng s6 liéu KQKD
Q2 cla cdc doanh nghiép niém yét tdng trudng tich cuc, P/E cta VN-Index cho 4
quy gan nhat da tdng tU mdc 14,1x tai ngdy 9/7/2025 1én 14,37x ngay 8/8/2025,
cao han mét chut so véi muc 2 1an dé 1éch chuén cda VN-Index trong 3 ndm qua
tai 14,25x. Cdc c6 phiéu vén hdéa I6n trong VN30 dang cé dinh gid P/E & 13,15,
thé@p han nhiéu so vdi cdc cb phi€u vén hdéa vira va nhd trong VNMID (18,72x) va
VNSML (12,59x). Ngoai trif chi s6 VNSML, cdc muc P/E nay déu cao hon mic 1

lan d6 1éch chuén cda trung binh 3 ndm qua.

Trén cd sd nhan dinh téng quan trong phan phdn tich thi trudng, chidng téi ddnh
gid day la giai doan thi trusng thudn Igi trong trung han va dé xudt 2 kich bdn

nhu sau:

Kich bdn 1: Kich bdn thi trudng tdng gid dudc xdc nhdn khi gid déng cla tudn
giao dich xdc nhén vugt trén 1590 diém, phd v3 qua moéc bién dé 460 diém dé
tiép dién nhip tdng ti€p theo.

Cdc nhém cé phiéu dé xudt mua trung han ti€p tuc nédm gilt khi c6 phi€éu dang gilf

xu hudng.

Kich ban 2: Khi gid déng clfa tuan giao dich khéng vugt qua dudc 1590 diém va
cé biéu hién gidm dan, khéi lugng va thanh khodn giao dich sut gidm, thi trusng
rdt cé thé di vao nhip diéu chinh ngdn han vé cdc méc hd trg dé xudt, sau dé mdi

tdng gid trd lai theo xu thé chinh.

Khi thi trudng xdc nhdn déng ctfa dudi trung binh trugt ngdn han, cd phiéu trong
tai khodn gdy qua dudng trung binh trugt... 1a tin hiéu k§ thuét xdc nhdan diéu
chinh. Nha dau tu nén ha vi thé ngdn han déi voi cd phiéu, va di chuyén dong tién
sang phan I8p cé phi€u mdi. Nha dau tu trung han tiép tuc ndm gilt va tim cg hoi

gia téng khaoi lugng khi cé diéu chinh.

MGc H& trg 1 (1.484 — 1.528) & Hb trg 2 (1.430 — 1.450), dudc xem & méc hé trd
diéu chinh tich cuc.
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Nguén: ABS Research

Khuyén nghi:

Trong thdng 7 chidng t6i dé xudt mua
vao d6i véi nhém Ngdn hang, Ching
khodn, Bat déng sén. Nha dau tu tiép tuc
ndm gilr va gia tdng ty trong khi cé dgt
diéu chinh ngdn han. Nha dau tu cé thé
md rong danh muc, canh mua déi véi cdc
nhém c¢6 phiéu nganh Bdn 1&, Héa chét,
BDS KCN,... khi c6 diéu chinh

Uu tién nédm gilr d6i véi c6 phi€u mua
trung han d6i vdi c6 phiéu dang cho diém
mua theo cbéng thdc mua trung han khi
c6 phiéu cu thé dang cé van déng xung
guanh MA10 tuan va tao ra mé hinh tich
[Gy.

Trong thdng 8, néu cé xdy ra bién déng
diéu chinh, day sé ld cg héi ddo danh
muc ngdn han, hodc gia téng ty trong

clia danh muc déu tu trung han.

Danh muc ¢6 phiéu khuyén nghi cia ABS
trong thdng 8/2025 dudc trinh bay &

phan sau cla bdo cdo nay.
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PMI quay dau sut gidm sau 6 thdng maé réng
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 PMI sé@n xudt cla Hoa Ky do S&P Global cong
b6 cho thdng 7 ndm 2025 & muc 49,8, I mdc thap
nhat ké tir thdng 12/2024, thé hién su sut giam nhe
trong linh vuc san xudt hang héa cdia Hoa Ky sau giai
doan tich trf hang tén kho chuén bi cho cdc mic thué
quan mdi.

Nhu cau tri tré va su khong chéc chdn vé thué quan
tiép tuc la hai yéu t6 chinh tdc déng tiéu cuc dén linh
vuc sdn xudt. S6 don dgt hang quéc té sut gidm kéo
theo s6 viéc lam nganh sdn xudt cling gidm nhe, cdc
doanh nghiép dang thdn trong hon trong tuyén dung.
Chi phi dau vao tiép tuc téng do dnh hudng cda thué
quan, dan tdi gid bdn tdng ddng ké, 1én mdc cao thd
hai ké tir thdng 11/2022.

Lam phdt bat tdng do thué quan
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) clia Hoa Ky trong thdng 6
tdng 2,7% svck, cao hon muc tdng 2,4% cla thdng 5
va khdp vdi ky vong tu thi trudng, day I muc tdng cao
nhat ké tir thdng 2/2025. Nguyén nhén chinh CPI tdng
trd lai 10 do gid xdng tdng trd lai va tdc dong tu hang
héa bi ddnh thué quan mdi. Chi s6 CPI I6i tdng 2,9%
svck va tdng 0,2% sv thdng trudc.

PCE, thudc do lam phdt dugc Fed uva chudng, tdng
2,6%, cao hon du bdo 2,5% tu cdc chuyén gia va muc
2,3% thdng 5. Trong khi, chi s6 PCE 13i (loqi trir gid thuc
phdm va néng lugng) tdng tU 2,8% cao hon dy bdo
2,7% cla cdc chuyén gia. Viéc lam phdt quay trd lai va
VUGt xa muc tiéu 2%/ndm khién Fed thdn trong hon

trong viéc cdt gidm 1di sudt.

Tdng trudng viéc lam sut gidm manh
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Nguén: Investing, ABS Research

Nén kinh t€ My tao thém 73.000 viéc lam trong thdng
7/2025, cao hon so véi muc 14.000 cua thdng 6 nhung
th@p hon nhiéu so véi mic du bdo 106.000 cla cdéc
chuyén gia. Bdng chu y 1 s6 lugng viéc lam thdng 5 va
thdng 6 dudc diéu chinh manh, gidm lan lugt la 123.000
va 125.000 viéc lam so vdéi cdng b trude dd, ddy ciing la
muc thdp nhdt trong vong 5 ndm qua. Trong s6 lugng viéc

N9

lam “khiém tén” dudc tao ra, chd yéu dén ti ngainh chdm
sdc suc khée vaéi 55.000 viéc lam mdi. Theo sau la nganh
dich vu hé trg xd hdi véi 18.000 viéc lam. G chiéu ngugc
lgi, s6 viéc lam trong chinh ph lién bang tiép tuc sut gidm
12.000 do né luc cdt gidm nhan su cda Chinh phd.

Ty 1é that nghiép 6 muc 4,2%, khdp véi du bdo va cao han

so v@i thdng trudc la 4,1%.
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e DXY tdng manh trong thdng 7
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 D6 la My (DXY) cé su héi phuc manh mé trong thdng 7 véi mic tdng khodng 3,2%,
ddnh ddu thdng tdng manh nhdt trong gan ba ndm qua va ddy ciing la thdng tdng dau tién
trong ndm 2025 cua déng bac xanh. Nguyén nhén chinh khién déng USD téng manh la céc
yéu t8 nhu: (i) Nhiéu cdc qudc gia dat dudc thod thudn thué quan vdi My gidp cdng théng
thuong mai ha nhiét; (i) Fed gitr nguyén Idi sudt trudc nhing lo ngai vé lam phdt van con dai
ddng; (iii) Téng trudng GDP Q2/2025 cla My dudc cong bé tich cuc vugt du bdo. Tuy nhién,
da tdng trudng cta DXY khéng dudc tiép tuc duy tri sang dau thdng 8 khi sé liéu viéc lam
ddng lo ngai dudc cong bé.

Sau cubc hop dién ra 2 ngay cudi thdng 7, Fed dd quyét dinh gilt nguyén i sudt & muc
4,25% - 4,5%, ddnh déu Ian thd 5 lién ti€p Fed gilr 1Gi sudt trong vlung nay, bat chdp suc ép
I6n ti Téng théng Donald Trump. Ddng luu y, hai trong s6 bdy théng déc cla ngén hang
trung uang My da bd phi€u phdn déi quyét dinh Iai sudt nay, ddy ciling la lan dau tién trong
hon 30 n&dm qua cé hon mot thanh vién héi déng bo phiéu chéng. Fed cho rdng trién vong

kinh t& con nhiéu bat 6n va can quan sdt thém trudc khi ha l@i sudt.

Lgi sudt TPCP My 10 dao déng trong bién dé hep trong thdang 7 (Badn vi: %)
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Lgi suat TPCP MY ky han 10 ndm ghi nhdn dién bién tdng trong ntia dau thdng trudc
khi chiing lai va diéu chinh vao cu6i thdng 7 va dau thdng 8. Cu thé, Igi suét 10Y md
dau thdng quanh muic 4,24% va dat dinh khodng 4,4% vao gitia thdng, phdn dnh ky
vong cla thi trudng vé viéc Fed sé duy tri lap trudng “diéu hGu” trong béi cdnh lam
phdt van & muic cao do thué nhdp khdu. Tuy nhién, trong tudn cuéi thdng 7 va dau
thdng 8, Igi sudt diéu chinh ddng ké trudc nhiing lo ngai vé trién vong cla nén kinh té
My va nha dau tu bat dau ddnh gid lai khd ndng cdt gidm 16i sudt vao cudi ndm (theo
CME group khé ndng Fed sé cdt gidm IGi sudt trong thdng 9 la 95% tdng manh tu hoi
thdng 7 chi hon 50%).

« Vao ngay 30/07, GDP Q2/2025 cia My dugdc céng bd, tdng 3% svck trong quy
2/2025, cao hon nhiéu so véi muc sut gidm 0,5% trong quy 1 do cdc doanh nghiép
tdng viéc nhdp hang trudc khi mic thué déi dng cé hiéu luc. Tuy nhién, van tén tai
nhung quan ngai vé tdng trudng khi doanh s6 bdn hang cho ngudi mua trong khu vuc
tu nhén trong nudc chi tdng 1,2%, muc tdng thdp nhat ké tir 2022, cho thdy tiéu dung
va dau tu tu nhdn & My dang chdm lqi.
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s Trung Quéc: Ap luc thu hep sé@n xudt vén hién hitu, CPI cé déu hiéu khéa quan
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CPI thdng 6 téng Ién 0,1% - muc cao nhdt trong 5 thdng qua
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 6/2025, chi s6 gid tiéu dung (CPI) cla Trung Quéc ghi nhén muc téng 0,1% ¢

svck, sau khi gidm 0,1% trong thdng 5. CPI 16i tdng 0,7% trong thdng 6, cao hon muc
0,6% cula thdng 5 va déy cling Ia mdc cao nhét trong vong 14 thdng qua. CPI téng trd lai

cho thdy cdc chinh sdch cda chinh phd Trung Quéc dan phdt huy hiéu qud.

Ngudc lai, chi s6 gid san xudt (PPI) gidm sdu 3,6% svck trong thdng 6, ddnh ddu thdng
thr 33 lién ti€p chi s6 nay & vung gidm phdt va 1a cling mdc gidm manh nhét ké ti thdng
08/2023 td8i nay. Nguyén nhén chinh van la cdc yéu té ton tai dai ddng trong nganh sdén
xudt nhu: nhu céu ndi dia yéu va du thtia cong sudt dan dén canh tranh qud muc. DEé cai
thién tinh trang trén, chinh phd Trung Quéc trong thdng 7 dd ban hanh du thdo stia d6i

lubt gid cd véi mét s6 ndi dung quan trong nhu: céim céc céng ty bdn dudi gid thanh, ngén

chdn ho s dung dir liéu va thuéit todn dé thao tdng gid va tao canh tranh khéng lanh«

manh. Bong thdi, B6 Cong nghiép va Céng nghé Thong tin Trung Quéc (MIIT) dang hodan
thién k& hoach 6n dinh sdn xudt, bdo vé gid dau ra cho khodng 10 ngainh quan trong, bao

gom thép, kim logi mau, héa dau, vét liéu xay dung.

Ngénh sdn xudt thu hep 4 thdng lién tiép
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Nguén: Investing, ABS Research

Trong thdng 7/2025, PMI sdn xudt gidm xudng 49,3 tU mic 49,7 cha thdng 6, day la
thdng thi tu lién tiép khu vuc san xudt suy gidm. Nhu cGu néi dia yéu, don hang xudt
khdu gidm, moi trudng thdi tiét bét Igi nhu ndng néng va mua 1 16 cdc yéu té chinh tdc
doéng tiéu cuc téi PMI. Hoat déng san xudt ché tao tiép tuc md rong nhung vdi téc do
ch&m hon vdi chi s6 san xudt dat 50,5 so véi muc 51 trong thdng 6. Tuy nhién, chi s6 don
hang mdi van & mdc suy gidm chi dat 49,4 do hoat dong xudt khdu ti€p tuc chém lai. Gid
nguyén liéu dau vao téng va né luc cda chinh quyén nhém gidi quyét cudc chién gid ca
gilta nhitng doanh nghiép sdan xudt khién gid déau ra tuy vén dudi 50 nhung téng tir 46,2
thdng 6 1én 48,3 thdng 7. Chi s6 tém ly kinh doanh dudc cdi thién, dat 52,6, cho thdy

doanh nghiép van cé niém tin vao trién vong san xudt.

Chi s6 PMI Caixin gidm xu6ng 49,5 vao thdng 7 ndm 2025, thdp hon ca mic 50,4 cha
thdng 6 va ky vong 50,2 cua thi trudng. Bay la l1an thu hep thd hai trong ba thdng, lam
ddy Ién lo ngai vé khda ndng phuc héi cla cla cdc cong ty vira va nhé cta Trung Quéc

trong béi canh bét 6n thusng mai toan cau van ti€p dién.
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Lam phdt ctua khu vuc déng euro 6n dinh 8 muc 2% PMI Eurozone |én muc cao nhdt trong 3 ndm gan day
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Ngubén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 7/2025, lam phdt hang ndm tai khu vuc déng euro (Eurozone) ti€p tuc duy tri *

& muc 2,0%, gilf nguyén so vdi thdng 6, tusng dudng véi mdc muc tiéu ctia ECB. Du s6 liéu
cao hon mot chudt so vé@i du bdo (1,9%), nhung su chénh |éch nhd nay khéng gdy lo ngai
cho cdc nha hoach dinh chinh sdch va cing c6 khd néng 16i sudt sé dugc gitr 8 vung nay
sau moét khoang thgi gian ECB lién tuc gidm IGi sudt. M6t s6 yéu t6 nhu gid ndng lugng
giam, déng euro manh va nhu cau néi dia dang 6n dinh la nhiing trg luc chinh gidp kiém

sodt lam phdt.

Vao thdng 6/2025, chi sé gid tiéu dung (CPI) ctia Vuang quéc Anh tdng 3,6% so vdi cung
ky ndm trudc, mic cao nhdt ké tir thdng 1/2024, téng tif mic 3,4% trong thdng 5 va trén
muc ky vong clia cdc chuyén gia. Ap luc t&ng gid chinh dén tif gid van tdi, tdng 1,7% (so
véi 0,7% trong thdng 5), chl yéu do chi phi nhién liéu, déng ca bat tdng manh. Ngay 7/8,
Ngdn hang Trung uong Anh (BoE) dd cdt giam di sudt tir 4,25% xuéng 4% trong béi cdnh
cdc nha hoach dinh chinh séch tim cdch hé trg nén kinh té€ Anh dang tri tré, vdi thi trudng
viéc lam dang ha nhiét va téng trudng dm dam. Viéc cdt gidm Idi sudt bat chdp viéc lam

phdt dd cham dinh 17 thdng va xa midc muc tiéu.

Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 PMI nganh sdn xudt cdia Eurozone trong thdng 7/2025 & muc 49,8, tdng nhe so

véi muc 49,5 clia thdng 6, ddnh ddu muc thu hep yéu nhat trong linh vuc sén xudt ké tur
thdng 7 ndm 2022, cho thdy xu hudng chuyén dan tir giam sang 6n dinh. Sén lugng tiép
tuc tdng vdi téc dé chdm nhat ké tir thdng 3/2025, trong khi cdc don ddt hang mdi lai
gidm, phan dnh nhu cau xudt khéu con yéu. Téc d6 cét gidm viéc lam chdm nhat ké tu
thdng 6/2023. Ap luc gid van & mic thdp va niém tin kinh doanh gidm nhe nhung vén &
trén mdc trung binh 5 ndm. Chi s6 PMI trong Eurozone cho thdy sy phdn héa manh.
Ireland, Ha Lan, Tay Ban Nha va Hy Lap chiing kién su tdng trudng viing chéc trong khi
Durc, Phdp va Ao vén tiép tuc suy giam.

Trong thdng 7/2025, Chi s6 PMI nganh san xudt cda Vudng quéc Anh tdng |én 48 tU
muc 47,7 vao thdng 6, phu hgp véi ky vong ban dau cla thi trudng. Cdc don ddt hang
mdi gidm trong thdng thd 10 lién ti€p do lo ngai vé thué quan tUr My. Cdc cobng ty cdt
gidm nhdén su nhanh nhat ké tir thdng 2, phdn dnh tdc déng cla chi phi lao déng téng.
Niém tin doanh nghiép tdng nhe nhung vé@n & muc thdp so vdi binh thusng do lo ngai vé

chinh séch kinh t€ va cdng théng toan cau.

14



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TINH HINH KINH TE VIET NAM

) Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay béng gid
ng dung ABS invest ABS Web Trading




o Tin hiéu tich cuc tir nganh sdn xudat
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Trong thdng 7/2025, Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh sén xudt tai Viét Nam
dat 52,4 diém, ddnh ddu su chuyén dich tu trang thdi thu hep sang md réng, sau ba
thdng lién ti€p dudi ngudng 50 diém, bt chdp hoat ddng xudt khdu tiép tuc suy yéu do
tdc dong cda thué quan My. Cu thé, don hang mdi quay lai tdng trudng lan dau sau bén
thdng lién tuc suy gidm vdi téc dd6 nhanh nhat ké tir thdng 11/2024. S6 lugng don dat
hang mdi tdng trd lai dd gitp san lugng tdng trong thdng 7 vdi téc d6 téing manh nhdat
trong 11 thdng. Viéc lam gidm nhe nhung cé ddu hiéu gan én dinh, t6c d6 giam chdm
nhdt trong 9 thdng viia qua. Bat chép sdan lugng cadi thién, tdm ly van thdp hon mdc
trung binh lich st va gidm xuéng muc thdp nhdt trong ba thdng géan day do lo ngai
cdng théng thuogng mai.

Chi s6 san xudt céng nghiép (IIP) thdng 7/2025 tiép tuc duy tri da tdng trudng 6n dinh
véi udc tinh tdng 0,5% so vdi thdng trudc va tdng 8,5% svck. Liy ké 7 thdng dau ndm,
lIP udc tinh tdng 8,6% (cuing ky ndm 2024 tdng 8,5%). Trong dd, déng luc dan ddt chinh
tdi ti nganh ché bién, ché tao véi muc téing 10,3% (cung ky ném 2024 tdng 9,6%).

Théng ké tdng trudng sdn xuét cdng nghiép theo nganh cép Il (T7/2025)
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Hoat déng dich vu hé trg khai thdc mé va qudng
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o Xudt nhép khau vudt ky vong DYABS
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+ Xuét — nhép khdu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 7/2025, udc dat « Tinh chung 7 thdng dau ndm, cdn céin thudng mai udc tinh xudt siéu 10,18 ty USD, thap
82,27 ty USD, tdng 8,0% so vdi thdng trudc va tdng 16,8% so vdi cung ky ndm trudc. hon ddng ké so vdi cing ky ndm trudc & muc 14,63 ty USD.

« Kim ngach xudt khéu s bd dat 42,27 ty USD, tdng 6,9% so vdi thdng trudc va tdng * Trong 7 thdng dau ndm 2025, ¢ 9 mdt hang xudt khdu trén 5 ty USD, chiém 72,3% téng
16,0% svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,95 ty USD, gidm 10,3% svck; kim ngach xudt khdu. Trong d6, chd yéu I nhém hang cdng nghiép ché bién dat 232,37
khu vuc cé vén déu tu nudc ngodi (k€ ca dau thd) dat 33,32 ty déng, tdng 25,9% svck.  ty USD, chiém dén 88,6% kim ngach xudt khdu. Cé 2 mgt hang nhdp khdu trén 5 ty USD,
Nhép khdu hang héa s bé dat 40 ty USD, tdng 9,1% so vdi thdng trudc nhung tdng chiém 44,3%. Vé cd cdu nhap khau, chid yéu la cdc nhédm hang tu liéu sdn xudt chiém dén
17,8% svck. 93,8%. Trong d6 nhém hang mdy mdc thiét bi, dung cu phu tung chiém 51,7%.

 Cdc thi trudng cé kim ngach xudt nhép khéu I6n nhat van tiép tuc I nhitng thi trusng « ABS nhdn dinh, xudt khdu nhdp trong thdng 7 tiép tuc tich cuc va dy kién ti€p tuc duy tri
truyén thong. Cu thé, Hoa Ky la thi trudng xudt khdu 18n nhat cda Viét Nam vdéi kim sang cdc thdng sau trong béi cdnh cdng thdng thusng mai dan ha nhiét. Tuy nhién, tdng
ngach dat 85,1 ty USD. Trung Qudc la thi trudng nhdp khéu 18n nhat clda Viét Nam vdi trudng chu yéu dén tu khu vuc FDI trong khi khu vuc trong nudc xudt khéu va nhdp khéu
kim ngach dat 101,5 ty USD. Tdng trudng xudt siéu sang Hoa Ky va nhdp siéu tif Trung lan lugt sut gidm 10,8% va 4,6% svck, ddt ra bai todn vé khd ndng canh tranh clia céc

Qudc cling dat con s6 dn tugng khi lan lugt & 28,6% va 41,1%. doanh nghiép néi dia.
Xudt siéu 2,27 ty USD trong thdng 7/2025 (Bvt: Ty USD, %YoY) Ca xudt khéu va nhdp khau tiép tuc duy tri (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Ldy ké tir dGu ndm dén hét thdng 7, vén ddng ki cdp mdi, vén déing ky diéu chinh va gid tri gép von, mua c6 phan clia nha déau tu nudc ngodi dat 24,09 ty USD, ghi nhdn muc téing
trudng an tudng 27,3% svck. Trong dd, dn tugng nhat phdi ké dén dong von diéu chinh véi téng gid tri dat 9,99 ty USD, tdng vot 95,3% svck, thé hién cdc doanh nghiép hién tai
md réng quy mo dau tu. Vén ddng ky cdp mdi dat 10,03 ty USD va 2.254 du dn mdi dudc cép phép, 1an lugt gidm 11,1% va téng 15,2%, cho thdy tuy quy mé cta cdc du dén cé
phan nhd haon nhung Viét Nam van la diém dén hdp dan. FDI da gidi ngén dudc khodng 13,6 ty USD, téing 8,4% so vdi cung ky va la con sé cao nhét cla 7 thdng trong vong 5
ndm qua.

Vé nhém nganh, nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc diém dén chinh cla cdc nha déau tu nudc ngodi vdi sé von déng ky mdi dat 5,61 ty USD, chiém 55,9% t6ng von déng
ky c@p mdi. Hoat déng kinh doanh bat déng sén didng thi hai véi 2,36 ty USD, chiém 23,5%.

Xét vé quéc gia va vung lanh thé, Singapore ti€p tuc dén dau vé von dau tu mdi véi 2,84 ty USD, chiém 28,3%. Tiép theo la Trung Quéc véi 2,27 ty USD (22,6%) va Thuy Dién véi
1,0 triéu USD (10%).

Dong vén FDI trong thdng 7 van rét tich cuc cho thdy cdc nha dau tu mdi van lién tuc tim dén Viét Nam bat chép bdi cdnh nén kinh té€ todn cdu cé nhiéu bién déng nhu hién nay.
Vdi viéc Hoa Ky quyét dinh dp muc thué déi ing 20% déi vdéi hang héa Viét Nam xudt khdu vao My, tuy cao hon muiic 19% mot s6 nudc trong khu vuc nhu véi dp cho Thdi Lan,
Indonesia, Philippines v& Campuchia nhung thdp nhiéu so véi An D6 1& 50%, cho thdy Viét Nam vén cé mét sé Igi thé nhdt dinh trong viéc thu hit FDI. Trong thdi gian tdi, viéc

dam phdn vé dinh nghia vé hang “trung chuyén” va chi tiét vé cdc mdt hang, dich vu la véin dé can ddc biét quan tém.

Cd céiu téng v6n ddu tu nudc ngodi Cd céu vén dau tu tryc ti€p nudc ngodi Vén déu tu tryc ti€p nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
theo d6i tdc
40,000 4,000
3,500
30,000 3,000
= Si 2,500
= V6n ddng ky cdp mdi Singapore
* V6n dding ky téing thém * Trung Quéc 20,000 2,000
= Gép v6n, mua c6 phan = Thuy Dién 1,500
= Cdc d6i tdc khdac 10,000 1,000
0 0

05-2024 08-2024 11-2024 2Th-2025 5Th-2025

m \/6n ddng ky VEn thyc hién e S dy dn cdp mdi - phdi
Nguén: GSO, ABS Research
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) cha Viét Nam trong thdng 7/2025 da tdng nhe 0,11% MoM.
CPI thdng 7 t&ng 2,13% so vdi dau ndm va téng 3,19% svck. Trong muc tdng CPI thdng
7, nhém nha &, dién nudc, chat dét va vat liéu xdy dung ti€p tuc dan dau véi muc téing
0,36%. Trong dé, gid vat liéu bdo dudng nha & tdng 1,96% do gid gach, cat, dd tdng cao
khi nguén cung khan hiém, chi phi sdn xudt téing va nhu cau xdy dung cao; gid dién sinh

hoat téing 1,82% do ndng néng kéo dai tai mién Bdc. Nhédm d6 udng va thudc 14 tdng

0,25% do nhu céu tiéu dung tdng cao trong dip hé va chi phi sdn xudt téng.

+ G chiéu ngudgc lai, nhédm giao théng giam 0,48% do &nh hudng ctia cdc ddt diéu chinh

gid xdng dau trong nudc theo sdt dién bién thi trudng thé gidi.

» V4&i muic CPI binh quan 7 thdng déu ndm chi tdng 3,26% svck thi néu khéng cé gi bat
ngd, khd ndng cao ndm nay chinh phu sé dat dugc muc tiéu kiém kiém sodt lam phdt (4,5

—5%). TU nay cho dén cu6i ndm, véi mdc lam phdt thdp, chinh phd con nhiéu du dia dé

thuc hién chinh sdch tai khéa va tién té dé dat dugc muc tiéu téing trudng 8,3 — 8,5%.

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng
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Gid hdng hda tidu ding 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 02-2025 03-2025 04-2025 05-2025 06-2025 07-2025
CPI (YoY) 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34% 4.36% 3.45% 2.63% 2.89% 2.77% 2.94% 3.63% 2.91% 3.13% 3.12% 3.24% 3.57% 3.19% 3.26%
Hing an wi dich vu an uéng 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66%  4.27%  3.74%  3.94% 4.45% 4.12% 3.87% 4.42% 3.10% 3.83% 4.09% 3.72% 3.01%  2.92% 3.68%
Luong thuc 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78% 14.39% 1097% 8.37% 8.23% 6.13% 4.58% 3.11% 1.10% 0.68% 0.66% 0.74% 0.38%  0.24% 0.98%
Thue phim 0.34% 2.14% 1.94% 2.495% 2.87% 3.23%  2.75%  2.B65%  3.24% 4.06% 3.87% 3.72% 4.83% 3.21% 4.54% 4.91% 4.25% 3.16%  2.99% 3.98%
An ung ngodi gia dinh 3.60% 4. 20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09%  3.94% 3.72%  3.84% 3.81% 3.87% 3.95% 3.98% 3.68% 3.45% 3.57% 3.71% 3.76%  3.90% 3.72%
B ubing wi thude 14 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2.63%  2.62%  2.39%  2.30% 2.26% 2.34% 2.40% 2.72% 2.02% 2.05% 2.07% 2.07% 2.10%  2.24% 2.18%
hay mac wi gidy dép 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48%  1.34%  1.20% 1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1.05% 1.16% 1.09% 1.14% 1.36%  1.37% 1.21%
Mhé & win WD 6.39% 4.95% 4.87% 5.97% B.30% 5.60%  5.59% B5.00% 4.37% 4.21% 5.06% 5.16% 4.95% 5.07% B.30% B.73% 6.10% F.23%  7.07% 5.92%
Thit bi wi dd ding gio dinh 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23%  1.15% 1.14% 1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.45% 1.58% 1.57% 1.64% 1.68% 1.71% 1E1%
Thubc wir dich vuy té 6.52% 6.52% 6.48% 7.44% 7.41% B.04%  B8.13% B8.30%  8.28% B.28% 5.28% B.32% 14.14% 14.47% 14.59% 13.56% 13.58% 12.92% 12.81% 13.72%
Gioo thing 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% 5.658% 3.03%  4.40% -1.46% -B.33% 3.25% 3.30% 0.89% 0.36% 2.74% 4.07% 6.89% 5.66% 1.87% -3.74% 3.64%
Buu chinh vién thiing 1.41% 1.48% 1.47% 1.50% 1.42% 1.18% -1.06% -0.74% -0.42% 0.37% 0.57% 0.61% 0.69% 0.55% 0.52% 0.50% 0.20% 0.24% -0.38% 0.44%
Gidio duc B.39% 8.55% 10.12% B.31% 8.14% 8.01%  B8.00% 7.13% 1.21% 0.54% 0.81% 1.08% 1.00% 0.56% 0.25% 2.765% 3.03% 3.06%  3.08% 1.42%
Win héa, gidi tri wi du lich 0.90% 171% 1.45% 1.94% 2.01% 2.35%  2.29%  2.32%  2.03% 2.09% 2.20% 2.31% 2.48% 1.86% 2.16% 2.14% 211% 1.70%  1.76% 2.03%
B dung vi dich vu khde B.79% 6.49% 6.32% 6.23% 6.19% 5.A97% 6.93% 6.91% 6.98% 7.03% 7.00% 6.89% 7.01% 6.36% 6.53% 6.40% G.64% 6.68%  3.00% 6.08%

Nguén: GSO, ABS Research
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s Lgi sudt trdi phi€u chinh pht tiép tuc téng cao, téing trudng tin dung manh mé  DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lgi sudt trdi phi€u chinh phu tdng Ién mic cao nhat trong ndm 2025

Tinh dén ngay 28/7, du nd tin dung toain hé théng dat 9,64% so vdi cudi ndm 2024,

5.5% day la muc vudt tréi so véi cung ky ndm ngodi I 5,93% va 1a cao nhdt trong 5 ndm
5.0% L A . A Ly , , , A N )
450/0 trd lai day. Trudc thong tin tdng trudng tin dung tich cuc trén, NHNN dd diéu chinh
4.0% tdng thém chi tiéu tin dung d6i vdéi cdc t6 chic tin dung. Bdc biét, viéc bé sung han
3.5% muc nay 1 su chd ddng cia NHNN ma cdec TCTD khong cén phai dé nghi.
3.0%
2.5% « Bén canh d6 NHNN da phdt yéu cau hé théng ngén hang trién khai cdc gidi phdp 6n
2.0% ¢ o , 2 o 2 . Ny H > 2
L5 dinh 1ai suat, nhdm thuc day tdng trudng kinh t&€ ndm 2025, theo chi dao cta Tha
. 0
1.0% tudng. Ldi sudt huy dong trong thdng 7 di ngang nhung gidm nhe so vdi dau ndm.
92 92 92 92 " % % ™ > 3 I ™ ™ ™ ™ b N3 N\ N
S AR R LI LG LI LI LG I LI IR I LR LY e e N o ,
R A A AR A A A « Lgi sudt trdi phiéu chinh phd cdc ky han ti€p tuc t&ng do Igi suét chua thuc su hdp
e g suGit TPCP 1 n&M e L gi sUGE TPCP 5 &M Lgi sudit TPCP 10 n&im dan va lugng cung trdi phi€u chinh pht rat 16n ti nay téi cudi ndm.
Nguén: FiinPro, ABS Research
Tdéng trudng tin dung 7 thdng dau ndm cao nhdt trong nhitng ndm tré laqi Ldi sudt huy dong tai NHTM di ngang & vung thap
day (% YTD) —
12.0%
10.0%
8.0% '
6.0% S
4.0%
2.0% I ﬁv—_‘
OO% T PE] Nre] 812023 122021 92024 42024 D204 122024 21202 /20 :
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 . o .| .
[WN] - LEHE 12 thang nham NHTM lén [VN] - LSHD 12 thang nham NHTM nha IVN] - L5HE ky han 12 thang nhom NHTM Nha mudc
*Chi tinh dén ngay 19/05/2025 Nguén: NHNN, ABS Research Nguén: Wichart, ABS Research
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Gid vang trong nudc tiép cdn vung dinh héi thdang 4

triéu VND/lugng
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Gid bdn vang SJC Gié mua vang S)C Gid vaing giao ngay (c6t phai)

Nguén: FiinPro, ABS Research

Gid vang thé gidi dao dong trong bién dé hep 3.290 — 3.440 USD/ounce trong thdng 7.
Nguyén nhan chinh khién gid vaing 6n dinh la nhd (i) Ky vong lam phdt & chau Au va
Anh khéng cé nhiéu thay déi; (i) FED ti€p tuc gitr nguyén ai sudt cg ban; (i) Nhu céu
ddu tu vaio vaing vét chdt tai cdc thi trudng 16n nhu Trung Quéc va An D6 khéng cé su
dét bién. Tuy nhién, chidng t6i cho rding gid vang hién tai dang trong vung “nghi chén”
trudc mét dot tdng gid mdi trong bdi canh lo ngai vé téing trudng kinh t&€ My van con
hién hitu, lam phdt cao do chinh séch thué quan clia Téng théng My Donald Trump va
trién vong FED ha |@i sudt tir thdng 9/2025 trd di.

Tai thi trudng trong nudc, gid vang dao déng trong bién d6 hep tudng tu gid vang thé
gidi trong thdng 7. Sang dau thdng 8, gid vang cé xu hudng tdng nhe tién sét vé vung
dinh thiét Iap hoi thdng 4. Tai ngay 06/08, gid vang S)C dudc niém yét gid mua vao 4
muc 121,7 triéu déng/lugng va bdn ra & mic 123,3 triéu dong/lugng, tdng hon 2,6 triéu
déng so vdi héi dau thdng 4.
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research

Tai ngay 06/08/2025, NHNN cdng bé ty gid trung tdm & midc 25.232 USD/VND, tuy cé sut
gidm so vdi muc ky luc 25.249 thiét I1&p vao hdom 01/08 nhung van téng manh 174 déng
so vdi thai diém dau thdng 7 va 890 déng so vdi thai diém dau ndm.

Ty gid USD/VND lién ngén hang vugt méc 26.200, tusng dudng tdng gan 3% so véi dau
ndm. Nhu cau nhép khéu cta céc doanh nghiép néi dia dugc ddy manh dé phuc vu sdn
xudt cho don hang xudt khau, qua dé khién nguén cung ngogi té cang bi thu hep. Bén
canh d¢, chi s6 DXY sau khi cham ddy vao thdng 6 dd dan héi phuc va cé muc tdng dn
tugng trong thdng 7 khién ty gid chiu dp luc.

Trong thdng 7, NHNN lién tuc hé trg thanh khodn qua kénh OMO vdi cdc ky han 7-91
ngdy cung ldi sudt c6 dinh 4%/n&m nhdm ho trg thanh khodang hé théng, déng thdi ngiing
phdt hanh tin phiéu. Tinh dén ngay 06/08, khéi lugng luu hanh trén kénh OMO la 214,778
ty déng va khéng con tin phiéu luu hanh trén thi trudng. Trén thi trudng lién ngén hang, 1i
sudt qua dém gidm manh sau khi cham dinh 6,5%/ndm vao ngay 25/07 - muc cao nhét

ké tirthdng 12/2022.
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27/06/2025

30/06/2025

11/07/2025

31/07/2025

05/08/2025

No6i dung

Tha tudng Chinh phd ban hanh Quyét dinh 21/2025/QD-TTg Vvé tiéu chi mbi trudng
va viéc xdc nhén du dn dau tu thuéc danh muc phan logi xanh.

Théng doéc Ngéin hanh Nha nudc Viét Nam ban hanh Théng tu 14/2025/TT-NHNN
quy dinh ty |& an toan von déi véi ngdn hang thuang mai, chi nhdnh ngéin hang nudc
ngodai.

Pha Chu tich, V&n phong Cha tich nudc t6 chiic hop bdo céng b6 Lénh cta Chu tich
nudc cdng b6 9 ludt dd dudc Quoc héi khda XV, ky hop thdr 9 théng qua. 9 lubt bao
gbm: Ludt Nha gido; Ludt Viéc lam; Luét Thué tiéu thu ddc biét; Luat stia déi, bé
sung mot s6 diéu cha Lubt Qudng cdo; Lubt Héa chat; Ludt Quan ly va dau tu vén
Nha nudéc tai doanh nghiép; Luét Thué thu nhdp doanh nghiép; Ludt sia déi, bo
sung moét sé diéu cta Ludt S dung ndng lugng tiét kiém va hiéu qud; Ludt Ngan
sdch Nha nudc.

NHNN théng bdo diéu chinh tdng thém chi tiéu tdng trudng tin dung ndm 2025 déi
vé&i céc TCTD.

Chinh phi ban hanh Nghi quyét s6 226/NQ-CP ngay 5/8/2025 vé muc tiéu tdng
trudng cdc nganh, linh vuc, dia phudng va cdc nhiém vu, gidi phdp trong tdm dé bdo
ddm tdng trudng cd nudc ndm 2025 dat 8,3 — 8,5%.

Tdc dong ky vong

Day la vdn bdn phdp ly quan trong cta Tha tudng Chinh pht vé tiéu
chi mo6i trudng va xdc nhén du dn thuéc danh muc phan loagi xanh, dat
nén méng cho tin dung xanh tai Viét Nam. Quyét dinh ndy du kién sé
thdc ddy su phdt trién cla cdc cdng cu tai chinh bén viing nhu tin dung
xanh va trdi phiéu xanh, déng thdi dinh hinh dong vén dau tu theo
hudng thén thién vdi moéi trusng.

Thong tu la budc tién I6n hudng tdi chudn Basel lll, md ra ca héi chu
ddng cho cdc ngdn hang, dong thgi gidp tdng cudng stic chéng chiu
cta hé théng ngéin hang va md ra cg ché tin dung thi trudng khi ma tin
dung khong con bi gidi han theo han mic ciing ma dua trén khd ndng
clia cdc ngdn hang.

Cdc luét trén dugc ky vong tdng cudng ky ludt tai khéa, minh bach dau
tu cbng; cdi thién moi trudng kinh doanh, tdng sdc hat dau tu; thic day
chuyén déi xanh, phdt trién bén vitng; ddm bdo an sinh xd hoéi va ndng
cao chat lugng gido duc.

Chinh séch nay thé hién su linh hoat va chd dong trong diéu hanh, tao
diéu kién cho cdc TCTD tdng khda nding cung Ung tin dung phu hgp vdi
nhu cau thuc té cla nén kinh té.

No6i dung nghi quyét dé ra nhitng nhiém vu ciling nhu phudng én ré
raing dé dat dugc muc tiéu téng trudng tu 8,3 - 8,5%.

Nguén: ABS Research téng hgp
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Vudt dinh lich su




s Tong quan TTCK thdng 7/2025

« Thdng 7/2025 khép lai véi bdc tranh day hing khdi trén thi trudng chiing khodn
(TTCK) Viét Nam khi VN-Index |dp dinh lich st 1.557,42 diém vao ngay 28/7.
M6t trong nhiing diém sdng cla thi trudng trong thdng Ia thanh khodn bung né,
dat mdc trung binh 35.103 ty déng/phién. Ddc biét, dong tién ngoai d& quay trd
lgi manh mé sau giai doan bdn rong, véi gid tri mua rong 8.500 ty dong, céng
hudng cung dong tién ndi, déy thi trudng but phd. Ba téng con dudc tiép suc bdi
KQKD Q2/2025 khé quan cta nhiéu doanh nghiép déu nganh, gép phén cing
c6 niém tin thi trudng. DU chiu dp luc chét I8i trong nhitng phién cudi thdng,
VN-Index két thic thdng 8 méc 1.503 diém, tdng 9,56% so vdi cudi thdng trudc.

« TTCK toan céu cling duy tri da téng, trong dé My ti€p tuc dan ddt véi S&P 500
va Nasdaq lap dinh lich st nhs két quéd kinh doanh vugt ky vong clia nhém céng
nghé Ién. Ngudc lai, thi trudng Trung Quéc phuc héi thdn trong, chi s6 Shanghai
Composite tdng nhe khi dong vén vao ¢6 phiéu cong nghé va tiéu dung cdi thién
nhung van chiu dp luc tu sé liéu kinh té chua khd quan.

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

% thay déi 1M % thqy déi 12M

) thay déi 3M % thay déi 6M

VNINDEX | 17,4%
Dow Jones 7.2% [§ -2,1%
Nasdaq : 30,5%) 16,0%
S&P 500 ] 05% | | 120% || 3,3%
Shanghai - 38% | | 93% | | 102%
DAX -1,6% | | 46% | | 83%
Nikkei 225 mﬂ 07% | | 118% || 4,5%
SET I 11,9% | 2,1% -5,1%
FTSE 100 P 37% | 7.0% [Ii] 4,8%

06/24 07/24

42,000

35,000

28,000

21,000

14,000

7,000

DABS

TRON VEN TRAI NGHIéM PAUTU

Dién bién diém sé VNIndex trong 01 ndm trg lai

1503

08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25

Trung binh GTGD/phién cta VNINDEX trong 01 ndm

35,103

08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25

Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research 24



s Diém lgi mét s6 phién ctia VN-Index trong thdng 7

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thdng 7/2025, VN-Index but phd manh mé, thanh khodn tdng trudng kha quan. VN-Index khdi dau thdng 7 tudng déi thuén Igi. Théng tin My dp thué 20% vdéi hang

Viét Nam (thép han muc thué dudc cong bé vao thdng 4 1 46%) cing mic 40% cho hang trung chuyén trd thanh mot trong nhiing chat xdc tdc gidp thi trudng duy tni ky

vong tuang dai tich cuc. Tém ly nha déu tu dudc cdng c6 bdi loat théng tin hd trg nhu yéu cau cta Tha tudng day nhanh tién d6 ndng hang TTCK va chi dao Ngdn hang

Nha nudc xéy dung 16 trinh g8 bo cd ché han muc tin dung ngay tir dau thdng. Ba hung phdn dua VN-Index lién tiép vudt cdc m6c quan trong va ldp dinh lich su

1.557,42 diém ngady 28/7, vdi tiéu diém la mot s6 c6 phiéu thudc nhédm Vingroup, Gelex Group va ¢6 phi€u ngéin hang, ddc biét khi cdc cong ty nay lan lugt ra két qud kinh

doanh Q2/2025. Khéi ngogi ddy manh mua rong dén gitia thdng 7 trudc khi chuyén sang bdn rong vé cudi thdng. Tuy nhién, diém tich cyc la cd khéi ngogi va tu doanh

déu mua manh trong phién 29/7 -30/7 khi thi trudng cé mét phién phan phéi véi thanh khodn dat han 71 nghin ty dong. K&t thdc thdng, VN-Index chiu dp luc chét I8i va

diéu chinh vé quanh 1.503 diém, nhung van duy tri muc tdng 9,56% so vdi cudi thdng 6, phdn dnh sic manh néi tai va tém ly tich cuc cha thi trudng.

1600
1580
1560
1540
1520
1500
1480
1460
1440
1420
1400
1380
1360
1340
1320

Bién déng VNI trong thdng 7/2025

01/07: PMI thdng 06 s6
lugng don hang xudt khéu
mdi gidm manh nhat 2 ndm
02/07: Téng théng Trump
tuyén b8 muc thué cho Viét
Nam 1a 20%, hang trung
chuyén 40%.

03/07: Thu tudng chi dao
NHNN xem xét bdi bd co
ché han mc tin dung

01/07

xudt x& hang héa

14/07: NHNN hut rong 7.200 ty déng

16/07: B6 Coéng thuong ban hanh Qb
mdi dé xU ly nhanh Gidy chidng nhdan

21/07: Dé xudt tinh thué 20% trén IGi
tiing lén chuyén nhugng BDS

07/07: Thu tudng yéu
cau day nhanh tién dé
ndng hang TTCK, gidi
trinh khung phdp ly cho
tdi sdn ma héa

09/07: Bau tu céng tdng
40% trong nlfa dGu ndm

04/07 07/07 10/07

13/07 16/07 19/07

/

30/07: Fed gilr nguyén Idi sudt
trudc dp luc tUr téng théng
Trump

31/07: My cbng b6 muc thué
quan d6i Ung mdi do6i vdi cdc
nudc tUr 10% - 41%, hang
trung chuyén bi dp 40%

22/07 25/07 28/07 31/07
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70,000

60,000

50,000

40,000

30,000

20,000

10,000

0

01/07

Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 7 (ty déng)

04/07

07/07

10/07

13/07

16/07

19/07

22/07

25/07  28/07  31/07

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Hanh dong cua NPT trong thdng 7 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NPT cd nhdn bdn r‘ong * NDT cd nhén bdn rong. Téng gid tri giao dich bdn rong ti NDT cd nhén (tinh riéng
22.423 san HOSE) dat 5.442 ty dong. Top cdc md bi bdn rong nhiéu nhét la MBB (-794 ty),

EIB (-722 ty), VPB (-585 ty).
« Khéi ngoai mua rong manh mé. Gid tri mua rong trong thdng 7 tai 3 san la 8.521 ty

doéng, cao nhat trong vong 1 ndm. Top mua rong cta NDT nudc ngodi chd yéu la

9,480 8558 9:206 ngén hang va chding khodn, gém cdc mé: SSI (1.949 ty), SHB (1.549 ty), VPB (1.468
5205, 054 4022 S 3078 3509 3909 ty) va HDB (1000 ty). Top bi bdn rong bao gom VJC (-1.651 ty), FPT (-1.448 ty) va

I . . . HPG (-1.386 1))
¢ Nhém tu doanh bdn rong nhe. Cdc ma bi bdn rong la VPB (-1.181 ty), BSR (-581 ty),

07/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 )
VIB (-468 ty).
(3,808) . , . L , N

(5,442) « Nhoém t6 chirc tiép tuc bdn rong, vdi tong gid tri bdn rong trong thdng tai san HOSE

Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp 1énh + théa thudn tai san HOSE & 3.099 t)’/ déng. Cdc md bi bdn rbng & MSN (-639 t)’/), HPG (-528 tg,); S| (-658 t)’/)

Tu doanh bdn rong nhe Khéi ngodi mua rong manh mé

9 10,000 8,521
5,000
1,663 1,973 1,918 .

914 820
30 465 247 I 0.4 M, 1 A 05/25 055 07/25
- | 2,186 5781 -1,929
. . — '5,000 '3,796 T4y
(166)
(1,056) (979) 110000 8283 -6,755
-9,851
(2.481) -11011; go7 -10,941
-15,000
(4,032) -14,510

-20,000

06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25 03/25 04/25 05/25 06/25 07/25 Ghi chu: dit liéu dudc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai 3 sin HOSE, HNX vér UPCOM

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + théa thudn tai san HOSE 26



s Chuyén déng co phiéu trong thdng 7

DABS

1.4% 4.3%

|
5 705 “0.7% -0.6% -0.3% -0.1%

l -7.3% ~5-6%

-12.0%
FPT BVH MSN PLX

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VN-Index

1.26%

1.01%

0.65%

0.54%

5.5%

GVR TCB MWG GAS SAB BID VNM VCB VIB

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

37.6% 38.5% 39.5%
33.3%
21.3%
14,00 1679%17.3%

LPB MBB STB SSB ACB CTG HPG VIC BCM VRE TPB VHM HDB SHB VJC SSI

95% 9.9% 10.49% 11.7%

56% 6.0% 6.0% 6.4% 7.0% 7.4% 8.0%

VPB

Nguén: FiinproX, ABS Research
Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 31/07/2025

Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index

TCB BVH VPL
-0.06%

-0.09%

0.40%

- 0,
GEX 0.30%

Ngubén: FiinproX, ABS Research 27



s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid c6 phiéu tgi hadu hé&t nhém nganh trong thdng 7 déu téing tich cuc, véi dong tién ludn chuyén rd nét vé cdc nhdm von héa I6n dudc hudng Igi tir chinh sdch vi moé va két qua kinh

doanh quy 2 kha quan. Tuy nhién, gid cd phiéu va ty trong dong tién d6 vaio nhdm Thuc phém & D6 uéng va Hang cd nhén & Gia dung gidm do két qud kinh doanh quy 2/2025 chua

dat ky vong, phdn dnh xu huéng thét chdt chi tiéu cda ngudsi tiéu dung.

M6t s6 nhém nganh nhén dudc sy quan tdm clia nha dau tu bao gém:

Nhém Ngén hang tiép tuc la tru cot ndng d3 thi trudng khi duge hudng Igi tif viéc ndi chi tiéu tin dung, dinh gid con hdp dan va két qua kinh doanh Q2/2025 tich cuc. Cu thé, han 80%

ngdn hang niém yét trén san chdng khodn ghi nhén Igi nhudn tdng trudng duong, hon moét nlfa ngdn hang tdng trudng Igi nhuéin 2 con s6, trong dé cdc ma tiéu biéu cé thé ké dén la

SHB, CTG, v.v.

Nhém Dich vu tai chinh - Chiing khodn (+5,6 diém phén trdm) ciing 1& tdm diém chd y trong thdng 07/2025. Ky vong néing hang thi trudng chiing khodn Viét Nam dudc coi la chét xdc

tdc 1én, béi diéu nday cé thé thu hdt dong vén ngoai quy mé hang ty USD trong trung va dai han, truc tiép thic day thanh khodn va doanh thu méi gidi ctia cdc céng ty chiing khodin. Cdc

md& dén ddt nhu SSI, VND, VCI, VIX trd thanh tém diém thu hdt dong tién, lién tuc ndm trong nhdm c6 phiéu giao dich s6i ddng nhaét.

tich cuc so vdi cung ky.

Chuyén ddng gid cdc nhém nganh trong thang 7/2025

Thuc phdm v& d6 udng-5.04% I

Hang cd nhan & Gia dung
Truyén théng

Tai nguyén Co bén

Y té

Bdo hiém

Xéy dyng va Vat liéu

Dau khi

Dién, nudc & xéing dau khi d6t
Vién thong

Héa chét

Bdn 1é

Cdng nghé Thong tin

Du lich va Gidi tri

Bdt dong sdn

Hang & Dich vu Cong nghiép
Ngdn hang

Dich vu tai chinh

O 6 var phu ting

Il 291%

B 307%

Bl 330%

I 6.24%

I 6.76%

. 7.18%

I 7.58%

I 7.64%

I 7.79%

I 8.75%

I 10.41%

I 10.68%

I 11.60%

I 15.06%

I ——— 30.07%
L 39.43%
I ———— 40.69%

Nhém Hang dich vu céng nghiép ciing ghi nhén dong vén dét bién (+0,2 diém phén trém), ndi bét 1a ¢6 phi€u ho Gelex nhu VGC, VSC nhg két qud kinh doanh trong Q2/2025 tdng

Chuyén ddng ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thang 7/2025

Thuc phdm va dé uéng
Dau khi

Bdt dong san

Bdn lé

Cbng nghé théng tin

Dién, nudc, xdng déu & khi dét
Truyén théng

Y t€

Hang cd nhdn & Gia dung

6 6 v&1 Phu tling
Du lich va Gidi tri

Bdo hiém

Xday dung va Vat liéu

Ngdn hang

Hang va Dich vu Céng nghiép
Tai nguyén Cd bdn

Hdéa chat

Dich vu tai chinh

-1.90% I
-1.50% I
-1.20% N
-0.80% N
-0.80% I
-0.70% I
-0.20% W

-0.20% W

-0.20% W

-0.10% 1

-0.10% 1

0.00%
0.00%

0.00%

W 020%

B 050%

B 1.00% 5.60%
[

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Ké&t qud kinh doanh cdc DNNY Quy 2/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 05/08/2025, dd cé 1.110 doanh nghiép trén téng s6 1653 doanh nghiép (tusng Ung vdi 99% von hda) niém yét/giao dich trén ca 3 san cong b két qud kinh doanh quy 2/2025. Trong nhém Tai

chinh, tiéu bi€u cé nhém Dich vu tai chinh téng trudng tich cuc (+33,5% svck). Trong Q2/2025, nhdm Phi tai chinh téing trudng rdt tich cuc, hon hdn so véi nhém Tai chinh, dat 37,7% svck vdi cdc nhém nganh

phan héa khd I18n. Cu thé, cdc nhdm nganh tiéu biéu la Bat dong san (+124,9% svck), Dién, nudc, xdng dau (+66,9% svck), Héa chdt (+54,4% svck). Trong khi dé, nganh Hang & Dich vu Cong nghiép va Y té€ cé
két qua kinh doanh Q2/2025 kém khd quan, 1an lugt gidm -8,7% svck va -14,2% svck.

Nganh ICB L2

Vén héa

LNST Q2/24

Tdng truéng YoY LNST 6M/2024  LNST 6M/2025

Tdng trudng YoY

Nhém tai chinh
Ngén hang

Dich vu tai chinh
Bdo hiém

T6éng nhém tai chinh

Nhom phi tai chinh

Bdn &

Bét déng san

Cong nghé Théng tin

Déau khi

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Du lich va Gidi tri

Hang & Dich vu Cong nghiép
Hang cd nhén & Gia dung
Héa chat

O t6 var phu tling

Tai nguyén Cd bdn

Thuc phdm va d6 uéng
Truyén théng

Vién théng

Xay dung va Vat liéu

Y té

Téng nhém phi tai chinh

TTM (ty déng)

2595112
383.561
78.655
3.057.328

164.443
1.505.098
200.409
158.279
454.373
348.191
650.928
81.480
256.744
39574
348.742
678.368
21.303
276.693
279.712
63.353
5.527.691
8.585.020

(ty VND)

LNST Q2/25
(ty VND) )
60.227 70.743 17,5%
3.555 4745 33,5%
1.590 1917 20,6%
65.372 77.406 g 18,4%
1.507 2.169
5.983 13.456
2.005 2.422 20,8%
2515 3.143 25,0%
6.519 10.879
1.593 3.971
10.485 9.573 -8,7%
1.580 2.035 28,8%
3.141 4.849 54,4%
243 3.702
4801 6.496 35,3%
9.625 11.107 15,4%
1.595 3.299
3.543 4.640 31,0%
1046 sos [ 14.2%

55599 82.860 ~ 48,5%

121.171 160.266

117.697 136.452
7.488 8.303
3.207 3.622

128.392 148.377
2717 4.263

18.744 43.014
3.874 5031
5510 4419

11.474 17.880
9.245 8.240

17.823 17.213
3.137 3.906
5.822 8.634

527 3.898
8.344 10.579
17.356 19.148
(310) 322
3.557 4.052
6.012 7.083
1975 1779
115.807 159.462

244.199 307.839

(%)

15,9%
10,9%
12,9%
15,6%

29,9%

-10,9%
-3,4%

24.5%
48,3%

26,8%
10,3%

13,9%
17.8%
-10,0%
37,7%

Téng céng

Ghi chu: Dt liéu dugc cdp nhét tir BCTC Q1/2025 dé céng bé clia 1111/1653 doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX va UPCoM. Nguén di liéu dudc cdp nhat tir FiinPro tai ngay 05/08/2025.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 7/2025

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong kich ban xdc sudt cao clia thdng 7/2025, ching t6i nhén dinh chi s6 VN-
Index dang & trong budc séng tdng gid md rong sau khi vugt qua bién trén cla
Khdng cu 1 tai 1434 diém sé tiép tuc duy tri da tdng tdi vung dinh lich s 2022.
Chung téi chd dgi dir liéu bi€u d6 khi gid phdn (ng tai d6 khi thi trudng ti€p tuc di
lén hay tao ra mé hinh phan phéi - tich Ity ngdn han cho dién bién ti€p theo.
Chung t6i dé xudt NDT tiép tuc ndm danh muc trung han khi c6 phiéu dang gilt
xu hudng.

Chi sO VNINDEX - 1W = 0137576 H1392.39 L1369.74 C1386.97 +15.53 (+1.13%)

: ot
ImeT K, ll

Thuc té€, VN-Index lién ti€p vugt cdc méc quan trong va ldp dinh lich s
1.557,42 diém ngay 28/7. K&t thic thdng, VN-Index chiu dp lyc chét 18i va diéu
chinh vé quanh 1.503 diém, nhung van duy tri mdc tdng 9,56% so véi cudi
thdng 6, phdn dnh sic manh ndi tai va tdm ly tich cuc clda thi trudng.

Két qud danh muc cdc ¢ phiéu ching t6i khuyén nghi dugc téng hgp tai trang

Sau.

— (45B.50) e o

(1392.34) ERate
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 7/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Bién dong gid cd danh muc la +16,0% theo gid déng cla ngay 08/08/2025, va +17,9% theo gid cao nhat dat dugc trong giai doan 30 ngay ké tir ngay ra bdo

cdo, so vdi gid cham vung mua hodc gid tai ngdy bdo cdo. Muc bién dong gid nay tét hon so véi mic bién déng cta VN-Index tudng Ung la +10,7% va +10,7%.

Tdng/ Gidm (%) so Vdi
Gid thép gid cham thdp nhét
nhét Gid muc Gid muc Gig c&t 16 Gid tai ngay trong vung KN (hodic
cham tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 08/08/2025 so vdi gid tai ngay ra
vung KN bdo cdo néu khéng cé
gid cham vung KN)

Gid cham cao  Tdng/ Gidm (%)
nhét tinh dén  so véi gid ngay Ghi chu
08/08/2025 bdo cdo

Gid tai ngay ra Vung gid

Mé c6 phiéu bdo cdo mua dé
(09/07/2025)  xuét

1 MBB 26.60 24-25 2656 28 31 23.0 30.55 14.8% 30.75 15.6%

2 HDB 24.20 215-225 242 26 33 205 28.05 15.9% 28.50 17.8%

3 MSB 12.90 11,7-123 129 14-15 17 11.0 15.40 19.4% 15.40 19.4%

4 EIB 23.75 22-23 2375  26-27 n/a 21.0 26.70 12.4% 29.35 23.6%

5 VIB 19.15 17-18 1915  20-21 n/a 16.0 20.25 20.5% 20.25 20.5% Johofﬂg € BT, 7L

6 VCB 61.50 55-57 615 64 n/a 53.0 61.90 0.7% 62.80 2.1%

7 BVB 13.60 11,5-125 136 14-15 n/a 11.0 15.30 12.5% 15.60 14.7%

8 ssl 28.55 24-25 2855  29-30 n/a 23.0 35.50 24.3% 35.80 25.4%

9 Vel 38.25 35-37 3825  42-44 n/a 33.0 45.50 19.0% 46.60 21.8%

10 HCM 24.45 11-23 2445  27-29 n/a 20.0 27.90 14.1% 28.20 15.3% -

11 PAN 28.75 26-28 2875  33-34  36-38 25.0 34.85 21.2% 35.00 21.7%

12 PTB 53.90 52-54 539  60-63 n/a 49.0 54.20 0.6% 56.20 4.3%

13 HPG 24.75 22-235 2475  30-31 n/a 210 28.00 13.1% 28.50 15.2%

14 HDC 26.40 25-26 264  28-29  30-32 23.0 36.10 36.7% 36.10 36.7%

15 NHA 21.20 20-21 212 24 30-31 18.0 25.10 18.4% 25.10 18.4%

16 DIG 18.65 17-18 1865  27-29  35-36 16.0 22.80 22.3% 23.30 24.9%

17 HDG 25.70 25-26 257  30-31  35-38 23.0 28.00 8.9% 29.00 12.8%

18 KDH 31.00 28-30 31 34-35 n/a 27.0 31.70 12.5% 31.70 12.5% Trd c6 tc ndim 2024 bdng

cO phiéu, ty 1€ 100:10

Trung binh 16.0% 17.9%
VN-Index 1,431 1585 10.7% 1585 10.7%

Nguén: FireAnt, ABS Research



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Thdng 7/2025, thi trudng tdng diém manh vdéi su dan dan tU chi s6 VN30, dd
xdc nhén vugt dinh lich s, va da lan téa cé tinh quy mé sang cdc chi sé
VNMidcap, VNSmallcap... Cdc nhém nganh déu cé su dong thudn tdng gid theo
xu hudng. Cdc nhém nganh danh dudc su quan tém cda dong tién I16n va phan
I6n nha dau tu nhu Ngén hang, Chidng khodn, Bat déng sdn... déu dat muc dé
tdng gid @n tugng.

Trong thdng 7, chi s6 VN-Index d& cé thgi diém rGu nén vugt dinh lich s va
quay trd lai kiém dinh ngay trong tu@n cuéi thdng 7, hinh thanh nén thdng téng
tich cuc vdi khéi lugng giao dich rat cao. Thanh khodn giao dich binh quan ngay
da hinh thanh muc nén cao trén 40 ngan ty déng/phién. Trén biéu dé giao dich
trung han va ddai han dd hinh thanh bé nén chi huéng quan trong cing ¢c6 xu

hudng tdng cla xu hudng 18n.

Thi trudng chung dang ti€p xu hudng tdng déng pha trong ngdn han va trung
han vdéi thanh khodn bung né, thudn Igi cho cdc chién lugc mua |én d6i véi cb

phiéu.

Ddnh gid xu hudng trong giai doan tdi:

Xu_hudng trung han: Béng clia thdng 7/2025, chi s6 VN-Index tdng +9,19%

(126,45 diém). Xu hudng tdng gid trung han dudc cing cé khi dong tién lién tuc
dé vao thi trudng, khéi lugng giao dich gia tdng dot bién. Céu trdc gid trén
khung tuan phd v3 ngudng khdng cu lich s 1536 diém va cé xu hudng tiép tuc
tdng.

Dong tién 16n cla t6 chic cé su tham gia déy gid va mua lai rét nhanh trong cdc

phién bién déng manh.

Dua trén yéu té xu hudng dong tién va bién d6, VN-Index cé thé dat muic ky vong
tdng diém t&i 1792 - 1864 diém.

Xu hudng ngdn han: Khdo sét xu hudng ngdn han trén biéu dé ngay, chi sé VN-

Index téing ti ngudng 460 diém, trong 2 nhip Ién chinh, trong dé cdc diéu chinh
thd cé@p dién ra nhanh, ngay sau d6 tré lai xu hudng téng chinh. Biéu nay cho
thdy thi trudng v&n dang trong pha téing ma réng bién dé gid clia xu thé chinh.

Xu hudng ngdn han, déng cla thi trudng dang cho tin hiéu ti€p dién tdng néu gid
déng clia tuan vugt trén 1590 diém, dong tién trén khung ngdn tiép tuc duy tri
manh mé trén 50 ngan ty déng/phién. Thi trudng tiép tuc chinh phuc ngudng cao
han véi khdng cu gan 1636-1695 va 1727-1740. Tuy nhién sau khi téng gid rat
manh qua 2 nhip vifa qua, thi trudng tdng gid cé tinh cao trao hung phdan, rat cé
thé dan dén hién tudng can bién dd téing & vung gid nay, sau dé diéu chinh d6i
vdi thi trudng chung va cé phiéu d& tdng manh trong 4 thdng qua. Bay sé la
nhitng diéu chinh k¥ thudt trong xu hudng Ién chinh, cé thé tao ra diém mua tét
khi gid c6 phi€u gidm vé cdc ngudng hé trg dé xudt, & cd hdi hodn ddo danh muc

c6 phiéu déi véi nha dau tu sau 2 nhip 1én vira qua.

K&t luén: Xu hudng ngdn han va trung han tdng déng pha trén cdc khung giao
dich ngay va tudn, cé co héi giao dich mua 1én an toan déi véi c6 phiéu chua tdng
gid nhiéu va c6 phiéu két thdc diéu chinh ngén han. Trong thdng 8 rét dé xdy ra
hién tugng thi trudng kiém dinh lai dinh cii (diéu chinh ngén han) sau d6 tdng
trd lai.

33



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2025 (ti€p) YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

V€ yéu t6 Phén tich ky thuét (ti€p): + San xudt md rong nhs két qua dam phdn thué quan véi My tich cuc, Viét Nam
Vi du bdo xu hudng ctia giai doan tdi, ching t8i dua ra mic hd trg - khdng cu chiu mic thué 20%, cao han rét it so vdi cdc nudc xung quanh, khéng da dé
nhu sau: khién nha dau tu FDI dich chuyén sén xudt ra khéi Viét Nam. Nhs vay, 7 thdng

dau ndm, téng vén FDI t&ng manh, trong d6 vén diéu chinh cla cdc du én hién
Cdc vung hb trg va khdng cu:

dang hoat déng téng ky luc 95,3% svck, thé hién viéc nha dau tu md réng sdn

« Khdng cu 1: 1.636 — 1.694 e H&trg 1: 1.484-1.528 xudt tai Viét Nam. Xudt khédu van gitr dudc da tdng trudng hai chir sé.

« Khdng cu 2: 1.727 - 1.740 « Hb&trg 2: 1.430 - 1.450  Thi trudng thdng 7 ghi nhén théng tin vé KQKD Q2/2025 cla cdc doanh nghiép
= A ~ ~ s /A s jv3 2, o Ve =N -7 v}

. HBtr6 3: 1360 — 1.400 niém yét rat tich cuc véi muc tdng trudng +26,1% svck. Trong dd, viéc gid xdng

dau duy tri thap, lam phdt dudc ki€ém sodt va mdt bdng 1ai sudt ti€p tuc duy tn

* Hotrg4: 1.300-1.340 3 muc thép dd tao diéu kién cho doanh nghiép ti€p cdn von ré va thic ddy san

s~ A xudt kinh doanh. Dong von déu tu toan xd héi dugc gidi ngén manh mé (tin
Cdc yéu t6 vi mo:

dung tdng trudng ky luc cta 7 thdng dau ndm, FDI tdng manh...), chinh sdch tai

* Kinh té thé gidi bat dau chiu tdc dong cda thué quan My trong thdng 7. Cdc khda ma réng véi hoat déng déu tu céng dudc thic ddy, cdc chudng trinh xdy

hi s6 kinh t€ cta My ddo chiéu, dién bién tié PMI thu h of ié . , . . . . N R N ,
chi s6 kinh t€ cia My ddo chiéu, dien bién tiéu cuc ( thu hep, so ludng viec trudng, xéa nha tam, du lich tdng trudng manh...Id nhitng nguyén nhan chinh.

lam gidm, ty |€ lam phdt tdng...). Trong khi dé, san xudt cé su cdi thién tai EU Chiing i nhén dinh day vén s& 1& yéu 6 gitip duy tri da téng trudng Ii nhudn

va Anh Quéc khi mdc d6 thu hep tiép tuc gidm va PMI dan tiém cén ngudng céc doanh nghiép trong thsi gian tdi

50. Lam phdt duy tri 8 mdc muc tiéu 2% tai khu vuc déng Euro trong khi téing

lén tai Anh. Tai Trung Quéc, CPI téng 18n 0,1% cao nhét trong 5 thdng qua * Song song Vvdi dd, cdi cdch thé ché va cdc chinh sdch ho trg gidp cdi thién maoi

nhuing s@n xudt tiép tuc thu hep théng thd 5 lién tiép. Didm tich cuc I& trién trudng dau tu, tao niém tin cho nha dau tu va khuyén khich dong von dai han.

vong Fed sé& cét gidm 1di sudt trong ky hop thdng 9/2025 trd nén rd rang han. Bdc biét, cdc bién phdp nang hang thi trudng dang dudc trién khai quyet liet

md ra khd ndng cao réing thi trudng chidng khodn Viét Nam sé dugc néing 1én

* Trong nudc, chi sé PMI nganh sdn xudt tai Viét Nam dat 52,4 diém, ddnh dau nhém "thi trudng méi néi" véio thdng 9/2025. Day s& I cdt méc quan trong, cé

su chuyén dich tu trang thdi thu hep sang md& rong, sau ba thdng lién tiép dudi thé thu hiit thém nhidu qu§j déu tu quéc t& véi quy mé haing ty USD.

ngudng 50 diém.
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 8/2025:

« Trong thdng 7, thi trudng chiing khodn thé gidi véin déng theo chiéu hudng tich

cuc déi véi cdc chi s6 chinh nhu S&P500, DJI, US30 (M), HIS (Trung Quéc),
NKY225 (Nhat Ban), Kospi (Han Quéc), DAX, FTSE.. (Chdu Au)... Bén canh dé
cdc chi s6 ctia TTCK Trung Quéc véin dong tich cuc di 1én tlr ddy. TTCK Viét Nam
tiép n6i vugt dinh thdi dai, mang tinh déng thudn vdi véi chi s6 quan trong trén
TTCK thé gidi. Ngodi ra, cdc thi trudng giao dich tai san, hang héa quan trong
nhu bat déng sdn, vang, dau... cé cdc ddu hiéu chiing lai, sé giup tdc dong tich
cuc dén dong tién dau tu vao thi trudng chidng khodn Viét Nam trong thdng
8/2025.

Trién vong cua thi trudng chidng khodn Viét Nam trong “giai doan vugn minh”
sdp tdi duge ddnh gid la day hda hen, phdn dnh rd xu hudng phuc héi manh mé
va niém tin gia tdng tU cd nha dau tu trong nudc 1an quoc té€. Dong vén ndi dang
chdy manh vao thi trudng, trong khi dong tién ngoai d& chuyén sang trang thdi
mua rong manh, cho thdy tédm ly lac quan va ky vong vao su téng truéng 6n

dinh cta nén kinh té.

Vé mdt dinh gid, vdi da téing ti€p néi trong thdng 7 va vdéi nhitng s6 liéu KQKD
Q2 cla cdc doanh nghiép niém yét tdng trudng tich cuc, P/E cta VN-Index cho 4
quy gan nhat da tdng tU mdc 14,1x tai ngdy 9/7/2025 1én 14,37x ngay 8/8/2025,
cao han mét chut so véi muc 2 1an dé 1éch chuén cda VN-Index trong 3 ndm qua
tai 14,25x. Cdc c6 phiéu vén hdéa I6n trong VN30 dang cé dinh gid P/E & 13,15,
thé@p han nhiéu so vdi cdc cb phi€u vén hdéa vira va nhd trong VNMID (18,72x) va
VNSML (12,59x). Ngoai trif chi s6 VNSML, cdc muc P/E nay déu cao hon mic 1

lan d6 1éch chuén cda trung binh 3 ndm qua.

Trén cd sd nhan dinh téng quan trong phan phdn tich thi trudng, chidng téi ddnh
gid day la giai doan thi trusng thudn Igi trong trung han va dé xudt 2 kich bdn

nhu sau:

Kich bdn 1: Kich bdn thi trudng tdng gid dudc xdc nhdn khi gid déng cla tudn
giao dich xdc nhén vugt trén 1590 diém, phd v3 qua moéc bién dé 460 diém dé
tiép dién nhip tdng ti€p theo.

Cdc nhém cé phiéu dé xudt mua trung han ti€p tuc nédm gilt khi c6 phi€éu dang gilf

xu hudng.

Kich ban 2: Khi gid déng clfa tuan giao dich khéng vugt qua dudc 1590 diém va
cé biéu hién gidm dan, khéi lugng va thanh khodn giao dich sut gidm, thi trusng
rdt cé thé di vao nhip diéu chinh ngdn han vé cdc méc hd trg dé xudt, sau dé mdi

tdng gid trd lai theo xu thé chinh.

Khi thi trudng xdc nhdn déng ctfa dudi trung binh trugt ngdn han, cd phiéu trong
tai khodn gdy qua dudng trung binh trugt... 1a tin hiéu k§ thuét xdc nhdan diéu
chinh. Nha dau tu nén ha vi thé ngdn han déi voi cd phiéu, va di chuyén dong tién
sang phan I8p cé phi€u mdi. Nha dau tu trung han tiép tuc ndm gilt va tim cg hoi

gia téng khaoi lugng khi cé diéu chinh.

MGc H& trg 1 (1.484 — 1.528) & Hb trg 2 (1.430 — 1.450), dudc xem & méc hé trd
diéu chinh tich cuc.
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VRV

Chisd VNINDEX - 1W @ 01493.37 H1587.84 L1491.11 C1579.94 +84.73 (+5.67%)

va 1760.00

1720.00

1694.84
680.00
1640.00

Dinh  1587.84

1560.00

i i
W W'Tm" l;

I
e
TN (S
-JI“T l| #i" |l ”I ‘ l MI “ Y!'

Wﬂl

1240.00

N
LA ' al | -
I -

1000.00

———
.
—
.
' H
®

pay 873.78
840.00

800.00
A L

Lt

2022 Thang 4 Thang 7 Thang 10 2023 Thang 4 Thang 7 Thang 10 2024 Théng 4 Thang 7 Thang 10 2025 Thang 4 Thang 7 Thang 10 2026 &

Nguén: ABS Research

Khuyén nghi:

Trong thdng 7 chdng t6i dé xudt mua
vao d8i véi nhém Ngén hang, Chidng
khodn, Bat dong san. Nha dau tu tiép tuc
n&dm gilr va gia tdng ty trong khi cé dat
diéu chinh ngdn han. Nha dau tu cé thé
md réng danh muc, canh mua déi véi céc
nhém c¢d phi€u nganh Bdn 1€, Héa chat,
BDS KCN,... khi cé diéu chinh

Uu tién ndm gilr d8i vdi c6 phi€u mua
trung han d6i vdi c6 phiéu dang cho diém
mua theo cong thiic mua trung han khi
cd phiéu cu thé dang cé van déng xung
guanh MA10 tuan va tao ra mé hinh tich
[Gy.

Trong thdng 8, néu cé xdy ra bién dong
diéu chinh, day sé la co héi ddo danh
muc ngdn han, hodc gia tdng ty trong

ctia danh muc déu tu trung han.

Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi ctia ABS
trong thdng 8/2025 dudgc trinh bay &

phan sau cla bdo cdo nay.
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Vung gid

LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc

mua dé .., (TA) tidu 2 (TA) tidu (FA)

xuéit

* KEét thdc 6 thdng dau ndm 2025, Igi nhudn trudc thué cha SSB dat 5.856 ty déng, téing 80,8% svck.

T6ng thu nhép hoat déng (TOI) dat 8.512 ty déng, tdng trudng gan 41,6% so vdéi cung ky. Thu nhép

ngodi l@i (NOII) dat 3.597 ty dong, téing trudng gan 183,7% so vdi cung ky. Du nd cho vay khdch hang

SSB 20,1 19-20 24,0 27,0 nfa 170 231% dat 220.571 ty déng, tdng 5,4% so vdi dau ndm. Ty 1é ng xdu & muc 1,95%, ty 1& du phong bao ng xdu

8 muic 73,6% nhd chinh sdch thén trong trong cho vay va quan tri rai ro tét.

* SSB dang giao dich véi P/B TTM 1,34x, thdp han so vdi trung binh nganh.

* Q2/2025, OCB dat Igi nhuén trudc thué hon 999 ty déng, +11% svck nhd tdng trudng thu nhdp chinh
v& hoat dong dich vu. Cu thé, thu nhép I&i thuan ctia OCB téing +10% svck, dat hon 2,179 ty dong, nhg
vao quy mé tin dung tdng trudng +8% so vdi déu ném va téng +22,3% svck.
* Nguén thu ngodi Idi tdng trudng manh +62% svck. Bdng chu y, hoat déng dich vu tdng dén 98%, thu
OCB 13 12.3-13 17-18 230 n/a 11,0  383% dudc khoan I6i gan 297 ty déng, nhd tdng trudng dich vu tu vdn cung cdc khodn dich vu khdc.
* Ty lé ng x&@u cla ngdn hang téing nhe [én mdc 4,20% (tdng 18 diém cd bdn so vdi cubi ndm 2024). Ty

I& bao phd ng xdu cling sut gidm xuéng muc 33,5% tir mic 37,1% dau ném.

* OCB dang giao dich vdi P/B TTM 0,88x, thép han so vdi trung binh nganh.
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LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xuéit

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Q1/2025, BVS dat Igi nhuéin sau thué 71 ty déng, téing 50% so vdi cuing ky ndm trudc. Hoat déng tu

doanh hiéu qud haon dd bu ddp su di xudng cta cdc mang khdc nhu mai gidi, cho vay.

* su tding trudng dudc dong gdp bdi hoat dong tu doanh cé 1@i hon 22 ty déong, gdp 6.8 lan cung ky ném
trudc. Ngodi ra, hoat ddng dau tu vao cdc tai san ndm gilr dén ngay ddo han cling mang vé haon 20 ty
dong doanh thu, téng 70%. Trong khi dd, cdc mang trong yéu nhu moi gidi giam 17% Idi, con han 8 ty
doéng; doanh thu cho vay gidm 30%, con hon 94 ty dong.

* K&t qua tding trudng trong quy 2 cling thdc ddy 1di sau thué Ity k& nia dau ndm 2025 téng 10%, dat
BVS 40,6 39-41 47-48 55,0 n/a 37,0 18,8% haon 112 ty déng, bao gom phan dd thuc hién hon 99 ty dong, giam 14%.

* Ndm 2025, BVSC Ién ké hoach Idi sau thué 195 ty dong, bao gobm phan da thuc hién 180 ty dong. Nhu
vay, véi két qud trong nlfa dau ném, Céng ty da thuc hién 58% k& hoach 1di sau thué cd ndm, di dudc
55% phan k& hoach da thuc hién.

* Nganh chidng khodn ndi chung, trong dé cé BVS, cé trién vong kinh doanh tich cuc trong thdgi gian tdi
nhg trién vong TTCK Viét Nam dudc néing hang Ién thi trudng mdi néi, trong béi cdnh 1ai sudt thap va
tdng trudng GDP dudc thic ddy manh mé.
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LGi/L6 ky
Gid cdt1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Q2/2025, MBS ghi nhé&n KQKD tich cuc vdi Igi nhudn sau thué dat 221 ty (+2,0% svck) song gidm 18%
s0 vdi s6 1di ghi nhdn trong quy dau ndm nay. Trong quy 2 via qua, MBS lai ghi nhén thi phan moi gidi
3 muc 5,39% trén san HOSE, van dung tai vi tri Top 7, song cdi thién so véi mic 5,19% cla quy 1.

* Luy ké nlra dau ndm 2025, doanh thu hoat déng cia MBS dat 1.461 ty déng, gidm 6% so vdéi cung ky
ndm trudc. DU vay, chi phi ti€t gidm t6t gidp LNTT tdng 22% 1én 611 ty.

MBS 36.1 33-34 39.0 48-54 n/a 29.0 16.4% * Ndm 2025, céng ty [én muc tiéu tdng doanh thu dat 3.370 ty ddng va Igi nhudn trudc thué dat 1.300 ty
doéng, lan lugt tdng 8% va 40% so vdi thuc hién ndm ngodi. Nhu vy sau 6 thdng, MBS dd hoan thanh

47% ké hoach Igi nhudn ca ndm.

* Nganh ching khodn néi chung, trong dé cé MBS, ¢6 trién vong kinh doanh tich cuc trong thai gian tdi
nhg trién vong TTCK Viét Nam dudc néng hang Ién thi trudng mdi néi, trong béi cdnh 1&i sudt thdp va
tdng trudng GDP dudc thdc day manh mé.

* KQKD Q2/2025, Igi nhuéin sau thué dat 175,74 ty, téing 741% so vdi quy 2/2024 (20,9 ty dong), chl yéu

nhd doanh thu méi gidi, 1Gi bdn cdc tai sdn tai chinh, 1Gi tUr cdc khodn cho vay va phai thu.

* Lly ké 6 thdng dau n&dm, CTS ghi nhén Igi nhuén sau thué 1di gan 282 ty, +135% svck. N&dm 2025, CTS
dat muc tiéu 1Gi trude thué 1o 297,4 ty déng va ty 1é c6 tic du kién o 9%. Nhu véy 6T/2025, CTS dd
CTS 39,9 39-40 55,0 75,0 n/a 37,0 39,2% hoan thanh 95% ké hoach.
* Nganh chung khodn néi chung, trong dé cé CTS, cé trién vong kinh doanh tich cuc trong thai gian tdi
nha trién vong TTCK Viét Nam dudc ndng hang 1én thi trudng mdi néi, trong boi canh 1@i sudt thdp va
tdng trudng GDP dudc thic ddy manh mé.
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LGi/L6 ky
Gid c4t 16 vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

NKG ghi nhén KQKD Q2 va 6T/2025 tudng d6i kém khd quan do dnh hudng cla thi trudng xudt khdu

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

trong béi canh chu nghia bdo hé thuosng mai toan céu gia téng. Thi trudng néi dia dudc ky vong sé hé trg

15.5- KQKD cla doanh nghiép trong thdgi gian téi nhdg thi trudng xdy dung khdi sdéc va hoat dong dau tu cong
NKG 16,6 16’ 5 20,0 25,0 n/a 15,0 25,0%

' dugc ddy manh, bén canh viéc Viét Nam dp dung thué€ chéng bdn phd gid tam thai véi tdn ma nhdp khéu

tU Trung Quéc va Han Quéc.
HSG ghi nhén KQKD Quy 3 ndm tai chinh 2025 (ndm tai chinh két thdc vao thdng 9) di ngang svck nhung
tdng so vdi quy trudc nhd yéu t6 mua vu. Mdc du doanh thu gidm do san lugng tiéu thu gidm trong boi
canh thi trudng xudt khdu khé khdn khi chd nghia bao hé thusng mai toan céu gia tdng, Igi nhudn dudc hd
HSG 195 11895;)— 250 280 n/a 18,0 31.6% trg bai bién Igi nhudn cdi thién nhd hang ton kho gid ré va bién Igi nhudn thi trudng noi dia tot hon xudt

khéu. Thi trusng néi dia dugc ky vong sé hé trd KQKD ctia doanh nghiép trong thai gian tdi nhs thi trusng
xby dung khéi sdc va hoat déng dau tu cdng dugc ddy manh, bén canh viéc Viét Nam dp dung thué chéng

bdn phd gid tam thai véi tdn ma nhép khéu ti Trung Quéc va Han Quéc.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 8/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid cdt1é6 vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid Gid muc  Gid muc | Gid muc

i tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

Trong nlfa dau nédm 2025, doanh thu BBS c6t 16i cia NLG tdng gdp déi svck [én mic gan 2,1 nghin ty
déng va Igi nhuén rong tadng gdp ba lan svck 1én midc 208 ty, nhs dudc thic déy bai hoat déng ban giao
tai cdc du dn Can Tha va Akari City GD2. Doanh sé bdn hang 6T/2025 cia NLG tdng 24% svck [én muc

NLG 42.4 40-41 55,0 62.0 nfa 38,0 35.8% 3.3 nghin ty déng. Ching t6i ky vong thdi gian tdi trién vong cta NLG tiép tuc khai sdc nhd (i) duy tri
doanh s6 bdn hang tich cuc trong bdi canh thi trusng BDS phia Nam tiép tuc phuc héi, (i) cé thé ghi
nhdn thu nhép ti khodn chuyén nhudng ¢ phan tai lzumi trong ndm 2025.

Trién vong thdi gian t6i clia DPR tiép tuc tich cuc dua trén cdc yéu té: (i) Vusn cao su dang 6 do tudi
néng sudt cao gitp DPR hudng Igi tif xu hudng gid cao su thién nhién ti€p tuc neo cao trong 2025 dén
tU boi cdnh thi€u hut ngudn cung cao su todn cau; (i) Du dn KCN Béc BDong Phid mé réng dé nhén chép
thudn déu tu vao thdng 1/2025, du kién cé thé bdt dau cho thué tir 2026 va Du dn KCN Nam Déng Phu
ma réng (480ha) dang chd chd truong dau tu sé déng gép vaio KQKD thdi gian tdi; (iii) Ngodi ra, DPR
hién dang c6 1.700 ha dét cao su, ¢é khd ndng dudc dén bu 1 ty/ha trong 2025-2030 sau khi chuyén

DPR 41,2 37-40 62,0 74,0 n/a 34,0 61,0%

d8i muc dich s dung.
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Lai/L6 ky
Gid c4t 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua
GVR ghi nhan KQKD Q2/2025 tich cuc vdi doanh thu dat 6 nghin ty dong (+30% svck va +6% QoQ) va
LNST cua c6 dong Céng ty me dat 1,4 nghin ty dong (+63% svck va +19% QoQ) dudc thic ddy bdi su gia

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

tdng cla gid bdn cao su trung binh. Trong nifa dau nédm 2025, doanh thu ctia GVR d& tdng 27% svck [én
GVR 306 59-31 45.0 56.0 n/a 270 50.0% muc 11,7 nghin ty déng trong khi LNST cla ¢8 déng Céng ty me tdng gdp dbi svck 1én mdc 2,6 nghin ty
déng. Trién vong thai gian téi cia GVR dugc ky vong sé ti€p tuc tich cuc nhg gid cao su neo 8 muc cao
trong béi cdnh nguén cung khan hiém va viéc chuyén d6i dat cao su la déng luc chinh thic déy Igi nhudn

ddi han cta doanh nghiép.

KQKD ntfa dau ndm 2025 cla SZC tich cuc khi doanh thu dat 632 ty dong (+33% svck) va LNST sau Igi ich
CDTS dat 221 ty dong (+32% svck). Madng KCN ghi nhdn doanh thu 555 ty déong (+30% svck) trong
6T/2025, chd yéu nhd céc dgt ban giao backlog chua ghi nhdn doanh thu cudi ndm 2024 (dédng chid y nhat
I hgp dbng 18 ha vdi Tripod Electronics). Ching téi cho réing trién vong thai gian tdi cia SZC sé tiép tuc
tich cuc nha (i) Dong tién mang KCN du kién s& duy tri 6n dinh nhg téc do phdt trién ha tdng nhanh chdng
SzC 37,05  35-37 55,0 66,0 n/a 33,0 52,8% va& muc gid cho thué canh tranh tai KCN Chau Buc (hién vén thép hon muc trung binh trong khu vuc); (ii)
Mang BDS nha & du kién sé& hé trg trién vong I6i nhudn giai doan 2025-2026 tir bdn hang tai KDC Hitu
Phudc. Chung téi cling luu y, trong trudng hdp Viét Nam chiu muc thué cao han cdc déi thi trong khu vuc
c6 thé dnh hudng dén KQKD cla SZC, phan ndo dd thé hién trong Q2/2025 tur nhiing théng tin bat Igi lién

quan dén muc thué sudt ban dau cta Viét Nam.
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LGi/L6 ky
Gid cdt1é6 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid

Gid muc  Gid muc | Gid muc

i tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

hién tai

KQKD 6T/2025 kha quan véi DTT dat 5.705 ty déng (+16,7% svck), LNST cd déng Céng ty me dat 1.663
ty dong (+8,4% svck), hoan thanh 55% ké hoach doanh thu va 57,6% k& hoach LNST ndm 2025.

* Trién vong mdng Phét pho vaing (P4) du bdo vén lac quan:

» Ca san lugng tiéu thu & gid bdn P4 du bdo sé tiép tuc phuc hoi khi nhu cau P4 trén thé gidi sé tdng cao
nhdm ddp Ung cho nhu cau thi trudng phan bdén tdng cao & phuc vu cho nganh bdn dan, san xudt chip
dang cé ddau hiéu phuc héi.

> DGC sé& hudng Igi tU viéc thué xudt khdu P4 sang Nhat Ban s& dudc gidm tU 5% xuéng 0% bdt déau tir
nédm 2026 (theo thda thudn CPTPP). Nhét Ban khéng phdi la thi trudng xudt khdu P4 16n nhét cia DGC
hién nay, nhung dang tdng trudng 6n dinh nha nhu cau cdng nghiép hda chét, dién td, va pin. Chinh sdch
thué nay du kién gitip DGC cé thé cdi thién bién Igi nhudn v& mé rong thi phan & thi trusng Nhat Ban.

> Tuy nhién, ching t6i cho rdng nhitng chinh sdch thué ma My dp dung |én xe dién, chat bdn dén cta Trung
Quéc cling nhu céc nudc khdc cé thé s& dnh hudng tdi viéc tiéu thu P4.

> Bén canh d6, DGC sé& bi anh hudng bdi Nghi dinh mdi s6 199/2025/ND-CP, theo dd, thué xudt khdu P4 sé
tdng tir mdc hién tai la 5% 1én 10% vao ndm 2026 va tiép tuc téing 1én 15% vao ndm 2027. Vdi nghi dinh
mdi ban hanh, san phdm P4 - chd luc cta DGC sé bi han ché xudt khéu. Viéc diéu chinh nay du kién sé
DGC 1075 102-106 150,0 n/a n/a 980  44.2% lam giadm stc canh tranh ctia P4 Viét Nam va sdn lugng xudt khéu ctia DGC cé thé bi dnh hudng.

* Bién Igi nhudn cta DGC thdi gian téi du kién cé thé cai thién hon do DGC cé k& hoach nang cép, md
réng thém 11ha tai Khai trudng 25 (Lao Cai), du ki€én di vao san xudt nédm 2025, gép phan tdng tinh chd
dong vé ngudn nguyén vat liéu chinh la qudng Apatit tir 80% (hién tai) 1én 90%, thdm chi 100% vao ndm
2025.

* Madng Axit Photphoric du bdo sé& phuc héi tré lgi tir ndm 2025 tif miic nén thép ciia ndm 2024. Mdng
phdn bén va phu gia TACN du kién van 6n dinh trong ndm 2025 khi nhu c@u phén bdén du bdo van cao.
Du dn Nha mdy cén 50.000 tén/ném dd di vén hanh tir Q1/2025. Véi nhu cu cén ngdly cang téing cao, du
dn hta hen sé dem lgi doanh thu gan nghin ty méi ndm cho DGC.

* Doéng luc tdng trudng mdi dén tir Dy dn Chlor — Alkali — Vinyl Nghi Son. Dy dn ¢ téng von dau tu giai
doan 1 1& 2.400 ty, d& khdi cong tir thdng 02/2025, cdng sudt thiét k& 50.000 tdn NAOH/ndm, du kién di
vao hoat dong Q2/2026. Dy dn nay khi di vao khai thdc du kién mang lgi 2.500 ty déng doanh thu/ndm
néu hoat déng 100% cbéng sudt.

* Du dn Alumin tai Ddk Néng hda hen trién vong dai han néu dugc trién khai. Du dn cé quy mo khai théc
du kién khodng 14,4 triéu tdn quéing bo-xit/ném, va 3 nha mdy tuyén qudng sé dudc xdy dung vdéi céng
sudit 5,8 triéu tén qudng tinh/ndm. Hién, DGC ciing dang theo dubi dé sém cé Gidly phép cho du dn trong
b&i canh UBND tinh Bdk Nong dang né luc g8 vudng dé€ trién khai cdc du dn bo xit trén dia ban tinh. 43
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Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai
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Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Khéi Phén tich va Déu tu - Céng ty Cé phan Ching khodn An Binh
Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoting Cau, BDong Da, Ha Noi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn
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