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Cap nhat nhanh nganh Dét may

Céc cudc biéu tinh lién quan dén han ngach viéc lam gan day ¢ Dhaka khién lan song biéu tinh lan ra ca nudc Bangladesh cting nhu bao dong lat dé cuu
Tha tuéng Hasina trong thoi gian nay, da lam gian doan nghiém trong hoat dong kinh doanh cuia Bangladesh trong nhitng ngay gan déy. Tinh hinh nay
tac dong truc tiép dén nganh dét may, nganh chiém 90% kim ngach xuat khau ctia Bangladesh vao nam 2023. Ching t6i luu ¥ ring cac thuong higu thoi
trang hang dau tir Chau Au (H&M, Zara...) déu 1a nhitng mat hang xuét khau chinh ctia Bangladesh. Nhiéu nha may da phai dong cifa, do do, nhiéu khach
hang da can nhic chuyén cac don dat hang sang cac quéc gia khac nhu Trung Quéc, An Do va Vit Nam. La mét quéc gia lang giéng cung cp bong
cho Bangladesh, ching toi cho ring An D§ 1a nudc dugc hudng Igi I6n nhat trong bién dong ngdn han nay. B véi Viat Nam, cac doanh nghiép san xuét
hang may méc trong nudc c6 ty trong déng gop cao nht tir thi truong Chau Au va ty 1é don dat hang CMT & muc cao (day I 1gi thé canh tranh clia
Bangladesh) c6 thé dugc hudng loi tir su thay doi nay. Ching toi ciing luu y réng thi phan xuat khdu hang may méc cua Bangladesh sang Hoa Ky van gi
on dinh & muc 7,1% tit nam 2023 dén nita dau ndm 2024 va Hoa Ky van [a thi truong xuat khdu hang may mac 16n nhét cua Viét Nam (thi phan cua Viét
Nam tai Hoa Ky 12 15%). Do d, trong s6 cac c¢o phiéu dét may ma ching t6i nghién citu, ngoai mitc tang gan day ctia ¢6 phiéu dét may trong nhiing
ngay gan day, chung toi cho rdng TNG sé dugc hudng loi nhiéu nhéat do c6 ty trong dong gop cao tit thi trudng Chau Au va ty 1é don ddt hang CMT cao
hon so vai cac cong ty cung nganh nhu TCM va MSH. Trong nita dau nam 2024, TNG da cong b6 ting truang doanh thu thun va Igi nhudn rong lan Iuot
la +6% va +30% svck, ban lanh dao cho biét, két qua nay phan anh mot phan vé sy thay ddi trong cac don dat hang dugc chuyén tir Bangladesh ke tur
dau nam. Trong Q2/2024, doanh thu cua TNG tidng 61% so vdi quy trudc. TNG co du don dat hang cho dén cubi ndm va dang dam phan gia cho cac don
dat hang trong nam 2025. Tai mic gia 26.000 ddng/co phiéu, TNG dang giao dich & mic P/E nam 2024 va 2025 lan lugt 1a 10,7x va 9,6x. Chung toi
hién ¢6 gia muc tiéu 1 ndm cho TNG la 30.000 dong/c6 phiéu (tiém nang ting gia 1a 15,4%).
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$SI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN BAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao céo nay nay cam két ring (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai
chiing khodn va/hodc 16 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thuong tryc tiép hodc gian tiép lién quan dén
khuyén nghi cu thé hodc quan diém trong béo cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh ti€m nang ting gia 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vdi mic ting chung cla thi truang trong 12 thang t6i.

Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so vai mutc tang chung cua thi truang trong 12 thang tdi.

Trung lap: U6c tinh tiém nang tang gia tuong duong so vdi mufc téng chung cua thj trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém nang giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cua thj truong trong 12 thang t6i.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gia I6n hon hodc bing 10 diém phan trdm so véi mutc tang chung cua thj truang trong 12 thang tdi.

Trong mot s6 truong hop, khuyén nghi dua trén tiém nang ting gia 1 ndm co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac
mét s6 yéu t6 thi truong c6 thé 1am anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc thong tin, tuyén b, du bao va du doan trong bao cao nay, bao gom ca cac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1 dang tin
cay, tuy nhién SSI khéng dam bao su chinh xac va day du cua cac thong tin nay. Bao cao khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cng bd nao. Cac y
kién thé hién trong bao cdo nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cdn than va dua trén thong tin tot nhat chiing t6i dugc biét, va theo y kién ca
nhan cua chang toi 1a hop Iy trong céc trudng hop tai thoi diém dua ra béo céo. Cac y kién thé hién trong bao céo ndy c6 thé thay ddi bat ki lic nao ma khong
can thong bao. B4o céo nay khdng va khong nén dugc giai thich nhu mét 161 dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt ctt chitng khoan nao. SSI va céc
cong ty con va/ hodc cac chuyén vién, giam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con cd thé ¢ vi thé hodc ¢ thé anh huéng dén giao dich chiing khoan cua céc
cong ty dugc dé cap trong bao cdo nay va co thé cung cap dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang du tu cho céc cong ty do.

B&o c4o nay khong dugc st dung dudi bat ky muc dich thuong mai nao, va khong dugc cong b6 cong khai trén bao chi hay bét ky phuong tién nao khac néu
khong dugc su dong y cuia SSI. Ngudi dung c6 thé trich dan hodc trinh chiéu bao céo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI ¢6 thé co thoa thuan cho phép st
dung cho muc dich thueng mai hodc phan phoi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhigm dbi v6i bt ky thiét hai truc tiép
hay thiét hai do hau qua phat sinh tir viéc stt dung bao céo nay hay ndi dung bao cao nay. Viéc st dung bét ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.
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