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CTCP L Ọ C HÓA D ẦU BÌNH SƠN (BSR) -  ĐHCĐ thư ờng niên 202 6 

 

Ngày 13/ 4/202 6, CTCP L ọc hóa d ầ u Bình Sơn đã  tiến hành đ ạ i hộ i cổ  đông thương niên năm 202 6, tạ i Tp H ồ  Chí Minh 

với sự tham d ự c ủa 335 c ổ  đông tr ực ti ếp và ủy quy ền, đạ i di ện cho 4.650 tri ệu c ổ  ph ầ n, đạ t t ỷ lệ  97,13% tổng s ố  c ổ  

ph ầ n bi ểu quy ết. Đạ i hội đã nghe, trao đ ổ i và thông qua các báo cáo v ề  hoạ t đ ộng s ả n xu ấ t kinh doanh năm 202 5, 

kế  ho ạ ch năm 202 6, các trao đ ổ i chia s ẻ  về  tình hình th ị trường và đ ịnh hướng phát tri ển c ủa công ty.  

Nội dung chính:  

1. Kết qu ả  kinh doanh 2025  

Chỉ tiêu  Đơn vị  2024  KH 2025  TH 2025  

So sánh  

2024  KH 2025  

              

Sản lượng sản xuất  nghìn tấn            6,577             7,609           7,936  120.7% 104.3% 

Sản lượng tiêu thụ  nghìn tấn           6,458             7,570           7,907  122.4% 104.5% 

              

Doanh thu hợp nhất  Tỷ đồng     123,027     137,043      141,582  115.1% 103.3% 

Lợi nhuận trước thuế  Tỷ đồng            736         3,013        6,005  815.7% 199.3% 

Lợi nhuận sau thuế  Tỷ đồng             591         2,710          5,217  882.1% 192.5% 

 

Trong năm, BSR duy trì s ả n lượng tiêu th ụ ở mức cao, t ổng s ả n ph ẩ m tiêu th ụ là 7,91 triệu tấ n, vượt 4,5% k ế  hoạ ch năm 

2025 đi ều ch ỉnh. Nhà máy L ọc d ầ u Dung Qu ấ t được v ậ n hành an toàn, ổn đ ịnh và liên t ục ở công su ấ t cao trong su ốt 

năm 2025, công su ấ t v ậ n hành quy đ ổ i trên 119% công su ấ t thi ết k ế .  

Các phân xư ởng công ngh ệ  chính duy trì hi ệu su ấ t cao, trong đó phân xư ởng CDU đ ạ t kho ả ng 118% và RFCC đ ạ t 

kho ả ng 104% công su ấ t. Công tác an toàn, s ức kh ỏe và môi trư ờng ti ếp t ục đư ợc b ả o đ ả m tuy ệt đ ố i, với hơn 54,3 

triệu gi ờ công an toàn không có tai n ạ n lao đ ộng m ấ t ngày công, góp ph ầ n tạ o n ền tả ng v ững ch ắ c cho ho ạ t đ ộng 

sả n xu ấ t liên t ục và hi ệu qu ả .  

Năm 2025 ghi d ấ u những bư ớc ti ến rõ nét c ủa BSR trong đ ổ i mới sáng t ạ o và t ối ưu vậ n hành. Công ty đã nghiên c ứu, 

đánh giá và ch ế  biến th ử nghi ệm thành công nhi ều lo ạ i d ầ u thô m ới, nâng t ỷ lệ  d ầ u thô chi ến lược WTI t ừ 30% lên 

45%, qua đó gia tăng tính linh ho ạ t trong l ựa ch ọn nguyên li ệu và nâng cao hi ệu qu ả  ch ế  biến. 

2. Phân ph ối lợi nhu ậ n năm 2025  

 

ĐHCĐ thông qua k ế  hoạ ch chi tr ả  c ổ  tức năm 2025 b ằ ng ti ền v ới tỷ lệ  3%, tương ứng v ới 300 đ ồng/c ổ  ph ầ n, giá tr ị 

phân ph ố i lợi nhuậ n là 1.500 t ỷ đồng.  

Đạ i hội cũng thông qua ch ủ trương chia c ổ  tức b ằ ng ti ền năm 2026 v ới tỷ lệ  2%.  

 

3. Kế  hoạ ch s ả n xu ấ t kinh doanh năm 2026 /k ết qu ả  kinh doanh sơ b ộ Q1/2026  

Chỉ tiêu  Đơn vị  TH 2025  KH 2026  So sánh   

Sản lượng sản xuất  nghìn tấn           7,936         7,762  97.8%  

Sản lượng tiêu thụ  nghìn tấn           7,907         7,708  97.5%  

           

Doanh thu hợp nhất  Tỷ đồng      141,582     154,140  108.9%  

Lợi nhuận trước thuế  Tỷ đồng        6,005        2,405  40.1%  
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Lợi nhuận sau thuế  Tỷ đồng          5,217         2,162  41.4%  

  

Kết qu ả  kinh doanh Q1/2026 v ới s ả n lượng s ả n xu ấ t và kinh doanh đ ạ t 2,03 tri ệu t ấ n, doanh thu đ ạ t 41.000 t ỷ 

đồng, l ợi nhu ậ n sau thu ế  đạ t 3.347 t ỷ đồng, tăng 740% so v ới cùng k ỳ và th ực hi ện 155% kế  ho ạ ch c ả  năm. Biên 

lợi nhuậ n đ ạ t 11 USD/thùng trong 2 tháng đ ầ u năm và tăng cao trong tháng 3 khi chi ến s ự Vùng V ịnh n ổ  ra. Tuy 

vậ y đang bi ến đ ộng suy gi ả m nhanh.  

 

4. Tình hình cung c ấ p ngu ồn nguyên li ệu dầ u thô trong giai đo ạ n căng th ẳ ng chi ến tranh hi ện nay  và năm 2026  

• Lãnh đ ạ o công ty chia s ẻ  nhà máy Dung Qu ấ t s ẽ  vậ n hành ở mức công su ấ t quy đ ổi trung bình năm 2026 

đạ t trên 126,4% công su ấ t thi ết kế . Cơ s ở d ựa trên vi ệc doanh nghi ệp đã ch ốt xong ngu ồn cung d ầ u thô đ ến 

hết tháng 7/2026 và xây d ựng k ịch b ả n ứng phó chi ti ết v ới các bi ến đ ộng đ ịa chính tr ị. Công ty cũng xây 

d ựng các k ịch b ả n ứng phó trong trư ờng h ợp chi ến tranh, căng th ẳ ng ngu ồn cung d ầ u thô kéo dài 6 tháng 

và trên 6 tháng.  

• Nhờ sự hỗ  trợ từ Tậ p đoàn D ầ u khí Vi ệt Nam, BSR đư ợc quy ền thu mua toàn b ộ  ngu ồn d ầ u thô khai thác n ộ i 

địa, đáp ứng kho ả ng 90% nhu c ầ u s ả n xu ấ t (tạ i mức công su ấ t 126%), 10% sả n lượng còn l ạ i ph ục v ụ kịch b ả n 

ch ạ y vư ợt công su ấ t đã đư ợc ký k ết nh ậ p kh ẩ u t ừ các đ ố i tác M ỹ như ExxonMobil, Chevron và khu v ực Tây 

Phi. 

5. Dự án Nâng c ấ p m ở rộng  và k ế  hoạ ch đ ầ u tư năm 2026  

Dự án đang trong quá trình m ở thầ u, v ới việc bi ến đ ộng m ạ nh th ị trường năng lư ợng và đ ả m b ả o nhu c ầ u xăng 

d ầ u trong nư ớc, d ự án s ẽ  được t ậ p trung th ực hi ện đúng k ế  ho ạ ch đ ể  cu ối năm 2028 hoàn thành và đi vào ho ạ t 

động.  Hiện gói th ầ u san l ấ p m ặ t b ằ ng đang đư ợc th ực hi ện, d ự kiến đ ến tháng 10/2026 s ẽ  có m ặ t b ằ ng đ ể  thực 

hiện xây d ựng d ự án.  

Ngu ồn v ốn đ ầ u tư: hiện tạ i, cơ c ấ u ngu ồn v ốn đ ầ u tư đư ợc quy ết đ ịnh là v ốn ch ủ sở hữu 60%, 40 % còn l ạ i là v ốn 

vay. Lãnh đ ạ o công ty chia s ẻ : Giai đo ạ n phê duy ệt báo cáo nghiên c ứu kh ả  thi là năm 2022 - 2023, th ị trường có 

nhiều đi ểm đ ặ c thù, trong đi ều kiện khó v ới xu hư ớng chuy ển d ịch năng lư ợng, d ẫ n đ ến các d ự án liên quan d ầ u 

vướng nhi ều đi ều kiện thu x ếp v ốn, lã i suấ t nền th ời điểm trước r ấ t cao.  PetroVietnam  vì thế  cho phép  BSR  gi ữ lạ i 

lợi nhu ậ n chưa chia, tăng t ỷ lệ  vốn ch ủ để  không ả nh hư ởng đ ến kh ả  năng thu x ếp v ốn c ủa d ự án, đây là đi ều 

khả  thi v ới BSR  hiện tạ i. 

Về  cơ c ấ u s ả n ph ẩ m sau khi d ự án NCMR hoàn thành, s ẽ  đưa s ả n ph ẩ m c ủa công ty đ ạ t tiêu chu ẩ n cao (EURO 

4- EURO 5). Cơ c ấ u s ả n ph ẩ m tăng m ạ nh nhóm hóa d ầ u m ặ c dù đang có nh ững khó khăn, suy gi ả m lợi nhu ậ n 

(Hóa d ầ u Long Sơn) tuy v ậ y công ty xác đ ịnh đây là th ị trường dài h ạ n, th ời điểm nh ững năm qua đang là đáy l ợi 

nhuậ n c ủa nhóm s ả n ph ẩ m hóa d ầ u, nhưng dài h ạ n s ẽ  kỳ vọng tăng trư ởng t ốt trở lạ i vì nhu c ầ u s ả n ph ẩ m hóa 

d ầ u vẫ n còn tăng trư ởng.  

 

6. Định hướng chi ến lược phát tri ển BSR đ ến năm 2030, t ầ m nhìn đ ến năm 2050  

Ch ủ tịch /T ổng giám đ ốc  công ty chia s ẻ :  

• Phát tri ển BSR tr ở thành Doanh nghi ệp kinh t ế  hàng đ ầ u qu ốc gia và có v ị thế  trong khu v ực, ho ạ t đ ộng 

hiệu qu ả , b ền v ững và có năng l ực c ạ nh tranh cao trên th ị trường trong nư ớc và khu v ực . Ph ấ n đ ấ u đ ến 

năm 2030 l ọt vào TOP8 doanh nghi ệp l ọc hóa d ầ u lớn nh ấ t trong  khu v ực (hi ện là TOP10).   

• Gi ữ vai trò quan tr ọng trong vi ệc đ ả m b ả o an ninh năng lư ợng qu ốc gia và cung ứng nhiên li ệu qu ốc 

phòng. T ậ p trung phát tri ển BSR d ựa trên ba tr ụ c ột chi ến lược: S ả n xu ấ t -  Kinh doanh -  D ịch v ụ. Trong 

đó, ưu tiên tăng t ỷ trọng s ả n xu ấ t hoá d ầ u, năng lư ợng s ạ ch, hoá ch ấ t và v ậ t liệu xanh; t ừng bư ớc thâm 

nhậ p v ững ch ắ c vào kinh doanh thương m ạ i d ầ u thô và các s ả n ph ẩ m ngoài ngu ồn tự sả n xu ấ t. 

• BSR  đã  hoà n th à nh xây d ựng chi ến lược phát tri ển và  trình c ổ  đông l ớn (PVN) , đ ến năm 2030 s ẽ  thành 

top 8 NMLD khu v ực v ề  doanh thu (hi ện tạ i là top 10).  

• Để  thực hi ện, công ty  sẽ  tăng cư ờng năng l ực s ả n xu ấ t thông qua ho ạ t đ ộng M&A. Đó s ẽ  là các nhà máy, 

công trình liên quan đ ến l ọc d ầ u và hoá ch ấ t, các nhà máy condensate (khu v ực Đ ồng Nai, phía 

Nam  TP.HCM), hay các h ạ  tầ ng ph ục v ụ kinh doanh xăng d ầ u. Với năng l ực c ủa  BSR, công ty  kỳ vọng s ẽ  
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nâng cao năng su ấ t, hiệu su ấ t khai thác, rút ng ắ n th ời gian đ ầ u tư, gia tăng doanh thu trong th ời gian 

ng ắ n nh ấ t. 

• Mở rộng kinh doanh qu ốc t ế , là m ột trong nh ững hư ớng đi chi ến lư ợc c ủa Công ty trình lên c ổ  đông 

lớn. BSR  ph ấ n đ ấ u tiến nhanh hơn m ục tiêu này.  

 

7. Xử lý t ỷ lệ  cổ phi ếu tự do chuy ển nhượng (free float) t ối thi ểu 10%: 

Công ty đã xây d ựng các phương án và báo cáo T ậ p đoàn Công nghi ệp và Năng lư ợng Qu ốc gia Vi ệt Nam 

(PVN), hiện đang ch ờ các quy ết đ ịnh từ PVN. Đ ể  đả m b ả o tỷ lệ  free float tố i thiểu 10% cho c ổ  đông nh ỏ  lẻ  theo 

quy đ ịnh, s ẽ  c ầ n gi ả m 2,13% tỷ lệ  sở hữu nhà nư ớc (PVN đ ạ i di ện), th ời gian đ ể  thực hi ện vi ệc này theo quy 

định là 1 năm k ể  từ tháng 3/2026. Bên c ạ nh đó, công ty ti ếp t ục c ậ p nh ậ t các hư ớng d ẫ n chính sách t ừ cơ 

quan qu ả n lý.  

Trong k ế  hoạ ch dài h ạ n, m ục tiêu gi ả m v ốn c ủa PVN t ạ i BSR xu ống m ức r ấ t sâu, có th ể  dưới 49%, quá trình 

thực hi ện s ẽ  còn tùy thu ộc vào tình hình th ực t ế, các đi ều kiện c ụ thể . Công ty chia s ẻ  cũng có nhi ều đ ố i tác 

quan tâm và làm vi ệc v ới PVN trong nh ững năm qua.  
 

 

 

 

https://www.vpbanks.com.vn/_files/ugd/dada75_9a3e0dfbbe3c4752a98b9ab6df172ccb.pdf


 
 

 
 

 

 
 

 

 

 

Báo cáo ĐHC Đ  

www.vpbanks.com.vn   4 

 

 

 

 

 

 

TUYÊN BỐ MIỄN TRỪ TRÁCH NHIỆM  

Công ty C ổ  ph ầ n Ch ứng khoán VPBank (VPBankS) phát hành báo cáo này v ới mục đích cung c ấ p thông tin. Báo cáo này đư ợc lưu 

hành t ới các khách hàng c ủa VPBankS và các công ty liên k ết ho ặ c các đ ối tượng mà VPBankS cho r ằ ng phù h ợp đ ể  nhậ n báo cáo, 

và không xét đ ến mục tiêu đ ầ u tư c ụ thể , tình hình tài chính hay nhu c ầ u riêng bi ệt c ủa b ấ t kỳ cá nhân nào nh ậ n được báo cáo này.  

Báo cáo này không nh ằ m mục đích và trong b ấ t kỳ trường h ợp nào cũng không đư ợc hi ểu là l ời đề  ngh ị mua ho ặ c bán b ấ t kỳ ch ứng 

khoán nào đư ợc đ ề  c ậ p trong đây ho ặ c các công c ụ tài chính liên quan. Báo cáo cũng có th ể  bao g ồm, toàn b ộ  hoặ c m ột ph ầ n, 

các b ả n tóm t ắ t, nghiên c ứu, tổng h ợp, trích xu ấ t ho ặ c phân tích đư ợc chu ẩ n b ị b ởi các đ ố i tác chi ến lược, liên doanh và/ho ặ c đ ố i 

tác kinh doanh c ủa VPBankS.  

VPBankS không cam k ết hay đ ả m b ả o (dù rõ ràng hay ng ụ ý) v ề  tính chính xác ho ặ c đ ầ y đ ủ c ủa các thông tin này, và do đó, nhà 

đầ u tư c ầ n tự đưa ra quy ết đ ịnh sau khi cân nh ắ c k ỹ lưỡng. Báo cáo này không nh ằ m hướng t ới, phân ph ố i hoặ c s ử dụng b ởi bấ t kỳ 

cá nhân ho ặ c t ổ  ch ức nào t ạ i các khu v ực, qu ốc gia ho ặ c vùng lãnh th ổ  mà vi ệc phát hành, phân ph ố i, hoặ c s ử d ụng báo cáo s ẽ  vi 

ph ạ m quy đ ịnh pháp lu ậ t hiện hành.  

Mọi thông tin trong báo cáo này đư ợc t ổng h ợp t ừ các ngu ồn công khai mà VPBankS tin tư ởng là đáng tin c ậ y và chính xác t ạ i thời 

điểm phát hành báo cáo. Tuy nhiên, các ngu ồn này chưa đư ợc VPBankS và/ho ặ c các công ty liên k ết kiểm ch ứng đ ộc l ậ p và báo 

cáo cũng không kh ẳ ng đ ịnh rằ ng đã bao g ồm t ấ t c ả  các thông tin mà nhà đ ầ u tư tiềm năng có th ể  c ầ n. Các quan đi ểm đư ợc th ể  

hiện trong báo cáo là nh ững đánh giá hi ện t ạ i c ủa VPBankS và có th ể  thay đ ổ i mà không c ầ n thông báo trư ớc. VPBankS không có 

nghĩa v ụ ph ả i cậ p nh ậ t hay duy trì s ự chính xác c ủa thông tin, quan đi ểm được nêu trong báo cáo, cũng như không có nghĩa v ụ cung 

c ấ p thêm b ấ t kỳ thông tin nào cho ngư ời nhậ n. 

Do đó, VPBankS không đ ả m b ả o, đ ạ i di ện hay cam k ết, dù rõ ràng hay ng ụ ý, v ề  tính đ ầ y đ ủ, chính xác, tin c ậ y, công b ằ ng ho ặ c 

hợp lý c ủa các thông tin và quan đi ểm trong báo cáo. M ặ c dù đã n ỗ  lực đ ể  các d ữ liệu th ực t ế  trong báo cáo là chính xác, m ọi ước 

tính, d ự báo, nh ậ n đ ịnh ho ặ c đánh giá ch ủ quan đư ợc đưa ra đ ều d ựa trên các gi ả  định đư ợc VPBankS xem là h ợp lý và không nên 

được hi ểu là cam k ết ch ắ c ch ắ n v ề  khả  năng x ả y ra c ủa các s ự kiện đư ợc đ ề  c ậ p. Các gi ả  định khác nhau có th ể  d ẫ n t ới các k ết 

qu ả  và k huyến ngh ị hoàn toàn khác bi ệt. 

Báo cáo này cũng có th ể  bao g ồm các bình lu ậ n, ước tính, d ự báo và ý ki ến liên quan đ ến các nghiên c ứu kinh t ế  vĩ mô do các 

chuyên gia kinh t ế  c ủa VPBankS công b ố, tuy nhiên các n ội dung này không nên đư ợc xem là khuy ến ngh ị đầ u tư ho ặ c tư v ấ n đ ầ u 

tư đố i với bấ t kỳ ch ứng khoán nào đư ợc đ ề  c ậ p. 

Báo cáo này không mang tính toàn di ện và không cung c ấ p đ ầ y đ ủ các thông tin mà m ột nhà đ ầ u tư ti ềm năng c ầ n đ ể  đưa ra 

quy ết đ ịnh đ ầ u tư. Ngư ời nhậ n báo cáo c ầ n tự thực hi ện đánh giá và quy ết đ ịnh đ ộc lậ p đ ố i với bấ t kỳ ch ứng khoán hay công c ụ tài 

chính nào đư ợc đ ề  c ậ p.  

Bấ t kỳ kho ả n đ ầ u tư nào đư ợc th ả o luậ n ho ặ c khuy ến ngh ị trong báo cáo có th ể  không phù h ợp v ới mục tiêu đ ầ u tư và tình hình tài 

chính c ụ thể  c ủa t ừng nhà đ ầ u tư. 

Báo cáo này có th ể  ch ứa các tuyên b ố  d ự báo v ề  tương lai, thư ờng (nhưng không ph ả i luôn luôn) đư ợc nh ậ n di ện thông qua các t ừ 

ng ữ như "tin rằ ng", "ước tính", "d ự định", "kỳ vọng" ho ặ c nh ững di ễn đ ạ t tương t ự như "có th ể", "sẽ", "có kh ả  năng x ả y ra". Nh ững tuyên 

b ố  này d ựa trên các gi ả  định và thông tin s ẵ n có t ạ i thời điểm báo cáo đư ợc phát hành và ch ịu ả nh hưởng b ởi các r ủi ro, b ấ t đ ịnh 

cũng như các y ếu tố  khác có th ể  khiến kết qu ả  thực t ế  khác bi ệt đáng k ể  so v ới những d ự báo đã nêu.  

Ngư ời nhậ n báo cáo c ầ n thậ n trọng đ ố i với những tuyên b ố  này và không nên quá tin tư ởng vào các d ự báo nêu ra. VPBankS t ừ ch ố i 

mọi nghĩa v ụ c ậ p nh ậ t ho ặ c đi ều ch ỉnh b ấ t k ỳ tuyên b ố  d ự báo nào dù do có thông tin m ới, sự kiện tương lai hay nh ững tình hu ống 

ngoài d ự tính phát sinh sau ngày công b ố  báo cáo.  
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