BAO CAO DOANH NGHIEP

TONG CTCP BAO MINH

(BMI — HOSE)

BMI — Ting trwéng én dinh

Téng quan vé Doanh nghiép

Téng CTCP Bao Minh dugc thanh 1ap nim 1994 véi 100% V(Sn
Nha nuée true thuoe Bo Tai Chinh. Nam 2004, Cong ty tién
hanh ¢6 phan hoa chuyén sang mé hinh cong ty cb phan va
chinh thtrc di vao hoat dong kinh doanh theo mé hinh Téng
cong ty Co phan tr ngay 1/10/2004. Hoat dong kinh doanh chu
yéu hién nay gém: kinh doanh bao hiém, kinh doanh tai bao
hiém, giam dinh t6n that, cac hoat dong tai chinh.. BMI niém
yét trén HNX nam 2006 va chuyén sang HoSE tir 21/04/2008.
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Théng ké gia c6 phiéu

Cao nhét 52 tuan (VND) 49,900
Thap nhat 52 tuan (VND) 22,450
KLCP khdp 1énh TB 10 phién 640,210
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vn hoa (ty dong) 2,461.058
KLCP luu hanh (triéu) 109,623,985
P/B 1.09

EPS 2,319.62
P/E 9.68

Ti suét loi nhuin

Ti suit LN rong 6.29%

ROA 3.87%

ROE 11.06%
Chi s tai chinh

Tong no/Tong tai san 0.67

Téng ng/ Vén CSH 2.05

Biéu do ky thuat:

Luén diém dau tw

BMI luén 1a mét trong nhitng doanh nghiép bao hiém phi nhén tho
hang dAu tai Viét Nam, hoat dong trong linh vuc kinh doanh dich vu
tai chinh va bao hiém. Cong ty ludn wu tién dau tur va phat trién tng
dung cong nghé thong tin phan mém quan 1y. S¢ hiru mang ludi hoat
dong phu kin, ludn sin sang cung cip cac dich vu bao hiém tt nhét
cho moi nhu cdu bao hiém cta xd hdi. Bén canh do, sau thong bao
ciia Ngan hang nha nudc vé chinh sach mirc 13i sudt tién giri méi
dugc ban hanh — nhom nganh Bao hiém s& hudng loi va phat trién
manh mg, trong d6 chic chin s& c6 Bao hiém Bao Minh. Chimg
khoan SBS dénh gia BMI & mirc Tich cuc (chi tiét xem phan Khuyén
Nghi).

Piém nhin doanh nghiép
Két qua kinh doanh 6 thang diu ndm 2022

° Trong 6 thang dau nam: téng doanh thu phi Bao hiém gbc
va nhan Tai bao hiém dat 2,832.2 ty, tang truong 14.54% so voi
cung ky; doanh thu dau tu bao gdm CLTG trong ky dat 122.3 ty,
dat 88.68% so v6i ciing ky; loi nhuén trude thué 6 thang dau nam
2022 dat 171.4 ty, dat 50.42% Kké hoach ca nam 2022 do Pai hoi
ddng cb dong giao, va ting 15% so voi cung ky.

Huwéng loi tir viée Ngdn hang ting 1di suit

° Thang 9 vira qua FED chinh thirc tang 1ai suat 1én 0.75%,
dua khung 13i suat diéu hanh 1én 3-3.25%. Dé tranh tinh trang khoi
ngoai rit rong va dong thoi 6n dinh ty gia USD/VND, Chinh phu
da quyét dinh tang 1ai suat didu hanh. Muc 13i suét toi da ap dung
dbi véi tién giri c6 ky han tir 1 thang — dudi 6 thang ting 1%/nam
1én 5%/ndm. Sau thong bao cuia Ngan hang Nha nudc, nhiéu ngan
hang thuong mai da trién khai chinh sach 13i suét tién giri méi.

e Bao hiém s& nim trong cac nhom nganh dugc huong lgi tor dong
théi ndy, vi day la nhiing doanh nghiép cam tién va gii tiét kiém

nhidu nhat (nganh kinh doanh tién, huy dong tién qua céc san
phim bao hiém..).

Trién vong thodi vén

e Viéc thoai von ctia SCIC c6 thé gitp BMI dugc dinh gia cao
hon trong thoi gian t6i. Dé thyc hién ke hoach, BMI nhan manh
vao viéc tai cdu tric va ting cudng ngudn luc ndi bd

o BMI d thong qua ké hoach ngi room ngoai 1én 100% nhim mo
duong cho viéc thodi toan bo von Nha nudce tai doanh nghi€p va
da trinh B Tai chinh phuong an trén



Phan tich doanh nghiép

CO HOI

Nén kinh té Viét Nam van
6n dinh do dan s6 tré va
nen kinh té dang phat
trién, sd luong ngudi
tham gia bao hiém van
chua nhiéu.

Thu nhap ting, co ciu dan
s6 bude vao giai doan gia
hoa va vién phi tang 1a cac
yeu t6 lam gia tang nhu
cAu ctia ngudi dan doi voi
bao hiém sirc khoe.

Nhu céu vé s6 hiru xe 6 to
s& tiép tuc ting, theo sau
su md rong cua tang 16p
trung luu trong co cau dan
s6 va chinh sach giam thué
nhap khau 6 t6. Cac yéu tb
nay tao ra du dia tang
truong rat 16n cho bao
hiém xe co gidi.

PIEM MANH

Thuong hiéu uy tin da
dugc xay dung trong
nhiéu nim va mang lu6i
chi nhanh dai 1y ban bao
hiém chuyen nghiép phu
khép toan qudc.

Doanh nghiép luén duy tri
duoc doanh thu va logi
nhuin ting truéng on
dinh ké ca trong nhimng
nam dich bénh hoanh
hanh.

Luon dong hanh va dat loi
ich cta c6 dong lén trén
khi tra c6 tirc bang tién
mit hang niam 6n dinh.

So.sanh.tai.chinh.DN.trong.nganh

THACH THUC

Chiu canh tranh gay gt khi
thi truong c6 qua nhiéu
doanh nghiép tham gia, nhat
la su ra doi cua cac cong ty
bao hiém cong nghé va cac
doanh nghiép bao hiém nuée
ngoai lon.

Lam phat c6 xu hudng tang
nhanh, tinh hinh kinh té khé
khan sau giai doan dich
bénh, din dén viéc chi ding
cho vin dé& bao hiém cua
nguoi dan bi giam sut.

PIEM YEU

Quy mé vdn héa va thuong
hiéu con nhd so voi cac
doanh nghi¢p khac cung
nganh.

Cong ty chua tich hop thém
cac dich vu Al vao ung dung
dé tang tién ich dap ung su
thod man cua khach hang,
doi tac.

Doanh nghiép van c6 ty 1¢ s&
hiru nha nudc trén 50% nén
céc san pham va co ché chua
thue su linh hoat.

Cic chi sé
ROE (%) 11.06% 9.23% 11.10% 13.83%
ROA (%) 3.87% 1.19% 2.76% 525%
EPS 231962 232654 1.1752 282726
P/E 9.68 20.72 13.06 923
P/B 1.09 271 139 1.51
TONG NQVCSH 205 656 342 163

Rui ro dau tw

- Rui ro Bao hiém: chi phi bdi thuong bao hiém co bién dong
manh; viée chi tra cac sy kién bao hiém phat sinh vuot qua cac
gia dinh thiét ké san phém

- Ruiro truc loi Bao h1em nhiing hanh vi thuong gap trong nhom
nganh bao hiém 13 ton that thiét hai xay ra r6i méi mua bao
hiém; ty gdy ra ton that dé doi bao hiém & ca linh vuc hang hoa
— bao hiém tau thuy — bao hiém xe co gioi).

Dinh gia doanh nghi¢p

1) PP Sosanh P/E:

EPS hién tai 1a 2,319, P/E trung binh cac DN béo hiém 14
14.78

Gia tri hop Iy cia BMI: 34,275 ddng/cp

2) PP Sosanh P/B:

SQ sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s6 P/B TB cua cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh bao hiém.

Chi s6 P/B trung binh: 1.48; BV ctia BMI hién tai: 20,520
Gia tri hop 1y cia BMI: 30,369 dong/cp

34,275 50%

32,322

P/B 30,369 50%

Khuyén nghi

SBS nhén dinh: BMI 1a doanh nghiép bao hiém phi nhéan tho hang
dau Viét Nam, hoat dong trong linh vyec tai chinh va bao hiém. Véi
két qua kinh doanh trong nhimg nam gan day duy tri duoc téc do
tang truong t6t va 6n dinh. Két hop véi viée 13i suat trong thoi gian
t6i co xu hudng ting cao, chung toi danh gia nganh bao hiém noi
chung va BMI néi riéng s& duoc huong loi nhit dinh. Cing véi do,
viéc BMI luén tra ¢ tirc bang tién mat hang ndm & mirc cao lubn
dugc ching toi danh gia rt cao. Gia muc tiéu cua BMI cao hon t6i
44% so vai gid dong cira ngay ngay 07/10 cia BMI & muc 22,450
dong/cp, do d6 SBS danh gia c6 phiéu BMI [a TICH CUC.

Khuyén nghi: MUA

) KQKD ting truéng 6n
e dinh, duy tri tra co tirc
N

tién mat cao

Attractive

Huong loi tir viéc ngan

Neutral
hang tang lai suat

Trién vong thoai von




UYEN CAO

Chung t6i chi sir dung trong bao c4o ndy nhirng thong tin va quan diém dwoc cho 1a déng tin ciy nhat, tuy nhién chung toi
khong bao dam tuyét ddi tinh chinh xac va day du cua nhitng thong tin trén. Nhimng quan diém ca nhan trong bao cao nay
da dugc can nhac can than dya trén nhitng ngudn thong tin chiing t6i cho 1a tot nhat va hop 1y nhét trong thoi diém viét bao
c4o. Tuy nhién nhimg quan diém trén co thé thay doi bat cr luc nao, do d6 chung t6i khong chiu trach nhiém phai thong
bao cho nha dau tu. Tai lidu nay s€ khong dugc coi 1a mdt hinh thirc chao ban hodc 16i kéo khach hang déau tu vao bat ki
¢0 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cc cong ty con va toan thé can bo cong nhan vién hoan toan c6 thé tham gia dau tu
hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu d6i v6i c¢b phiéu duoc dé cap trong béo co nay. SBS s& khong chiu trach
nhiém véi bét ki thong tin nao khong ndm trong pham vi bdo cédo nay. Nha dau tu phai can nhic ki ludng viée st dung
thong tin ciing nhung cac du bao tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong chiu trach nhiém véi bat ki khoan
1 tryc tiép hodc gian tiép nao do st dung nhing thong tin d6. Tai liéu nay chi nhdam muyc dich lwu hanh trong pham vi hep
va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phuong tién. truyén thong, nghiém cidm bat ki sy sao chép va phan phéi lai ddi

Chuyén vién phan tich

Hoang Purc Viét

viet.hd@sbsc.com.vn

Pham Chién Hoang Ngoc Nhu Loan
chien.p@shsc.com.vn loan.hnn@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh

linh.dh@sbsc.com.vn

Codng ty ¢b phin chirng khoan SBS

Hi sé chinh
278 Nam Ky Khoi Nghia, Quan 3, TP HCM, Viét Nam
Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
www.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Ngi
Tang 3, 205Giang V&, Phuong Cét Linh, Quan Dong Pa, Ha Noi, Viét Nam
Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075
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