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CTCP NONG NGHIEP BAF VIET NAM (BAF)

Khé&i dau kha quan cho nam 2026 - [Cao hon dw phéng]
Doanh thu Q1/26 ting 58,1% svck dat 1.776 nghin ty ddng do cong ty tap trung mé rdng mang chan
nubi, dat 21,9% dy phéng ca nam cuta ching toi
LNST Q1/26 tang manh dat 206 ty ddng (+54,4% svck) nh& kiém soat tét cac chi phi, dat 31,4% dw
phéng ca nam cla chang téi.
Chang td6i sé cap nhat gida muc tiéu sau khi danh gia sau hon.

Kh&i dau nam 2026 kha quan

Doanh thu Q1/26 tang trwdng dot pha 58,1% svck lén 1.776 ty dong, chi yéu nho san luong tiéu thy dat
khoang 240.000 heo hoi, tang 50% svck, ho tro béi viéc mé rong quy mo san xuat thdng qua M&A trang trai.
Trong khi d6, gia heo hoi phuc hoi va duy tri @ mrc cao khoang 62.000 dong/kg nhé chu ky cung — cau nganh
chan nubi cai thién.

Bién lgi nhuan gép dwoc duy tri 6n dinh nh& chubi gia tri khép kin Feed — Farm - Food

Doanh thu tdng manh 58,1% svck, trong khi gia vén hang ban duogc kiém soat tét & mirc 40.000—-42.000
dong/kg nhe chubi gia tri khép kin Feed — Farm — Food. Diéu nay gitp giam bot tac dong tir viéc gia nguyén
liéu dau vao tang 5-15% do xung dot tai Trung Déng gay gian doan nguon cung. Nho do, lgi nhuan gop tang
57,5% svck 1én 458 ty déng, trong khi bién LN gdp duy tri én dinh & méc 25,8%.

Ty lé chi phi BH&QLDN/ doanh thu di ngang phan anh né lwc kiém soat chi phi cia doanh nghiép

Chi phi BH&QLDN Q1/26 tang manh 55,2% svck 1én 138 ty déng, chd yéu do chi phi nhan vién trong chi phi
quan ly tdng 58,6% svck I&én 42 ty ddng va chi phi van chuyén trong chi phi ban hang ting 79,1% svck 1&n 48
ty déng. Mrc tdng nay phan anh nd lwc mé réng quy mo san xuat va kinh doanh cta doanh nghiép. Tuy
nhién, ty 1& chi phi BH&QLDN/doanh thu di ngang svck & mdc 7,8%, cho thay chi phi duwoc kiém soat tét
trong bbi canh doanh thu tang trwéng manh.

Chi phi tai chinh tdng manh do hoat déng nang vén mé réng san xuét kinh doanh

Trong Q1/26, chi phi tai chinh tang 63,6% svck 1én 110 ty ddng, chi yéu do doanh nghiép tang cwong huy
dong von dé ma rong san xuat. Trong do, chi phi lai vay tang 60,5% svck 1én 100 ty dong va chi phi phat
hanh trai phiéu tang 69,5% svck lén 9 ty dong.

LNST vwot dw phdng ca nam cta ching toi

V@i tang tredng doanh thu dot pha va kha nang kiém soat chi phi tét trong Q1/26, LNST tang 54,4% svck 1én
206 ty dong, hoan thanh 31,4% dy phdéng ca nam cua ching toi.

% dw phéng

(Ty déng) Q1/26 Q1/25 svck 4 ndm
Doanh thu 1.776 1.124 58,1% 21,9%
Loi nhuan gop 458 291 57,5% 34,8%
Chi phi ban hang va quan ly 138 89 55,2% 24,0%
Doanh thu tai chinh -102 -63 61,5% 26,3%
LNTT 211 141 50,0% 30,0%
LNST 206 134 54,4% 31,4%
Doanh sé heo thit (nghin con) 240 160 50,0% 21,8%
Bién LN gop 25,8% 25,9% -0,1 diém %

Bién LN rong 11,6% 11,9% 0,3 diém %
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Béo cao nay duwoc viét va phat hanh b&i Khdi Phan tich - Céng ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gom thong tin trén san giao dich chirng khoan
hoéc trén thj trwerng noi ¢ phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo duwoc cong bd ctia cong ty, théng tin dwoc cong bd rong
réii khac va cac thdng tin theo nghién ctru ctia chiing t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé dd chinh xac hay day du ctia nhivng thong
tin nay.

Quan diém, dw bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can thdng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw cia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao duwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhéan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dA3u tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van t cac chuyén gia ve cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac truwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu ctia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung cta bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s¢ hiru cta VNDIRECT, nguwoi stv dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicdé  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia cb phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i cdia ¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang téi

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ciia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang t&i.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (ii) ty suét cd tie duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Phan tich va Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Pham Thi Bich Ngoc — Trwéng phong Ban lé va Hang khong
Email: ngoc.phambich@vndirect.com.vn

Dao Thi Hong Anh — Chuyén vién phan tich
Email: anh.dachong@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn
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