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NGANH CHAN NUOI/ X-POINT

BAF: TO HOP CHAN NUOI GIAI XUAN
CONG NGHE DAN DAT TANG TRUGNG

I TIEU DIEM SU KIEN

Chuyén vién phén tich: Pham Quang Minh — Minhpg@bsc.com.vn
Ngay 15/06/2026, BSC Research da cé cg hbi tham quan Trai Gia Xudn do CTCP Néng nghiép BAF
Viét Nam (HSX: BAF) t8 chifc va cé mdt s8 cap nhat nhu sau:

«  Tham khdo thém Bao cdo nganh tiéu dung tai: https:/www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/15139

1. Du an Giai Xuan
Du an Giai Xuan & md hinh trang trai dau tién dugc dp dung Céng nghé cao tU d6i tdc Muyuan —

Trung Quéc.

Thdng tin chung du én:

+ TMDT: Khodng 900 ty ddng (Suit dau tu gap ~ 1.7-2 l4n so vdi md hinh chdn nudi cii)
e Vitridu an: Tan Ky, Xa Giai Xuén, Tinh Nghé An

» Dién tich: 52 ha.

Quy md du an: bao gébm 2 giai doan:

+ Giai doan 1 - Trai nai: Bao gém 5,000 heo ndi, du kién cung Ung khodng 175,000 - 185,000 heo
cai sifa/n8m. Trai ndi sé b3t diu di vao nhip nai tir Thang 7.2026.

+ Giai doan 2 - Trai thit: Dy kién hoan thanh xdy dung khu nudi heo thit sau khoang 4 — 4.5 thang
so vdi trai ndi. Trai du kién cung cip ra thi trudng khoang 140,000 — 150,000 heo thj thudng phdm
hang ndm, tusng Ung quy md doanh thu 850 — 900 ty VND/nam.

Du an Giai Xuan dudc phat trién trén nén tang Céng nghé tir cac déi tac:

«  D&i tdc Muyuan: Ap dung hé théng an toan sinh hoc da l8p, robot Al theo ddi stic khde dan heo, hé
th&ng diéu chinh méi trudng trong chudng nudi, hé théng cho 8n chinh xdc, hé théng khir mui . .

* Hdp tac v8i Phenikaa dé trién khai Xe khéng ngudi lai vin chuyén heo gilta cac trai, Robot sat

trung, . ..
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Hinh 2: Khu khir tring xe van chuyén
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2. K& hoach phat trién clia BAF:

+ Ngan han: Trong ndm 2026, céng ty du kién md réng dan nai lén 120,000 con trong Kich ban co
s8, tang 35,000 con trong Kich ban tich cuc — (diéu kién thai tiét thuan gi, dich bénh dugc kiém
so0at). Theo d8, BAF sé& cung cip khoang 1.2 triéu heo thit thusng pham.

« Dai han: BAF d3t muc tiéu quy mo dan dat 2.5 — 3 triéu con heo vao ndm 2027 va dat 10 triéu con
heo vao nam 2030.

+ Dinh hudng 3F: BAF ddy manh diu tu chodi kép kin 3F - Feed, Farm, Food. BAF dang nghién cltu
trién khai thém hé théng phan phéi, giét mé va ché bién siu, . . . D& dua san phadm BAF tdi tan tay
khdch hang. Gan day, doanh nghiép dang trién khai 4 du dn bao gém: 2 du &n giét mé va ché bién
sau, 1 du 4n nudi heo cao tang, 1 du an chan nudi ga xut khiu Trung Déng.

+  Quy dat: Hién nay, Quy dat cho chdn nudi heo khd han ché, uu tién cho cadc doanh nghiép cé thé

trién khai quy m6 l8n. Ban than BAF d3 chi déng lam viéc dé dam bdo quy dat téi 2029.

3. Chia sé thi trudng cung — ciu chan nudi heo tai Viét Nam:

3.1. Xu hudng tiéu thu thit heo tai Viét Nam udc tinh sé ting truéng én dinh.

+ Ngan han: San lugng tiéu thu thit heo bi anh hudng bdi cac théng tin tiéu cuc gom: [1] Lo ngai
rdi ro an toan thuc pham, [2] Gid heo neo cao khién ngudi dan tai mét s8 vung/khu vuc cé xu hudng
chuyén déi sang cdc mat hang thay thé nhu gia cam.

« Dai han: San lugng tiéu thu thit heo tai cdc qudc gia dang phat trién nhu Viét Nam va Trung
Quéc du bdo ting tot trong 2026F — 2030F nhd: [1] Tang trudng dan s6, [2] T8ng trudng thu
nhép kha dung cha ngudi dan [3] Thit heo 3 thuc pham thiét y&u khé thay thé do théi quen van
hda va khd ndng ché bién da dang [4] Ludng khach du lich gia ting.

3.2. Xu hudng chan nudi heo tai Viét Nam:

«  Xu hudng chuyén dich tir nong hé nhé & sang doanh nghiép quy mé ldn. Sau dai dich t3 heo
Chéau Phi, blc tranh chdn nubi d3 thay déi hoan toan. Chdn nudi ndbng hd nhé & gidm tir 80-90%
ndm 2016 — 2018 xuéng con khoang 50% va du kién chi con 25-30% vao ndm 2030. Day la du
dia rat ldn cho cac doanh nghiép chdn nudi quy mé Lén.

*  Quy md dan heo ndi tai Viét Nam van han ché&. Quy mé dan ndi hién duy tri & muc 2 triéu heo ndi,
du kién dat muic cdn bang cung — cau 2.4 triéu con vao ndm 2030 (CAGR +4.6%/n3m). Do d6, BAF
cho rdng van con du dia cho cdc doanh nghiép mé rong quy md dan.

«  Thach thidic chdn nudi heo: [1] Viéc md rbng ngudn cung bi han ché bdi quy dinh méi trudng ngay
cang chit ch&, [2] rdi ro dich bénh kéo dai va [3] Tién db cip phép trang trai mdi mat nhiéu thai
gian (Tl 6-12 thang)
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3.3. Tinh hinh dich bénh tai Viét Nam

« Tinh hinh dich bénh: 1H. 2026, tinh hinh dich bénh van phuc tap. Dic biét la ndm 2026 dang cé
dich 18 mém long mdng vao mua hé (chua bao gid xay ra trong Qua khu). Trong Quy 3. 2026 tinh
hinh mua nhiéu cd thé khién dich bénh trd nén nghiém trong han. Trong Quy 4.2026, udc tinh dich

bénh sé kiém sodt trd lai do ndm nay du kién sé& khd haon.

3.4. Trién vong gia heo - du ki€n van duy tri t6t trong nira cudi ndm 2026.
*  Thuc trang: Giai doan trudc dd, gid heo dan cao gid heo cong ty hon do hé ndng dan ban L& cé sb

lugng it, trong khi cdng ty ban bubn s6 lugng nhiéu nén gid ban thap hon.

+ Trién vong gia heo: BAF ky vong gid heo sé& van tét trong ndm 2026 do:

[1] Viét Nam van dang thiéu hut nai: N3m 2024 va 2025, quy m6 heo ndi d3 gidm manh, udc tinh
con 1.9 tridu ndi cudi ndm 2025, du kién sé tdng lén 2 triéu con vao cudi Quy 2.2026. Trong khi dd,
nhu cau cla thi trudng udc tinh can 2.4 — 2.6 triéu con.

[2] D tré cha cong tac tai dan: 1 con heo nai can t8i thiéu khodng 10 - 12 thang dé tao ra heo thit.
Do d4, néu heo ndi dua vao Thang 7 nhu du dn Giai Xuan thi udc tinh tdi Quy 3 — Quy 4. 2027 thi mdi
xuat bdn dudc heo thit thusng pham.

[3] Chi phi dau vao tang cao: [1] MUc ludng clia nhan céng hién nay 8 - 15 triéu ddng/thdng (+10-
15% so véi trude dd) va [2] Thi€u hut nhan su chat lugng cao dé€ van hanh trang trai cobng nghé cao.

+ Trién vong dai han: Khi dan ndi dat muc 6n dinh 2,4 triéu con vao ndm 2030, gid heo hoi dudc du
bdo cé thé diéu chinh vé muc khodng 55,000 dbng/kg.

4. Cap nhat khac:

4.1. Du an Trai cao ting Tay Ninh:

BAF dp dung cdng nghé chan nudi cao tang Version 3 - phién ban cdng nghé tién tién nhat tir Trung

Qudc nhung dudc diéu chinh phl hdp vdi khi hdu Viét Nam.

« Tién d6 du an: Hién nay, du dn co ban da hoan thanh phap ly va du kién sé& khdi cong xay dung
vao Quy 3 - Quy 4.2026

* Quy mé du an: Quy md t8i da 64.000 heo ndi sinh san, cung Ung 1,6 triéu heo thusng phadm méi
nam. BAF du kién van hanh tiing phan, bat diu di vao hoat ddng sau 12- 15 thang x4y dung va

hoat déng 100% céng sudt sau 2 ndm.
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4.2. M6t s cdng nghé cao dudc ap dung tai Trai nudi mdi BAF:

+ Xe tai khong ngudi ldi vAn chuyén heo: Tai trai Giai Xuén, BAF trang bi [1] hé théng loc khéng khi
va [2] diéu hoa diéu chinh nhiét d6 dung dé van chuyén 150 heo hiu bi/600 heo con/ lugt gilp heo
trdnh bi Ay nhiém chéo gilra cac trai va ddm bdo an toan cho heo.

+ Hé thdng test sutic khde cdng nhan: Trudc khi thuc hién cdng viéc, cdc cdng nhan dudc test dé
dam bdo am tinh (Trong trudng hdp dudng tinh sé khoéng dudc thuc hién cdng viéc).

+ Hé théng loc khi 4 L8p: Khdng khi tusi trudc khi dua vao chudng phai di qua hé théng loc 4 18p dé
loai bd 4 18p lan ludt La: bui ban, vi khuan, virus va khi dbc.

+ Robot va Al: S dung robot Al d€ gidm sat an ninh, dém sé lugng, do trong lugng va theo dai suc
khoe tiing con heo. Hién, BAF da van hanh & Tay Ninh, du an Giai Xuén.

+ Hé théng loT: T6 hop Giai Xuan l3p d3t hon 30,000 cdm bién, cé yéu cau cuc cao vé [1] kh3 ndng
ch8ng &n mon va [2] chiu dudc d6 8m cao trong chuéng nubi. Muc tiéu dé phan bd thiic 8n chan
nubi phu hdp cho heo trong céac giai doan khac nhau cia vong ddi.

+ Hé thdng van chuyén bang thang may: Tai trai TAy Ninh, heo dudc van chuyén giita cac ting
hodc di xuat ban thdng qua hé théng thang mdy tu ddng, gidp [1] tiét kiém nhan luc va [2] trdnh
cho heo bi stress.

+ Hé thdng xUr ly mui va nudc thai: Mbi tang déu cd hé thng ham phan va thu gom nudc thai riéng
biét. Dong thdi, nudc cling dugc tai sif dung dé tiéu 500-600 m3 /ngay gilp t6i uu chi phi va gidm
ap luc xdrly .

4.3. T8i wu chi phi nudi heo la mot trong cdc uu tién cha nganh trong giai doan 2026 — 2030

« 1H.2026: Chi phi gia von nudi heo é mirc 45,000 -48,000 VND/kg, tly vao tiing cdng ty ma muc
gid v8n nay cé thé cao hon hodc thap hon.

+ BAF d3t muc tiéu dua gia vén vé 35,000 -38,000 VND/kg, chu yéu nhd [1] Cai tién cbng thic
thic &n gitp gidam chi phi thic 8n va ting ty 1& FCR, [2] Ap dung c6ng nghé cao vao chin nubi dé

dam bao an toan sinh hoc, gidm ty & chét, chi phi tiém phong bénh.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban bdo cdo nay clia Cong ty C8 phan Chiing khodn BIDV (BSC), chi cung cap nhiing théng tin chung
va phan tich vé doanh nghiép. Bdo cdo nay khdng dudc xay dung dé cung cap theo yéu ciu cla bat
ky t6 chiic hay cd nhan riéng L& ndo hodc cic quyét dinh mua bdn, ndm gilt chiing khodn. Nha dau tu
chi nén st dung céc théng tin, phan tich, binh ludn cla Ban bdo cdo nhu la ngudn tham khao trudc khi
dua ra nhitng quyét dinh diu tu cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va du bdo va quan diém
trong bdo cdo nay dudc dua trén nhitng ngudn dit liéu dang tin ciy. Tuy nhién Céng ty C6 phan
Chiing khodn BIDV (BSC) khéng dam bdo rang cic nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va
khéng chiu bat ky moét trdch nhiém nao d6i vdi tinh chinh xdc clia nhitng thdng tin dugc dé cap dén
trong bdo cdo nay, cling nhu khéng chiu trdch nhiém vé nhiing thiét hai d6i vdi viéc sir dung toan bd
hay mét phan ndi dung clia ban bdo cdo nay. Moi quan diém cling nhu nhan dinh dudc dé cip trong
bdo cdo nay dua trén su cdn nh3c can trong, cdbng minh va hop ly nhat trong hién tai. Tuy nhién
nhitng quan diém, nhan dinh nay cé thé thay d8i ma khéng can bdo trudc. Ban bdo cdo nay cé ban
quyén va la tai sdn clia Cong ty C6 phan Ching khodn BIDV (BSC). Moi hanh vi sao chép, slta déi, in
an ma khéng cé su dbng y clia BSC déu trdi luat. Bat ky ndi dung nao cla tai liéu nay cling khéng
dudc (i) sao chup hay nhan ban & bat ky hinh thic hay phugng thitic nao hodc (i) dugc cung cap néu
khéng dugc su chap thudn ctia Céng ty C6 phan Ching khoan BIDV.

©2026 BIDV Securities Company, All rights reserved. Unauthorized access is prohibited.

BSC Tru sé chinh
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